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PR P AR T H L K A BRARAG I DA R AR S T H RS A4 L= I H (— 3D,
Forp Bt TARIUH S A0A T S H (— ) 522 i I 5 a2k 7 0 P8 S 7 A
s, IR P AERISONE AR AT H A AR BRI, AN B AR AL

Zl

?)F

NEFETARRIENR], XS B 37 IH XL SR #E A7 (&7 S 5 (AN
XF A m AT ANE Sk e ), EEEET U R

1) MR A2 7 H K A B AE I H A St 3t Fe 5 R s L ik
(ARSI

2) AR E AN B R 225 1 A2 20 H 1 AT AT YRR T s

3) FrIHERRMRYE A 2 TH A THBGR, b SO0 IR . 5%k fE
THEITIH, Hlasde 2 10E R S%ik B R THRIT IH, L HIBGZ 504, 0%
PRAA R TR .

1% ST T IH MR B, B3R T H S R0Jm B 18 3 1H 3 2 FH S HL0t 2 =)ol
GULIATEDLUL R -

Bfi: it
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i H 2021E | 2022E | 2023E | 2024F 2025E 2026E
FEAAL T | BT IH e 18 18| 1,796 | 4,841 6,089 | 6,089
HH (—HD | #kA 23,705 | 61,633 | 85,338 | 94,820

” "

s 7 1300 [3L000 | 31000 | 31000 ] L-000
HAITH (B | 4T 10 #ea 113 872 872 872 872 872
M EA . K7
IR K g

T IH 131 1,897 | 3,675 6, 720 7,968 7,968
it BEESN 24,800 | 54,705 | 92,633 | 116,338 | 125,820

7 B (%) / 7.65| 6.72 7.25 6. 85 6. 33

(] bR AR AN RS = B BRI T , AN RO 5 8 3 R K

H B2, BEAE IR TREIH Bk e R R BN IF 58 TR, 2 Rl AR
G IR RS B T o 0 H BB 2 O BE BRI, BEAE T H £ J5 180 SE &
DERlas, AUF R IR T R DRI HTIH R A RDEST RN, A AR RS
Eb S R KA R .

2. WEINTTE LR MU RE PRI B AR R AT [ 4 it

s CEBEIMNED S =20 (BN B A mESR AT Bl s I 2D 5
21 A IR R EE SR, R BAT 5E A » RO RN il — AR 517 [1150%.
D] FANKF E R RORAT I 2w i S Al i T N R TR R A TH AR SR H 1
DR A CWIKERGD AR EXT GORAT MAERAT T I kAT iR, DAREAT
WA FRIBIERIR G L. —HBEARG, ARG RI. RiHFrREIES
I AR IEARE, 5507 f8 & IF DR B

NPRIE 2 7] R R Bl — AR 5 LB 5 & Bk lg, AF
PEH NN A& i -

“E] H R AR R T R, v IRIEA B R IR R A B — IR R
PRLEBIRF T & EIRRLE , A FAEARICRAT (AT He 42 =] 6057 5 BT e T, &
WA AR RE X RORAT 28w T AR 5T, FEASUCORAT B AT B 45 2 ] 57 T 4 e I
Ja BRI AR I B ] S TR BT SR 625 18 A4 R B D 4 M) . AR5 RE 7 12
fitl b, B RE A AR E X RORAT AR B A S AR F B, JRRE B
oLy SR aiit-dl, st R i R sam e (RN b A FRIESR KATIEME
HINE GRAT) ) BB+ =56 (ORI BT A RHIES AT BTz &) 52110
FRME . 7

(2) WHARREATIHENT AR R = RS R a8, HFARRERT
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KT B R A RER BRI, AR REFEEREMNNMEES, BB
A RBHAEHTRNN AR FRFHIA L

Lo ARURRAT X o w) B 77 AR A5t 465 K R 52 M) S B
BT =R, A 3 U R K ST E RO . ki &
IR, FATY BT A \] Je A | B S KA R
A A IR 2021-3-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
B Ay 17. 38% 13. 94% 10. 20% 13.02%
AN 47.71% 46. 59% 48.01% 57.95%
] 4= i 1 14. 32% 17. 74% 17.57% 18. 47%
g7 o 24. 80% 24. 73% 15. 83% 13. 88%
Tl 14. 66% 16. 89% 15. 63% 13.31%
FIME 23. 77% 23.98% 21. 45% 23. 33%
XS A7 20. 36% 19. 91% 19. 03% 25. 00%

R LA20214E3 H 31 H A |] (10 5 4 3 AT B, A VR AT #4457 AT 5E AT )i
B E Hoth I 55 B AAR, A & 8P U R AR S B L R

AL Fio

i H 2021-3-31 ARURAT RS e L
Tt 156, 189. 50 216, 189. 50 216, 189. 50
i fit vt 31, 802. 71 60, 000. 00 91, 802. 71 31, 802. 71
ATNSiL i 20. 36% 42. 46% 14. 71%
BAE20214E3H31H, AR B M65 820, 36%, AR AT A T i KAT

SERE S REIRCET, AR BE B AN TR [E) I R 60, 000. 007378, 4 F) B A
T3 K 120, 36%HG 1 2242, 46%, KL, ARATHEGTURAT UG, A~ R 5 5
Rt I — 5 R E (R T

H T AT B R L AR 22 A 0T, 153 95 R N P 8 2 150
BEATHE G, ARG e B Rr g Nk i i, IS4 2 I e s
PEKGB G, A GTERE—D TRE, H42, 46%FF 14 T1%, A
AN T A ETE

2. HARUKAT AT B R AR O R I, AR
R 455 71, R TH R RIBLE TR AT A J iR A B

H s
ANt PE 7

NCIR SRk

0

TAFAEE LR

% 61 U1 3k 81 W



(1) AFMEREE 1A T, S5l =45 P35 0] 43 BO R & LA AT A w7 —
B

20184220204, A FAJE T BEA B B # 101 RE (CAFIBRIES 5 45 2t
BT JE 3K E ) 435810, 066. 517376+ 9, 214. 08 3 JuAll, 662. 12576, “FH4nA]
SrECHE 96, 980. 9077 7C. ZHREETE RN, A F] 20204F 1 R KN FE i &
H20214F1-3 3 A ml @A ae A ik, SelEJE T Bl A )RR R ARE H
PR B4 AIE 2, 050. 377570, B EFRIINE K187, 41%. AR AT #% e fii 77 40, 5%
& 55460, 000. 007570, ZSHE TG 1 I RATFIZ KIS GG TH, AW
BT = ARS8 AT 4 BE R 2 DA SEAS A R 27— AR R L

(2) A BT BB R AR 2278 % 507 AR K I B U B 1 AN AR I ] e £
PRI AR PR R Ak O e

BE20213H31H, AR HEERA, 482. 55 /570, [FIILFA A5k
R RIS S FETE, 081. 727770, 20184E 20204, AR & E RN =AM &R &
BorHION3, 198, 197376 5, 044. 5475 70F14, 493. 647176 T2 MR TR &MEE
W B AL R R B R ORI A R AT R I B ST A R R A

(3) nwEEfife B

BE2021F3H31H, ARRBIT ™ &H0N104, 433. 767376, 4 B ™ Hp
N66. 86%, ~EIRBNHLE NS, 41, WAL F N2, 32, HABRKT AR BLRE )M

NI = N
12:‘ U He o

gi b, ARG N B BRI, BT A MR, AR AT R R
AETERRAE BB L 3 35 A UORAT B AT R AR AT N ORAE R I 2 5
fBe, O] B AR A BRI RE TV RE 7T, T8 AL I B T W% < Je B Bl A R B
S B SN ARIGIRA S, AR AT I 55 57 .

(2) GEREWAEERBBRRZHNHEIL. RTLTHAFEL, HiH
BARMFAETROERESEE, BLSTRIRHERRTCHER, £
BEXARRE RN B RARRIFEBA G ERERARNREN, RREAKFRE
FEERNHE R

L iR N EE P BRI FATL AT A =10,
A R R 0 BRI KA B

WAEHIN, AR BN FHE S SR -
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B Tt

T H 2021 4F 1-3 H 2020 4F 2019 4 2018 4F
Bl 25, 123. 41 75, 358. 67 112, 405. 55 120, 232. 24
E=2Z2ON 25, 065. 08 75, 165. 83 112, 107. 39 119, 986. 71
FEMSSEFFE 17. 64% 12. 29% 21.07% 20. 75%
1) 2, 080. 03 2, 183. 86 9, 638. 26 10, 571. 00

H BRI, 20204F 2 mIWONFI 8L 55 B 2R AR IR R %, 330k
SEVRFRIEARRL R o 20204E A RN 38 L5 BRI 1Rl N1 2 R H
W et R Gkl T L 5 e i B, 5 EAT I BT A RS — 80 B AN
HARTEHLUNT -

(1) 2020449 &AL FAN 1) F B S BCEIRON T 1%

20184E 2 20204F, 2 m FEMLFFUCA I HI9119, 986. 717378, 112, 107. 3973
JCAIT5, 165. 83 /376, 20194 H120204F 3= E L S5 U [F] L AZ B 5373l 9 6. 57% -
32.95%, FEREG AWM ELZA K,

WA, A FNETEGRL T S R A AN SR

5 2020 4 2019 4¢ 2018 4
)\ Y, NS =1 — P M. — s NAMN=]
S/ BE AR S/ B ABE) S/ BE
WERN CHIB) 75,165.83 | —-32.95% | 112, 107. 39 -6.57% | 119, 986. 71
HENE () 36,223.31 | -23.20% | 47, 164.92 -0.63% | 47, 464. 58
WERA oo/ 2.08 | -12.61% 2.38 -5. 93% 2.53

20204F 22 B H e LI A PR B AE . SFRAEFHE L BN KM, A7 Nty
BUREEAT W R IR PE SRR 5, AR G5 SUREAT VI 2 BBk, iR
e FH it s 3l 77 Mk FH 95 2 AT ML SR MRS K o AR [ 5K AR a0, 202048
BELL b e Al iR e = 8223, TACAF, [RIEERFET. 7%; SEHUENVIIALS, 697. 312
TG, LR FELL. 3%; 20204 B [EHE bl FH 277 43 it Aol b 4 e [R] b 3 K
54. 1%; B AV SEIUENVIENS, 198. 44476, [FILEHE K32, 6%

HI T2 F BTG VEGLRL ™ i 32 T AERT A i R 5 IR, BRIk, %2
WO IE M, A F] B ST SRS L T SRR, A RS PR S R i
INARAE20204E 34 B 1 — SE R BE (1 T B, AT A% 20204 2 7] F2 L S5 RN T %
32. 95%,

(2) 2020%F 7 il B PR K T Rl AR [ 3 e B M % 1 e
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S BB N TR I 202047 A120214F — = B Ia SR IH AR HISE 5, RSN, 2
A [ 3B 55 B AR A E G DL R s -

H 2021 4£ 1-3 H 2020 4F 2019 4F 2018 4F
N

TR | NEEE | BRI (IS | BRI | NS | BRI N S
et gL ) 18. 34% 92.04%| 13.86%|  90.30%| 20.28% 89. 67%| 20.24%|  91.84%
ENTE gLkt 23.33% 7.96%| 19.77% 9.70% 27.90% 10. 33%| 26. 48% 8. 16%
FESEFK | 18.74%|  100. 00%| 14.43%| 100.00%| 21.07%|  100.00%| 20.75%| 100.00%

TE: Geth FIE T SRR ENPE i P GURAE N BOR AP AE DO, Gett il 4
FHENICAER AN YRR 2EATIR G, ik B Gt iRk s 1M ENTe A gkt
WHEE € ER, KAeRESW) BRI RIe P - R, BRI RS GRRCR . B
£ BRI SIARAAAE DS, AR AR R B 2R A 7 T EREOR
APt EIRIE. BT B

HI ER AL, 20204F 5 23 R ARl B AR 20 194 R E%6. 640 11 70 s, JLr
Fet QU BB LT BR6. 420 1 70 /L EITEAURL AR B T RES. 13411
Iy R A PR Qe GURHRON S EEON90% e, St YR B A R AR B R
SE TRBARBMARNAZ . 20205, SZHUERAERMT, JURLL R i 737 7 SRR
B GeRRS SRR, IERUA F EE S B LI A TR

BN, 2 FRETEGRH BRI R A E IR .

TE 2020 4F 2019 4F 2018 4

Ko A F) Ko A F) K|
PSR (JToT/miD 2.08 -12.61% 2.38 -5.93% 2.53
P RCA (JT70/miD 1.78 -5.32% 1.88 -6. 00% 2. 00
SSviES 14. 43% -6. 64% 21. 07% 0. 32% 20. 75%

[7E] 32020435 85 B A B 28 CU5I bRig 30 A 4228 Sl ) R

20204F, A FTEME YRR 2N IR R B OSZE R R, 2020
EWHTREL, Wipsadidt— SR, JbHEE RN SR T FRL . 202052
FVE TGRS B S A B 2. 385 70/ Ml B 222, 08 /5 7/, NFE T 12.61%, R
A ] 20204 BN F T B0 B 32 B R R ; @20204F 1 A RMA IS SR 2R R,
o HR S 40 S T B 5 b R 17, 67%, 0 A7 18 ST 1 SR T B AN 5 b R B
23.01%, {HEHT AR AL EBFEMEE —E 2 2% 5, s
i, GEIEIN TS S AR AN T AR A% R, A5 S B A AR N B /N TR
ks BRI s @A FE AR R AE =BG T A, [He BN, &
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JR IH 25 [ 8 A Ry o AE20205F A w7 AT BT M RGOS, S ] 2 ileAs B

Tt

(3) AT AT HE 2 & 8 MW N T ) R AR B i,
20184 2220204F, A" HEATILA F GR35 BN B G L i R

A f
O\ TR T H 2020 4F 2019 4F 2018 4F 2?;2§2§%é§§9
Mz By gkt 48, 130. 19 62, 447. 33 63, 760. 06 -22.93%
Wi e % gkt 808, 648. 05 | 1,029, 752.75 | 1,110, 059. 15 -21. 47%
L H ekl 84,078.05 | 100, 067. 80 98, 201. 61 ~15. 98%
] £ By ekl 398,084.19 | 526,495.89 | 512,647.10 -24. 39%
TR | YuRl & rhialfk | 157,508.06 | 242,679.94 | 270, 552. 85 -35. 10%
XS A7 Bukl 75,165.83 | 112,107.39 | 119,986.71 -32. 95%
20184 F 20204, 2 Jekhll 95 BRI 5 FAT Il 4 7 9 B A5 LR L T

O\ TR i H 2020 4 2019 4 2018 4
bl gy ekl 30. 80% 32.61% 33.91%
WL ekt 39. 10% 45.51% 47. 83%
et ekt 29. 90% 38. 35% 41. 41%
L H gLkt 33. 28% 35. 98% 30. 87%
Ll G} Je v a] 44 25. 37% 32.01% 40. 21%
FHME 31. 69% 36. 89% 38. 85%
Y Liia s T IEGERRL 5% 12. 29% 21.07% 20. 75%

1 E 2, e T et S A P i P A R, 2020428 ] 5
T2 7 Jekhll 5 A SR, BRI A TR R, ¥ BB
.

1, 2020425 7 T FIZ A R AU R e B 2 A A i 51 R et
T SR R A A T VRIS, 5 ATl b 2 7 B R A s, — 5,
e,

0. VWIS BN F B IORE EAR T R, TR A KSR Rk ok
FESE BRI 73 R FIREI, R BRIK T 1P AR s b

S50 20204 258 T VR 0 T DR 2 A A A R 5 A
7 2 T TR e 7 0 B 26 ) 2 M 3R A 1 R 22 EL M 14
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ARARARSEENG AN BB R AKI AR, 776 s 5 5 0 ARSI H Je 23 ) AR OR 5 48
BARETIA IR E KR

(1) et B R X 28 w55 S B iR AL

1) N9 ZAREREAT MV 1 KT R 5 1 PR 52 e R 2 5

20204 —F L GTGUT AV S LT HORE T, AT BT TREUR, 7
b it RIS %, AT RESE R R, T2 RIS AL TR, 5L
IFALET . G721 RS B PEAF B BT B . RS E 50 S A
M, ATWAFEEBRDRE, ATTthR DR . NEERd. 959
PNV IZ B RE  [FN, BTRIGEESK, —ESEURMIE. #IEA ok
FATH, BOMIT B E, B 7 E A X gy s b, ik, 2020
Fat, GG EIEMNE N TIZES .

2020fE1-12B F SR REEE DS EEEE

N

|

1 2 : | 5 B 7 B o 10

r

1

55 N — BE e 5 5 AR [B] L o 750, 7, [5] BL 3 e B 8 [5] B

BRI e, R E U DR S
2021EHE N JG BE G IR, E N ANEMAGHIF e, g ik, gi8

HR2s R brm gy, FREZZ RS ORI R L. 202141-5H, iUk
BREIFH L, 126. 8123670, [FILLHK17. 3%, HAp AR H 0566, 1123550, HL
14 K:48. 3%,

2) A AR AERZE TR 2020 N PFEHIHIRE

H5TRATIEE T ARIE R, A R ESTR 20204 T FEH IR E .

20204F 222021 4F —Z= 5 A w1 E 1 YRk 4 ZE Y B A L i R FTR «

S 1] LR (D | R (D | &R T | BRIE
2020 4E 55— 8, 424. 52 9,233.14 20, 288. 77 12. 36%
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2020 5 2T 6, 086. 81 5, 167. 41 11, 251. 56 11.07%
2020 5 == 8, 859. 44 10, 305. 70 20, 825. 30 13. 25%
2020 4F 55 Py 2= 11, 830. 30 11,517. 06 22, 800. 20 19. 00%
2021 4EHE—Z 11, 882. 99 12,701. 28 25, 065. 08 18. 74%

(3] b2 B2 O R 9 A 8RR 3 1 52

20204758 R LA F] A B I ARG, 32 BRI AN Gk L R
ma, APV S B i . B AR S R R B s, Gk
ITVRIRIE S E TR, H20205E 5 =0T E, AR HKFE S ET. 2021
R, N E YR AR R IA 105, 63%, FEAIFRIE106. 89%, SLELEMLYAN
25, 065. 08 /370, AHEL20204EPUZREHK:9. 93%, A F&E Va8 51T

B H AT, AR B EE AL LTS ) AT 2R A E R AR AR AL,
20214 —Z=FEARVENION . BRI Z A FNE KA BT, [ A 1 B
IR LI I RUIR I R R, (R BR80T R85, Ba % v H AT IEAE 4> Y
FEI N R HE 3 fod # o, B TE ™, Wk a ke . Bk, F3
AT 2020k S B i I E R R IEZB AR

(2) ARRE KR 547 B RAH EVE

A F)EVETGURMT L, S0 H W SAT 7 b Bl AR —— el b a4,
ik, AN ERSYZAT RS B GRE I E B EANE . Rt
AT S S ETRA, 3320204V 5 R 1) E R 3R O ik
HRPENEA I RATIAZ A, W7 e il 78 2R A AT S 7 AR ARF S A
VAR 15 SN2 B

ARPGFHIH Lt i b T B X, BT B ARE. ik, e
HIRHETRERE T T, B A S0 ARSI E KA A B R RS F e
7338 B E R AN R

2020 A A S ENL S IUBUOR NI, SEAT L B AR BRI —3. HE
Wk B 1 15 BRI L IR 98 T 3947 1538 48 [ Wz LA 2 7] £ T B R A RS2 45 00
H RS20, 2w FRRIER 2 — 20, WS fdt— 2k, Aviig
T PRI L A L ARSKRE KT AL BN 5E 1

(0) EAFAFHTE (20 (3) HHIXK

AR CAE (GEEVBARY “B=71 KSEER” PRk .
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() BEEFAZERL

1. ZERF

(1) B A FRE =4 55k, SRR AR UCRAT SRR H B RAT 56
Ja T BT BERAR A AR L B S R AR B ] A

(2) BRI B BOR =AM H TR . DG/ 2R S sk SR, AR S
oy 415 A T BT R A F R LA A

(3) VIRAFIEHEZ, THEEALIIR. . DA A
YASEY S I GHEER N8

(4) RECT A FILE I H S H 1A AT WA TR, SR g T 1A
XA ] AR Z BNV SR 5

(5) B AT HERALRIEA 7] Bt B R A ol — AR 1§ 5 7 LU R
BT ORI I A U R

(6) FRELT A5 P 7= i B R 7 N AR BRAE R, JR4h 4l s
S A AE DA PR S A 5 SCPFREAT A3 AT LU6E, RS T A Rl 1T P B R 2R i R
T T B i) 32 S5 R f A B

(7) &b T R BT A R R RS FREREEAE M, @it R
AR 2 7)Y 55 R B 22 E AR LT A T S A TR AT Mk BT A R Sk Bl
FERR, HHAF MG AT T

(8) WERAT LB, SV et I 28 e 155 1) e J 25 H5ont R 475 248 ke ey T LA
T2 T 4 Gl it T 3 L 75 T A B RE M 45, 1% 5228 ] 20204F )1 451 T 1 B 2 2021 4F
Gk S JE R R B

(9) VIRAFRAHESIIATIN, TR IR H AR R A 5
FEPE AN AE O, LARCHI TRt 28 78 175 0 2 ) b £ 1 HAR R i 45

(10) SR T A REEHRIE A E i T, FFUiRkAm TR

Il

(1) 2021 —FE AR BAGEAPIKE, Jasn 2L HRIR ™ L I8 (2w
BAE) MR HEAT, B AR BT 2 HE, 2 RIEE TR H e [ 5 8rg I i A =
XA A S B R ANHMIFEN, AUCRAT R KRAT R, R RIS
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R IR R LR & GEMIRE) S = 260 CBINMERR b A mESR AT
EATE IR 21 A ESR, AR O T RMAT R, RIE R GERENS
{5 I LU RENS 5 82 4F S A S 2K 5

(2) ARURAT AT BTG AN A B B 7= UG 454, 2 ) B B N 45
REST, BAIREA VA PHRE, ARt AN MR e, LEmar-ArNIlaii
EAFHUE LSS AR GZRA I, 2w AT S BSOS AR 2 55 s 1800

(3) S e i 2N 51 R Gk 7 B/ 5 K AR AR R I, 20204F 22 F3%
PEGURL™ dh K48 B A B P Y BB T B, 3 E20204F 2 w] 4 B B A - A A
N, Al S FEATL BT AR @SR 2L B, R E N R
Bl P B W i e, e i RPN X A F B ML ST AR R B 3R LB HR AL ,
AR AP AN B ERAFIZZAY , 776 il 7 158 X AN IR S5 H 2 ) R OR 82
FIANRE ST A 238 R AR

(4) 2 7] QB ST A AR T RE /0 (10 UG 3B e R A 0 2 7] 42 B L BTN
F I S it FRD DR A 5 5 i W 45 Hh Kb T8 0

B\ 27 2020 FFEE=REFERIL (biE) EERARAAE, FAEL
W 2,048.77 At. EARNRAZEZEFHEXRTER. SFEFRTRIZFAIE.,
AMABE, ARAEBZEFNERE HE ELREEESZEFNEE, ARER
B EFREHARBESERTSHFEXBEXR, AFMNZEFNHE TR,
ANEH KR EHAREIRIER, HiZEFHHEEAUREESHER
FEER WR, FRARERAEY . EREFEAFMATDSHITLARZERR (19
HERSE 5 &)

(—) A% (B FEARAFAMERER. AFBERET RN FE.
HEMBEAR, AFRBREFHEY. L LRBFESZEFRNEE, AFEK
B, LR ARERRERE SHAERELR

1. fEFA M HEAR T B

SR A A W] 20204 G 58 = K% P Al ik (Ril) AR AR R &
IR, BARSE o FAREHE: fEnlik (Rig) BHEARA R ek (Rig) %7
GhA7 R A B AN ] A AT PR A 7]
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FREAZ ST, ¥R FDystar Global Holdings (Singapore) Pte.
Ltd. (fEw]E4 Bk B CHrn) A R 2 w)) 4851wl o bR 8 BT A =i
Ve A% (600352) 18 i He 4 B - /4 ) A [ R B8 A B 23 W 45745 4 )k A BR A% i
CGHrin3) AR A 162, 43%MI a1 #, FRAE 5 FA4k, ¥RWHT ek (600352) &
FHIEH AT A F

TBRNA R AIRGR ., JORMBIR T 2. MR R SRS i iR
FSE AR PR R Gkl BB T 80, 72 il S gekt, Bivkk. Bh7I%5. 2012
W, b EUER %, WL R4 EE R BT B AL Dy star Global Holdings
(Singapore) Pte. Ltd. (fEw]IAABRIEM GHrind) A WA A MR, ik
LL A5 A62. 43%.

B R = AN B RSSO T A T R A I B P At 2 A R A
Rl EHBEAT AT AR P BER,  RAT N DA R]A % P A AT B i

B A K —W, AR SHEAEZ ST

BAL: Tt
5N 2021 £ 1-3 A 2020 4F | 2019 4E | 2018 4F | 2017 4E | 2016 4E
e ARy S 1,066.78 | 2,048.77 | 1,377.07 | 420.10 | 171.15| 196. 17

2. fEE)E (R EHEA TR AR BB AE N
(1) #Ees (kg EHARAF

YIRS RS (L) EHARAF

TS [R] 2015-12-10

T T ER R X R AW 709 5 55 i A6127 =
WA 200 JiZETT

VRIH - fefafbaadhad . (BRI MERITH , ZA SRt
#EJE 7 AT A EE S, HARGE IUH DR IER T T SO svFn]
UEAF D — R H « 52 BF A7) S RS B v [l 858 A Ah Al AN G
BRADLZAE, AR R 2T EHAME MRS . TIE#HkS .
BBV E AN 558 B 55 - SR SRR FUT R IR 55 15 BIRSS - 5
THRFIAVEBAR S5, AR =] i £ 1 A AT 2% 28w L R B 24 )
MIFERIRSS: Bl £ s (R EaRs i) S
# NIRRT AR (IRSERRAN) , JFRRIEASR
FEMRST: o5 E Bl (N R EE 58 B i, 2 RS 7F
PR BT b Y, 1% SOA RHUE S ) o (BRI AEHER
WUH AN, EENV RIS B 3T RAE S

N
i
=i
=

kg L " H HE A
A & % #< (F2£50) @)
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DYSTAR GLOBAL HOLDINGS
(SINGAPORE) PTE. LTD. 200. 00 100. 00
A1t 200. 00 100. 00
EEDT S H 2017 FEHIHE1E
PR TS ONF E B FEVIRE £
AT 2L 7 3 PV E ] TR
EMBOE TE A IR B Rl 22 T I R e
B HRAT A 2
WERZEERAZ|
AR =
AL A S

(2) fEFEs (R ROHARAF
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	一、本次募投项目“精细化工产品项目（一期）”（以下简称精细化工项目）由公司全资孙公司宁夏锦兴化工有限公司实施，实施地址位于宁夏回族自治区宁东能源化工基地煤化工园区，所产产品为染料中间体，达产后将年产H酸、1.5酸、间双等精细化工产品3.40万吨、年产硫酸、醋酸等产品34.85万吨。发行人2020年营业收入为75,358.67万元，同比下降32.96%，产能利用率78.22%，较上年下降29.07个百分点。请发行人补充说明：（1）结合染料中间体的市场供给、价格变化趋势、报告期内公司原材料需求及供应商...
	(一) 结合染料中间体的市场供给、价格变化趋势、报告期内公司原材料需求及供应商分布情况，实施地点产业配套情况等，说明在宁夏自建项目生产中间体而不采取外购模式的原因及合理性，募投项目能否实现产业协同或实现效益
	1. 公司在宁夏自建项目生产中间体而不采取外购模式的原因及合理性
	(1) 染料中间体市场集中度较高，且市场供给不稳定，价格波动较大，已对公司染料产品的稳定生产构成不利影响
	1) 染料中间体市场集中度较高，公司原材料采购议价能力不强
	2) 公司供应商分布情况

	(3) 募投项目生产产品所需原材料可就近采购，具有产业配套的优势

	2. 募投项目可以实现产业协同或实现效益

	(二) 从地理条件、能源和原材料等的供应、用工和土地成本等方面论述选择宁夏作为募投项目实施地点的原因，生产基地是否具备生产中间体的地理条件、原材料供应是否充足，产品运输半径对运输成本和销售的影响，是否对预期效益的测算已充分考虑上述因素，并说明测试过程
	1. 从地理条件、能源和原材料等的供应、用工和土地成本等方面论述选择宁夏作为募投项目实施地点的原因，生产基地是否具备生产中间体的地理条件，原材料供应是否充足
	(1) 募投项目所在地具备生产染料中间体的地理条件
	(2) 园区能源供应有保障，且能源成本相对较低
	(3) 原材料供应充足，具备就近采购的优势
	(4) 用工成本相对较低
	(5) 土地成本相对较低

	2. 产品运输半径对运输成本和销售的影响，是否对预期效益的测算已充分考虑上述因素，并说明测试过程
	(1) 产品运输半径对本募投项目主要产品的运输成本和销售影响较小
	(2) 产品运输半径对本募投项目副产品运输成本及销售影响较大


	(三) 结合公司现有人员、技术、设备、具体规划和进度安排，说明生产中间体的工艺流程与现有活性染料业务是否存在较大区别，募投项目实施主体是否具备生产危险化学品相关资质，是否具备生产中间体的技术能力，建设染料中间体项目是否具有可行性
	1. 染料中间体与活性染料生产工艺流程存在区别
	(1) 活性染料生产工艺流程
	(2) 染料中间体生产工艺流程
	1) H酸生产工艺流程
	2) 对位酯生产工艺流程
	3) 1.5酸生产工艺流程
	4) 间双生产工艺流程
	5) 磺化对位酯生产工艺流程

	(3) 染料中间体与活性染料在生产工艺流程上存在差别

	2. 本次募投项目在人员方面具有可行性
	3. 公司现有设备主要满足现有产品的生产，募投项目所需生产设备主要依靠外购
	4. 公司已掌握染料中间体的生产工艺技术，具备产业化的能力
	5. 公司具体规划和进度安排
	6. 募投项目实施主体是否具备生产危险化学品相关资质
	7. 补充风险披露

	(四) 结合行业环境及发展趋势、市场容量、市场定位、在手及意向性订单、现有产能、产能利用率、产销率、单位活性染料主要原材料的构成，说明在营业收入和产能利用率下降的情况下，募投项目投产规模是否与现有或预期需求相匹配，募投项目产品中自用和对外销售的比例，超出自用部分是否具备相应订单支撑其产能消化，是否存在产能过剩风险
	1. 本次募投项目的建设是公司产业链布局的重要一环，有利于巩固公司市场地位，符合行业环境和发展趋势
	(1) 本次募投项目的核心定位系完善公司产业链布局，消减原材料供应风险
	1) 本次募投项目的主要产品为染料中间体，属于产业链纵向布局
	2) 布局染料中间体、完善产业链符合行业的整体环境和发展趋势

	(2) 我国染料中间体市场总量仍保持增长，随着环保和安全生产要求的日趋提升，将带来新的机遇和市场空间

	2. 2020年营业收入和产能利用下降系受疫情影响造成，目前已逐步恢复
	(1) 公司的营业收入及现有产能、产能利用率、产销率情况
	(2) 2020年营业收入和产能利用率下降系受疫情等特殊因素影响
	3) 2020年公司收入、毛利率、产能利用率的下滑趋势与同行业上市公司一致
	(3) 收入和产能利用情况自2020年下半年开始呈恢复趋势
	1) 下游行业在2020年下半年开始逐步恢复
	2) 2021年一季度下游行业持续复苏
	3) 公司的经营情况自2020年下半年开始转好

	3. 本次募投项目产品优先保证自用，超出自用部分存在产能过剩风险较低，投产规模与公司现有及预期需求相符
	(1) 本次募投项目的主要产品属于公司目前产品的主要原材料，将优先用于公司的生产
	1) 单位活性染料主要原材料的构成
	2) 本次募投项目自用、对外销售的比例
	3) 若募投项目产品全部自用情况下新增产能的测算

	(2) 超出自用部分产能过剩风险较低
	1) 因募投项目尚未达产，染料中间体尚未具备在手订单或意向订单，具有合理性
	2) 染料中间体的供给侧改革有利于公司的产能消化
	3) 公司自身业务扩张储备
	4) 依托公司在环境保护和安全生产方面的技术和管控经验，可以为市场提供稳定的供应来源
	5) 公司已建立完善销售渠道有助于消化本次募投项目的产能


	4. 补充风险披露
	5. 核查程序及核查意见
	(1) 核查程序
	1) 查阅相关行业资料，获取过去报告期内公司原材料采购明细，对原材料供应商采购情况、价格变化情况、供应商分布情况进行分析，查阅宁东能源化工基地相关资料以了解相关产业配套和基础设施配套情况等；
	2) 访谈公司实际控制人、采购业务负责人等，针对募投项目建设目的、背景等进行了解；
	3) 了解染料中间体运费市场价格对运输费用占募投项目产品价格占比进行计算，以此分析产品运输半径对募投项目产品的运输成本和销售是否具有重大影响；
	4) 查阅本次募投项目可行性研究报告、环境影响报告书等文件，对项目建设地气候条件、地质地貌条件、水文条件等进行了解；
	5) 查阅宁夏银川市和江苏泰州市统计数据，了解两地私营企业职工工资水平；
	6) 获取募投项目用地土地使用权出让合同，查阅泰兴市近期土地成交价格，了解用地成本；
	7) 获取和查看公司关于染料中间体产品工艺技术相关的专利、小试中试报告等，了解募投项目所产染料中间体技术储备情况；
	8) 查阅活性染料相关行业资料，了解今年活性染料市场行情变化情况，查阅报告期内公司招股说明书、年度报告等公开披露资料，了解公司经营情况等。

	(2) 核查意见
	1) 公司在宁夏自建项目生产中间体而不采取外购模式具有合理性，募投项目有利于公司实现产业协同，根据公司测算，募投项目可以产生良好的效益；
	2) 公司选择宁夏作为募投项目实施地点具有合理的原因，生产基地具备生产中间体的地理条件，原材料供应充足，用工和土地成本相对较低，产品运输半径对运输成本和销售影响较小；
	3) 公司生产中间体的工艺流程与现有活性染料业务存在较大区别，募投项目实施主体尚未具备生产危险化学品相关资质，公司具备生产中间体的技术能力、建设染料中间体项目具有可行性。公司已在募集说明书中进行了相关的风险提示；
	4) 2020年公司产能利用率下降系受疫情影响所致，2021年产能利用率正在逐步恢复，募投项目所产产品自用比例较高，超出自用部分的产能过剩风险较低，投产规模与公司现有及预期需求相符。




	二、精细化工项目计划投资额124,787.28万元，其中首发募集资金变更后投入18,485.47万元，拟以本次发行可转债募集资金投入不超过60,000.00万元，拟使用自有资金投入46,301.82万元。项目税后内部收益率为20.94%，投资回收期（所得税后）6.50年（含两年建设期）。请公司补充披露:（1）精细化工项目的投资数额构成明细、测算依据和测算过程，建设最新进展情况，本次发行相关董事会决议日前投入资金，前募资金与本次募集资金能否有效区分；（2）前募资金使用进度缓慢，且闲置募集资金存在大额...
	(一) 精细化工项目的投资数额构成明细、测算依据和测算过程，建设最新进展情况，本次发行相关董事会决议日前投入资金，前募资金与本次募集资金能否有效区分
	1. 投资数额构成明细、测算依据和测算过程
	(1) 投资数额构成明细
	(2) 测算依据和测算过程
	1) 设备购置
	2) 土建工程费
	3) 建设工程其它费用
	4) 预备费
	5）铺底流动资金


	2. 建设最新进展情况
	3. 本次发行相关董事会决议日前投入资金
	4. 前募资金与本次募集资金能否有效区分

	(二) 前募资金使用进度缓慢，且闲置募集资金存在大额理财情形，请说明募集资金的具体投入计划，是否存在不能按期投入的情形并充分提示风险
	1. 募集资金的具体投入计划
	(1) 前募资金使用进度缓慢，且闲置募集资金存在大额理财情形的原因
	(2) 募集资金的具体投入计划

	2. 是否存在不能按期投入的情形并充分提示风险

	(三) 结合行业发展情况、市场竞争格局、产品销售单价变动情况、毛利率变动情况、同行业可比公司情况，披露精细化工项目预计效益的具体测算过程、测算依据，效益测算的谨慎性和合理性
	1. 预计效益的具体测算过程、测算依据
	(1) 营业收入测算
	(2) 成本及费用测算
	(3) 项目利润预测

	2. 效益测算的谨慎性和合理性
	(1)  行业发展情况
	(2)  市场竞争格局
	(3) 产品销售单价
	1) 历史采购价对比
	2) 市场价格的对比

	(4) 与同行业上市公司毛利率比较


	(四) 结合自身财务状况、融资能力，披露募集资金以外所需剩余资金的具体来源，如募集资金不能全额募足或发行失败，项目实施是否存在较大的不确定性，并充分披露相关风险
	1. 结合自身财务状况、融资能力，披露募集资金以外所需剩余资金的具体来源
	(1) 本次募投项目投入计划及资金缺口情况
	(2) 募投项目投入所需剩余资金的具体来源
	1) 自身财务状况
	2) 融资能力

	(3)  募投项目投入所需剩余资金的具体来源

	2. 如募集资金不能全额募足或发行失败，项目实施是否存在较大的不确定性，并充分披露相关风险
	(1) 截至2021年3月31日，公司货币资金余额为19,482.55万元，其中，银行承兑汇票保证金为8,350.04万元，为受限资金，剩余可自由支配的资金为11,132.51万元；应收账款余额为25,084.74万元，应收款项融资为16,899.69万元。若本次募集资金不能全额募足或发行失败，公司可调配自有资金及回收的应收账款和应收票据支持本次募投项目建设。
	(2) 报告期内，公司实现营业收入分别为120,232.24万元、112,405.55万元、75,358.67万元和25,123.41万元，实现归属于母公司所有者的净利润分别为10,431.87万元、9,634.09万元、2,289.22万元和2,077.66万元。总体而言，公司经营情况良好，如募集资金不能全额募足或发行失败，可利用未来期间的经营积累弥补募投项目资金缺口。
	(3) 截至2021年3月31日，公司合并报表资产负债率20.36%，无有息负债整体债务水平较低。公司信用记录良好，银行融资渠道通畅，具有良好的债务融资能力。若本次发行不能全额募足或发行失败，公司亦可通过债务融资投入募投项目建设。


	(五) 核查程序及核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查阅前次募投项目和本次募投项目的决议文件、可行性研究报告，备案证明和环评批复文件；
	(2) 取得公司本次募投项目的投资明细表，复核投资数额的构成、测算依据和测算过程；
	(3) 获取本次募投项目已投入资金明细；
	(4) 查阅了公司董事会关于前次募集资金使用的相关决议和披露文件；
	(5) 查阅了行业研究报告、同行业上市公司年度报告、七彩云电商披露的成交价格数据
	(6) 获取了公司报告期内采购本次募投项目涉及产品的采购数据；
	(7) 查阅公司近三年一期财务报告、授信协议及企业信用报告等；获取了公司关于授信情况的说明。

	2. 核查意见
	(1) 公司已补充披露募投项目的投资数额构成明细、测算依据和测算过程，建设最新进展情况；本次发行相关董事会决议日前尚未就本次募投项目实际投入；前募资金与本次募集资金在资金存储方面将分别存储于独立的募集资金专户，可以有效区分，在使用方面，前募资金与本次募集资金将用于同一项目；
	(2) 前募资金使用进度较慢主要系由于项目涉及的审批等其他前期事项较多、周期较长造成，公司已就不能按期投入的情形进行风险提示；
	(3) 公司已披露精细化工项目预计效益的具体测算过程、测算依据，本次募投项目的效益测算具有谨慎性和合理性；
	(4) 公司可通过自有资金、经营积累、债务融资等方式补充本次募投项目的资金缺口，项目实施不会因为募集资金不能全额募足或发行失败而存在较大的不确定性，公司已补充披露相关风险。



	三、天健会计师事务所（特殊普通合伙）对公司2020年年报出具带强调事项段的无保留审计意见，公司已将错误列报为销售费用的运输活动支出事项进行更正，相应调增营业成本1,604.76万元，调减销售费用1,604.76万元。公司2019年末固定资产原值增加了8,860.75万元，主要系子公司稀酸再生生产线在建工程转入固定资产，2020年末固定资产原值较上年下降8,143.88万元，系上述2019年转入固定资产的稀酸再生生产线转回在建工程所致。请公司补充披露：（1）销售费用错误列报更正前后对公司盈利指标的影...
	(一) 销售费用错误列报更正前后对公司盈利指标的影响，带强调事项段的无保留审计意见是否影响发行条件
	1. 销售费用错误列报更正前后对公司盈利指标的影响
	2. 带强调事项段的无保留审计意见不影响发行条件

	(二) 子公司在建工程转入固定资产以及转回在建工程的具体时点、转固依据，会计处理依据，是否符合会计准则规定，相关会计处理是否规范，是否存在盈利调节的情形，预计折旧对财务指标的影响，是否影响发行条件
	1. 稀酸再生生产线转入固定资产以及转回在建工程的具体时点、转固依据，会计处理依据
	2. 相关会计处理符合会计准则规定，不存在盈利调节的情形
	(1) 固定资产的实体建造（包括安装）或者生产工作已经全部完成或者实质上已经完成；
	(2) 所购建或者生产的固定资产与设计要求、合同规定或者生产要求相符或者基本相符，即使有极个别与设计、合同或者生产要求不相符的地方，也不影响其正常使用或者销售；
	(3) 继续发生在所购建或生产的符合资本化条件的资产上的支出金额很少或者几乎不再发生。

	5. 预计折旧对财务指标的影响，不影响发行条件

	(三) 请保荐人和会计师对公司会计基础工作是否规范，内部控制制度是否健全且有效执行，财务报表的编制和披露是否符合企业会计准则和相关信息披露规则的规定进行核查并发表明确意见
	1.公司会计基础工作规范，内部控制制度健全且有效执行，财务报表的编制和披露符合企业会计准则和相关信息披露规则的规定
	2. 核查程序
	(1) 对2020年销售费用错误列报对公司盈利指标的影响实施了分析性程序；
	(2) 获取了公司2020年度审计报告、第二届董事会第十三次会议和第二届监事会第十一次会议记录以及公司的相关公告文件，并对照《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》的相关规定，分析带强调事项段的无保留审计意见是否影响发行条件；
	(3) 获取了2019年6月泰兴市应急管理局组织专家对公司“稀酸再生生产线”试生产方案的评审文件，以及当期该项目进行试生产的相关记录文件；
	(4) 获取了2020年4月公司对“稀酸再生生产线”进行再试生产的相关记录文件，以及公司决定对该项目进行技术改造的内部审批文件，记录文件显示三氧化硫的蒸发量未能达到设计要求，同时天然气消耗量高于参考值较多；
	(5) 分别于2019年1月2日、2020年1月16日、2021年1月5日和2021年4月9日对公司“稀酸再生生产线”进行了现场查看，关注该项目在当日的建设进展和使用状态等；
	(6) 查找A股上市公司中因固定资产升级改造将其转回在建工程的案例，分析公司会计处理的合理性；
	(7) 访谈公司工程负责人员，了解“稀酸再生生产线”于2019年6月首次试生产以及后续试生产的具体情况，了解2020年4月公司决定对项目进行技术改造的主要原因，以及项目当前的建设进展等；
	(8) 获取了公司2020年度内部控制自我评价报告和内部管理的各项制度；
	(9) 访谈了公司财务负责人，了解2020年度销售费用错误列报的主要原因及整改规范情况，“稀酸再生生产线”在建工程转入固定资产以及转回在建工程的具体时点、转固依据，会计处理依据以及预计折旧对财务指标的影响等；了解公司是否建立较为完善的财务会计核算制度，该等制度文件对会计基础工作规范、会计政策的选择、会计科目的设置及账务处理等是否做出明确的规定；
	(10) 了解公司财务相关的部门和人员及制度的设立情况，了解公司关于财务报告编制的相关规定并检查财务报表的编制流程，判断公司财务报表的编制是否具备良好基础；
	(11) 查看公司的会计科目表以及财务报表相关经济业务的账务处理方法，以核实其科目设置及账务处理方法是否符合会计政策的规定。

	3. 核查意见
	(1) 公司2020年销售费用会计列报错误主要系对新准则的理解不到位造成，公司已就上述会计差错更正履行了审议和公告程序，会计师已出具无保留意见的审计报告，不影响本次发行条件；
	(2) 子公司在建工程转入固定资产以及转回在建工程的会计处理系依据“稀酸再生生产线”不同时点出现的不同会计事项所作出的会计判断，转固依据和会计处理依据充分，符合会计准则规定，相关会计处理规范，不存在盈利调节的情形，相关折旧事项不影响发行条件；
	(3) 公司已建立了完善的内部控制制度，会计基础工作规范，内部控制制度健全且有效执行，财务报表的编制和披露符合企业会计准则和相关信息披露规则的规定。



	四、 最近三年及一期公司资产负债率为25.00%、19.03%、19.91%和20.36%，公司本次可转债发行完成后，累计公司债券余额占2021年3月末公司净资产额的比例为48.24%。报告期内，公司活性染料业务毛利率分别为20.75%、21.07%、12.29%和17.64%，归属于母公司所有者的净利润分别为10,431.87万元、9,634.09万元、2,289.22万元、2,077.66万元，2020年产品毛利率和净利润下降明显。请公司补充说明：（1）结合自身经营情况、分红安排、融资安排、预...
	(一) 结合自身经营情况、分红安排、融资安排、预计新增折旧对业绩的影响等，说明本次发行过程中及发行完成后，累计债券余额与净资产的比例是否能够持续符合《注册办法》第十三条和《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第21问的要求，并进一步充分说明为符合上述规则规定公司拟采取的具体可行的措施
	1. 本次发行过程中及发行完成后，累计债券余额与净资产的比例能够持续符合《注册办法》第十三条和《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第21问的要求
	(1) 本次发行过程中及发行完成后累计债券余额不超过最近一期末净资产的50%
	(2) 2020年公司经营业绩受疫情影响下降明显，2021年盈利能力持续好转
	(3) 公司将按照《公司章程》的相关规定制定后续分红计划
	(4)  融资安排
	(5) 预计新增折旧对业绩的影响

	2. 公司为符合上述规则规定拟采取的具体可行的措施

	(二) 说明本次发行规模对公司资产负债结构的影响及合理性，若本次发行的可转债持有人未在转股期选择转股，公司是否存在定期偿付的财务压力，是否有足够的现金流来支付公司债券的本息
	1. 本次发行对公司资产负债结构的影响及合理性
	2. 若本次发行的可转债持有人未在转股期选择转股，公司是否存在定期偿付的财务压力，是否有足够的现金流来支付公司债券的本息
	(1) 公司盈利能力有所恢复，最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息
	(2) 公司现有货币资金余额和经营活动产生的现金流量净额为本次可转债的本次偿付提供保障
	(3) 公司偿债能力较强


	(三) 结合报告期内主要产品毛利率变动情况、同行业可比公司情况，说明毛利率和净利润下滑的原因及合理性，导致业绩下滑的影响因素是否已消除，是否对本次募投项目及未来持续盈利能力造成重大不利影响，未来盈利水平是否存在重大不确定性
	1. 结合报告期内主要产品毛利率变动情况、同行业可比公司情况，说明毛利率和净利润下滑的原因及合理性
	(1) 2020年销量和单价的下降导致营业收入下降
	(2) 2020年产品单价降幅大于成本降幅造成毛利率下降
	(3) 同行业可比公司营业收入和毛利率变动情况

	2. 说明导致业绩下滑的影响因素是否已消除，是否对本次募投项目及未来持续盈利能力造成重大不利影响，未来盈利水平是否存在重大不确定性
	(1) 新冠疫情影响对公司业务影响逐渐淡化
	(2) 未来盈利水平是否存在重大不确定性


	(四) 请公司补充披露（2）（3）中的风险
	(五) 核查程序和核查意见
	1. 核查程序
	(1) 取得公司近三年一期财务报表，复核并测算本次发行过程中及发行完成后公司累计债券余额占公司净资产比例、资产负债率变动比例等；
	(2) 获取公司最近三年的审计报告、现金分红相关决策文件，复核并测算后续现金分红后公司累计债券余额占公司净资产比例等；
	(3) 访谈公司管理层，了解后续分红计划、融资安排、以及为符合相关规则公司拟采取的具体措施；
	(4) 获取了公司在建项目和募投项目的可行性研究报告，关注预计新增折旧对公司未来经营业绩的影响；
	(5) 取得公司出具的为保证公司累计债券余额占最近一期末净资产比例持续符合相关规定事项的承诺函；
	(6) 获取了报告期内产品按照类别划分的收入成本明细表，并结合公司报告期内相关年度报告等公告文件进行分析比对，核实了公司报告期内毛利率及净利润下降的主要原因及合理性；
	(7) 查阅了同行业上市公司的年度报告、季度报告等公告文件，通过同行业年报的公司业务概要及经营情况讨论分析等确认同行业上市公司的业绩波动的主要原因，并与公司的业绩波动进行比较分析；
	(8) 收集行业资料，关注新冠肺炎疫情的发展态势对我国纺织品服装出口以及国内染料产品市场供需形势的影响等，核实公司2020年业绩下滑以及2021年业绩恢复的原因及合理性；
	(9) 访谈公司销售部门负责人，了解染料市场供需形势变化情况、公司产品生产和销售情况，以及新冠肺炎疫情对公司业绩的具体影响等；
	(10) 实地查看了本次募投项目近期的项目施工进展，并访谈公司工程部主要负责人员，了解本次募投项目目前的建设情况及后期进展安排等。

	2. 核查意见
	(1) 2021年一季度公司盈利能力有所恢复，后续分红计划将严格按照《公司章程》的规定进行，暂无其他融资安排，公司在建工程项目转固后新增折旧不会对公司业绩造成重大不利影响，本次发行过程中及发行完成后，累计债券余额与净资产的比例能够持续符合《注册办法》第十三条和《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第21问的要求；公司已做出了可行的承诺，保证累计债券余额与净资产的比例能够持续符合相关要求；
	(2) 本次发行可转债不会形成不合理的资产负债结构，公司具备较强的偿债能力，盈利能力亦有所恢复，目前具有充足的货币资金，经营活动产生的现金流量净额足以支付公司债券本息，公司定期偿付及到期支付本息的财务压力较小；
	(3) 受新冠肺炎疫情引发染料市场供需形势发生变化的影响，2020年公司活性染料产品的销量及单价均出现较大下降，导致2020年公司销售毛利率和净利润下滑，公司与同行业上市公司的趋势保持一致，具有合理性；随着国内新冠疫情防控形势逐渐好转，新冠肺炎疫情对公司经营业绩的不利影响因素已逐渐淡化，如未来疫情不出现重大不利变化，新冠肺炎疫情对本次募投项目及公司未来持续盈利能力不会造成重大不利影响；
	(4) 公司已就资产负债结构和偿债能力的风险、新冠疫情对公司经营业绩和募投项目实施的风险在募集说明书中补充披露。



	五、公司2020年新增第三大客户德司达（上海）管理有限公司，确认营业收入2,048.77万元。请公司说明该客户的基本情况、包括但不限于成立时间、注册资本，公司获得该客户的渠道、历史上是否存在与该客户的合作，公司控股股东、实际控制人及董监高等是否与其存在关联关系、公司对该客户的销售产品、收入金额、应收账款及期后回款情况，对该客户的销售模式以及是否与其他客户存在差异、如是，请说明原因及合理性。请保荐人和公司会计师发表核查意见（问询函第5条）
	(一) 德司达（上海）管理有限公司的基本情况、包括但不限于成立时间、注册资本，公司获得该客户的渠道、历史上是否存在与该客户的合作，公司控股股东、实际控制人及董监高等是否与其存在关联关系
	1. 德司达的基本情况
	2. 德司达（上海）管理有限公司的基本情况
	(1) 德司达（上海）管理有限公司
	(2) 德司达（上海）贸易有限公司
	(3) 德司达中国有限公司


	(二) 公司对该客户的销售产品、收入金额、应收账款及期后回款情况，对该客户的销售模式以及是否与其他客户存在差异、如是，请说明原因及合理性
	1. 公司对该客户的销售产品、收入金额、应收账款及期后回款情况
	2. 公司对该客户的销售模式

	(三) 核查过程与核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查询德司达（上海）管理有限公司、德司达（上海）贸易有限公司和德司达中国有限公司的工商信息；
	(2) 查询浙江龙盛公开披露文件中关于德司达的信息；
	(3) 访谈公司销售负责人，了解客户的基本情况及公司与该客户的合作历史；
	(4) 获取公司全体董事、监事、高级管理人员、主要股东的信息调查表，并结合该客户工商信息及首次公开发行股票时德司达（上海）贸易有限公司的走访资料，核查公司与该客户是否存在关联关系；
	(5) 获取报告期内公司对德司达（上海）管理有限公司、德司达（上海）贸易有限公司和德司达中国有限公司的销售明细表，获取了相关销售合同并对比交易条款、执行销售穿行测试；
	(6) 获取报告期各期末对该客户的应收账款情况表及期后回款明细表，核查公司对该客户的销售及应收账款回款情况。

	2. 核查意见
	(1) 公司控股股东、实际控制人及董监高等与德司达（上海）管理有限公司、德司达（上海）贸易有限公司和德司达中国有限公司不存在关联关系；
	(2) 报告期内，公司对该客户的销售模式与其他客户不存在差异。



	六、 公司于2020年10月27日公告拟使用不超过1.5亿元闲置募集资金进行现金管理，截至2021年3月31日，公司持有货币资金1.95亿元，交易性金融资产9,081.72万元，此外公司未披露其参股公司情况。请公司补充披露自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，包括参股公司情况，并结合公司主营业务、财务报表科目及参股公司情况，披露最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》的相关要求...
	(一) 本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1. 财务性投资的认定依据
	(1) 财务性投资包括但不限于：类金融；投资产业基金、并购基金；拆借资金；委托贷款；以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资；购买收益波动大且风险较高的金融产品；非金融企业投资金融业务等。
	(2) 围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，以收购或整合为目的的并购投资，以拓展客户、渠道为目的的委托贷款，如符合公司主营业务及战略发展方向，不界定为财务性投资。
	(3) 金额较大指的是，公司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并报表归属于母公司净资产的30％（不包含对类金融业务的投资金额）。

	2. 自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融投资的具体情况
	(1) 投资类金融业务
	(2) 设立或投资产业基金、并购基金
	(3) 拆借资金
	(4) 委托贷款
	(5) 以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	(6) 购买收益波动大且风险较高的金融产品
	(7) 非金融企业投资金融业务
	(8) 参股公司情况

	3. 公司不存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形
	(1) 交易性金融资产
	(2) 应收款项融资
	(3) 其他应收款
	(4) 其他流动资产
	(5) 其他非流动资产


	(二) 核查过程与核查意见
	1. 核查程序
	(1) 查阅了《深圳证券交易所创业板上市公司证券发行上市审核问答》关于财务性投资及类金融业务的相关规定及问答；
	(2) 查阅公司公告文件、审计报告、年度报告、季度报告等相关文件资料，以了解公司是否实施或拟实施财务性投资的情况；
	(3) 获取报告期内公司购买的理财成品的相关决议和合同，分析是否符合财务性投资的规定；
	(4) 根据最近一期财务报表科目，对照《创业板上市公司证券发行上市审核问答》的要求，分析公司相关投资是否属于财务性投资。

	2. 核查意见
	(1) 本次发行相关董事会决议日前六个月起（2020年3月18日）至本问询回复报告出具日，公司不存在实施或拟实施财务性投资（包括类金融投资）的情形；
	(2) 截至最近一期末，公司不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形；
	(3) 公司本次发行符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》有关财务性投资和类金融业务的要求。




