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《关于广东宝莱特医用科技股份有限公司申请向特定对象发行股票

的审核问询函》的回复 

 

大华核字[2021] 0010073 号 

深圳证券交易所： 

由财通证券股份有限公司转来的《关于广东宝莱特医用科技股份有限公司申

请向特定对象发行股票的审核问询函》（以下简称“问询函”）奉悉。我们已对问

询函所提及的广东宝莱特医用科技股份有限公司（以下简称“宝莱特公司”或“公

司”或“发行人”）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下： 

<一>问询函问题 1 

发行人 2020 年实现营业收入 13.96 亿元，同比增长 69.02%，其中海外收入

7.07 亿元，占比 50.64%，2020 年汇兑损益 1,187.46 万元，同比增加 1,257.72

万元；发行人 2021 年一季度实现营业收入 2.43 亿元，同比上升 9.15%，实现归

母净利润 2,460.34 万元，同比下降 39.47%。发行人最近三年一期的毛利率分别

为 37.07%、39.52%、46.74%、34.60%。 

请发行人补充说明：（1）结合发行人所处行业发展情况、内外销金额及占比

（按国家或地区）、产品结构（自有品牌和代理产品）、产品售价、成本波动及新

冠疫情、贸易摩擦等情况分析说明发行人最近一年一期营业收入和毛利率变动的

原因；（2）结合发行人收入构成变化量化说明汇率波动对发行人业绩的影响，及

发行人应对汇率波动的有效措施；（3）结合同行业可比公司业绩变化情况，量化

分析发行人一季度营业收入同比增长，归母净利润同比下降的主要原因及合理

性。 

请发行人补充披露（2）（3）相关风险。 
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请保荐人和会计师核查并发表明确意见。 

回复说明： 

一、结合发行人所处行业发展情况、内外销金额及占比（按国家或地区）、

产品结构（自有品牌和代理产品）、产品售价、成本波动及新冠疫情、贸易摩擦

等情况分析说明发行人最近一年一期营业收入和毛利率变动的原因 

（一）公司回复 

发行人主营业务为医疗器械产品的研发、生产、销售、服务，主要涵盖健康

监测和肾科医疗两大业务板块：健康监测板块主要产品有病人监护仪、脉搏血氧

仪等；肾科医疗板块主要产品有血液透析粉/液、血液透析设备、血液透析器等。 

根据 Eshare 医械汇测算，2020 年全球医疗器械销售规模为 4,935 亿美元，

同比增长 8.96%；全球前十大医疗器械发行人占据 32%的市场份额，市场集中度

较 2019 年的 36%有所降低。受疫情影响，2020 年与疫情相关的呼吸机、监护仪、

新冠检测试剂盒、口罩、防护服、手套、消杀用品等需求大增，与抗疫相关度不

大的医用耗材领域市场规模出现下滑。 

全球监护仪市场集中度较高，排名前三位的分别为飞利浦、GE、迈瑞医疗，

市场份额合计超过 70%。我国监护设备行业基本完成了国产替代，市场主要被国

产品牌占据，主要包括迈瑞医疗、理邦仪器、宝莱特、康泰医学等。 

全球血液净化市场高度集中，市场份额主要被费森尤斯、美国百特、德国贝

朗、日本尼普洛等公司占据。其中，费森尤斯是全球最大的透析产品和服务提供

商，市场份额 35%左右，美国百特紧随其后，市场份额约占 28%。在国内市场，

透析机和透析器等技术壁垒相对较高的产品主要被费森尤斯、美国百特等国际巨

头占据；血液透析干粉和透析浓缩液国内产品的市占率超过 90%，已基本完成国

产化；透析管路国内产品的市占率接近 50%，尚处于进口替代的过程中。 

随着行业的发展，发行人最近一年一期营业收入、毛利率变动较为明显，主

要原因如下： 

发行人最近一年一期营业收入变动的原因 
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发行人 2020 年实现营业收入 139,601.35 万元，其中主营业务收入 138,562.67

万元，占比 99.26%，同比增长 69.62%；2021 年一季度实现营业收入 24,272.64

万元，其中主营业务收入 24,118.84 万元，占比 99.37%，同比增长 9.24%。具体

原因分析如下： 

1、内外销情况 

2019 年以来，发行人按照区域划分的主营业务收入情况如下： 

单位：万元、% 

项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

国内 18,668.12  77.40 17,542.08 79.45 67,900.88 49.00  66,138.40   80.96  

国外 5,450.71  22.60 4,536.69 20.55 70,661.79 51.00  15,552.08   19.04  

合计 24,118.84  100.00 22,078.77 100.00 138,562.67 100.00  81,690.48  100.00 

发行人境内销售收入基本保持稳定。境外销售收入在 2020 年受疫情影响出

现爆发式增长，同比增幅达 350%以上，销售占比超过 50%；监护仪产品替代周

期较长，因疫情导致的需求增加不具备可持续性，2021 年一季度境外销售占比

基本降低至往年水平，导致整体营业收入增速放缓。  

发行人境外销售以监护仪产品为主，血透产品境外销售占比较低。具体如下： 

单位：万元、% 

监
护

仪

产
品 

国家 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

美洲 1,534.89  17.54   936.97   10.84  28,864.84  37.25  5,137.77  22.54  

其中：美国 216.76 2.48  196.22   2.27  2,875.88 3.71 2,107.95 9.25 

亚洲 1,294.93  14.79  897.96   10.39   7,599.78  9.81 4,808.93 21.09 

欧洲 1,270.82  14.52 1,916.66   22.17  25,391.07  32.77 3,047.47 13.37 

非洲  353.22  4.04  718.32   8.31   2,977.39  3.84 1,624.88 7.13 

境外小计 4,453.86 50.89 4,469.91   51.70  64,833.08 83.67 14,619.05 64.13 

中国 4,298.86  49.11 4,176.62   48.30  12,646.90  16.32 8,180.90 35.88 

合计 8,752.71  100.00 8,646.53  100.00  77,479.99  100.00 22,799.95 100.00 

血

透
产

品 

国家 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

美洲 542.51 3.53 0.11 0.00  2,626.42  4.30  113.22  0.19  

其中：美国 - - - -  745.70 1.22 0.37 0.00 

亚洲  363.93  2.37 16.32 0.12   497.49  0.81 688.80 1.17 
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监
护

仪

产

品 

国家 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

欧洲  45.96  0.30 4.09 0.03   1,440.37  2.36 39.90 0.07 

非洲  44.46  0.29 46.25 0.34   1,264.43  2.07 91.12 0.15 

境外小计 996.86 6.49 66.78 0.50  5,828.71 9.54 933.04 1.58 

中国 14,369.26  93.51 13,365.46 99.50  55,253.98  90.46 57,957.50 98.42 

合计 15,366.12  100.00 13,432.24 100.00  61,082.69  100.00 58,890.53 100.00 

2020 年，受新冠疫情影响，境外市场对发行人监护仪产品的需求大幅增加，

其中美洲、欧洲增长最多，销售额合计增加 46,070.67 万元，增幅超过 460%。 

当前发行人对外出口的主要国家或地区中，除美国外，其他国家或地区的贸

易环境及对中国的贸易政策总体上较为稳定。2018 年以来，美国相继公布了针

对中国商品加征关税的清单，其中涉及监护仪等产品。2020 年发行人监护仪产

品在美国市场的销售占比仅为 3.71%，因此，发行人受贸易摩擦的影响较小。 

2、产品结构分析 

2019 年以来，发行人按产品类型划分的主营业务收入情况如下： 

单位：万元、% 

项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

收入 比例 收入 比例 收入 比例 收入 比例 

1、监护仪产品 8,752.71 36.29 8,646.53 39.16 77,479.98 55.92 22,799.95 27.91 

2、血透产品 15,366.12 63.71 13,432.24 60.84 61,082.69 44.08 58,890.53 72.09 

其中：自产血透产品 8,611.89 35.71 6,762.08 30.63 32,698.73 23.60 30,226.49 37.00 

贸易血透产品 6,754.23 28.00 6,670.16 30.21 28,383.97 20.48 28,664.04 35.09 

合计 24,118.84 100.00 22,078.77 100.00 138,562.67 100.00 81,690.48 100.00 

最近一年一期，发行人监护仪产品均为自有品牌，血透产品则包括自有产品

和贸易（代理）产品。 

（1）监护仪产品 

2019 年以来，发行人各类监护仪产品的营业收入情况如下表所示： 

单位：万元、% 

项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

收入 比例 收入 比例 收入 比例 收入 比例 

常规一体式监护仪 2,981.58  34.06  1,875.65  21.69  12,057.46  15.56  8,628.55  37.84  
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项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

收入 比例 收入 比例 收入 比例 收入 比例 

插件式监护仪 3,321.23  37.95  5,168.97  59.78  51,625.65  66.63  7,250.67  31.80  

掌上监护仪 1,224.04  13.98  671.82  7.77  7,152.45  9.23  2,491.88  10.93  

其他产品及配件 1,225.87  14.01  930.09  10.76  6,644.41  8.58  4,428.85  19.42  

合计 8,752.71  100.00  8,646.53  100.00  77,479.98  100.00  22,799.95  100.00  

2019 年、2020 年、2020 年一季度及 2021 年一季度，发行人监护仪产品的

收入分别为 22,799.95 万元、77,479.98 万元、8,646.53 万元和 8,752.71 万元。2020

年受全球新冠疫情的影响，从第二季度开始，监护仪产品的市场需求出现了爆发

式增长。发行人 2020 年主营业务收入总计较上年增长了 56,872.19 万元，其中监

护仪产品增长了 54,680.03 万元，贡献率超过 95%。 

分产品来看，常规一体式监护仪一般配置常用的生理参数，功能模块相对固

定，主要应用在医院的各个科室，2020 年受疫情影响同比增长了 39.74%。插件

式监护仪是欧美等发达国家医疗监护仪市场的主导产品，发行人的插件式监护仪

产品具备先进的技术并配备了自主研发的带显示屏可独立使用的多参数插件式

模块，具有较强的市场竞争力，因此该类产品在疫情期间销售规模增长最快，2020

年同比增加了 44,374.98 万元，增速超过 600%。掌上监护仪产品结构简单小巧，

平均销售单价较低，整体收入规模较小。 

（2）血透产品 

2019 年以来，发行人各类血透产品的营业收入情况如下表所示： 

单位：万元、% 

项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

收入 比例 收入 比例 收入 比例 收入 比例 

血液透析液及干粉 6,718.78  43.72   7,358.77   54.78  27,381.74  44.83  30,963.29  52.58  

血透设备及配件 1,952.34  12.71   1,174.86   8.75  7,825.87  12.81  7,967.58  13.53  

透析液过滤器 329.29  2.14   155.16   1.16  856.08  1.40  857.51  1.46  

透析器 3,462.31  22.53   2,351.16   17.50  9,942.28  16.28  10,274.40  17.45  

血透管路 767.86  5.00  867.49  6.46  3,016.95  4.94  3,491.68  5.93  

其他产品 2,135.54  13.90   1,524.80   11.35  12,059.77  19.74  5,336.08  9.06  

合计 15,366.12  100.00   13,432.24  100.00  61,082.69  100.00  58,890.53  100.00  

2019 年、2020 年、2020 年一季度及 2021 年一季度，发行人血透产品的收
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入分别为 58,890.53 万元、61,082.69 万元、13,432.24 万元和 15,366.12 万元，随

着血透业务布局的不断深入，发行人血透产品收入整体呈现稳中有升的态势。 

分产品来看，血液透析干粉与血液透析浓缩液是销售占比最高的产品，该产

品具有运输半径窄的特点，辐射范围在 500-800 公里；发行人在天津、常州、武

汉及辽宁朝阳等地建立了相应的耗材生产基地，一方面可以提升周边覆盖地区的

服务能力、提升当地的市场份额，另一方面能有效缩短运输半径、降低运输成本；

2020 年，新冠疫情对运输的影响较大，该产品销售收入同比下降了 11.57%。血

透设备及配件、透析器收入规模相对稳定。透析液过滤器尚未形成规模化生产，

血透管路主要以代理产品为主，两者的销售规模均较小。 

综上，发行人 2020 年营业收入增长较快，主要是由于全球疫情持续的影响，

境外市场对发行人监护仪产品的需求大幅增加所致。2021 年一季度，随着疫情

带来的收入爆发式增长逐渐回归正常，发行人销售收入较上年同期增速下降至

9.15%。  

发行人最近一年一期毛利率变动的原因 

发行人 2020 年主营业务毛利率为 46.74%，同比增长了 7.22 个百分点，2021

年一季度降低至 34.60%。具体分析如下： 

1、发行人两类产品毛利率差异明显，销售结构的变化导致综合毛利率波动 

发行人各业务板块收入占比及毛利率情况如下： 

项目 
2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年度 2019年度 

占比 毛利率 占比 毛利率 占比 毛利率 占比 毛利率 

一、监护仪产品（%） 36.29 48.19  39.16  55.01  55.92 60.55 27.91 48.73  

二、血透产品（%） 63.71 26.86  60.84  28.08  44.08 29.22 72.09 35.96  

其中：自产产品（%） 35.71 40.27  30.63  38.47  23.60 39.77 37.00 48.01 

      贸易产品（%） 28.00 9.76  30.21  17.56  20.48 17.08 35.09 23.25 

合计/加权平均（%） 100.00 34.60 100.00  38.63  100.00 46.74 100.00 39.52  

监护仪产品的毛利率显著高于血透产品，血透产品中贸易类的产品毛利率更

低，因此销售结构的变化对发行人综合毛利率的影响较大。 

2020 年，发行人监护仪产品销售占比从 2019 年的 27.91%增加至 55.92%，
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2021 年一季度下降至 36.29%，导致发行人综合毛利率出现较大波动。 

发行人自 2020 年起执行新的收入准则，原计入销售费用的相关运费调整至

营业成本核算，而发行人自产血透产品运费占单位成本的比例在 20%左右，受到

的影响较大，导致毛利率显著下降；贸易类血透产品则主要受集中采购等政策性

因素的影响，售价普遍下降，毛利率也明显降低。 

2、各类产品毛利率的变化分析 

（1）监护仪产品 

2019 年以来，发行人监护仪产品毛利率情况如下： 

产品 项目 2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年 2019年 

常规

一体
式监

护仪 

营业收入（万元） 2,981.58 1,875.65 12,057.46 8,628.55 

营业成本（万元）（注） 1,542.94 921.69 5,963.20 4,581.23 

销量（台） 7,276 4,982 30,900 23,211 

销售单价（元/台） 4,097.82 3,764.85 3,902.00 3,717.44 

单位成本（元/台） 2,120.62 1,850.05 1,929.93 1,973.59 

毛利率（%） 48.25 50.86 50.54 46.91 

插件
式监

护仪 

营业收入（万元） 3,321.23 5,168.97 51,625.65 7,250.67 

营业成本（万元） 1,479.77 2,057.77 17,803.18 3,213.65 

销量（台） 3,497 5,736 51,161 8,768 

销售单价（元/台） 9,497.46 9,011.45 10,091.00 8,269.47 

单位成本（元/台） 4,231.12 3,587.47 3,480.39 3,665.03 

毛利率（%） 55.45 60.19 65.51 55.68 

掌上

监护

仪 

营业收入（万元） 1,224.04 671.82 7,152.45 2,491.88 

营业成本（万元） 779.32 381.12 3,589.18 1,387.64 

销量（台） 185,292 65,865 718,334 227,938 

销售单价（元/台） 66.06 102.00 99.57 109.32 

单位成本（元/台） 42.06 57.86 49.96 60.88 

毛利率（%） 36.33 43.27 49.82 44.31 

注：除 2019 年度外，其他期间的营业成本中均包含运费，下同。 

整体来看，2019 年以来发行人常规一体式监护仪的毛利率整体波动不大。
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2019 年、2020 年、2020 年一季度及 2021 年一季度，发行人插件式监护仪毛利

率分别为 55.68%、65.51%、60.19%和 55.45%，2020 年比上年提升了 9.83 个百

分点，主要原因在于受疫情影响，境外市场尤其是欧美市场需求大幅增加，产品

平均售价显著提升所致； 2021 年一季度，随着需求的降低，产品平均单价有所

下降，叠加 2021 年以来电路板、液晶屏等在内的主要原材料价格普遍上涨的影

响，产品单位成本有所上涨，毛利率基本恢复至往年水平。掌上监护仪的毛利率

分别为 44.31%、49.82%、43.47%和 36.33%，毛利率比前述两款产品低，其中 2021

年一季度由于价格明显下降，导致毛利率下降较多；该类产品销售占比较小，对

发行人整体业绩影响不大。 

从销售单价来看，发行人常规一体式监护仪产品价格相对比较稳定，各年涨

幅在 4%-5%之间。2020 年发行人插件式监护仪产品平均售价增长超过 20%，主

要是受疫情影响，境外市场对监护仪产品的需求十分旺盛，市场供需变化导致行

业普遍涨价；插件式监护仪是欧美等发达国家医疗监护仪市场的主导产品，发行

人的插件式监护仪产品具备先进的技术并配备自主研发的带显示屏可独立使用

的多参数插件式模块，具有较强的市场竞争力；随着需求下降，2021 年一季度

该产品平均售价有所下降。2021 年一季度，掌上监护仪产品价格下降较明显，

主要是不同系列、不同规格的产品本身价格差异较大，如 M70 系列平均售价为

数十元至一百多元，而 M800/860/880 系列售价则高达数百元乃至上千元；掌上

监护仪产品的需求较为零星，市场竞争比较激烈。 

从成本来看，自 2020 年起相关运费纳入营业成本核算，但发行人监护仪产

品运费占营业成本的比例在 5%以内，影响较为有限。2020 年各类监护仪产品的

单位成本均有不同程度的降低，主要是因为当年产量分别增加了 67%、602%、

241%，从而导致单个产品分摊的折旧、摊销等费用减少所致。 

（2）血透产品 

2019 年以来，发行人血透产品毛利率情况如下： 

产品 项目 2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年 2019年 

血液 营业收入（万元） 6,718.78 7,358.77 27,381.74 30,963.29 
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产品 项目 2021年 1-3月 2020年 1-3月 2020年 2019年 

透析
干粉

及透

析液 

营业成本（万元） 4,570.21 5,070.01 18,542.14 17,956.68 

销量（份） 5,166,305 5,881,191 19,607,558 23,693,544 

销售单价（元/双人份） 26.01 25.02  27.93 26.14 

单位成本（元/双人份） 17.69 17.24  18.91 15.16 

毛利率（%） 31.98 31.10 32.28 42.01 

血液

透析
设备

及配

件 

营业收入（万元） 1,952.34 1,174.86 7,825.87 7,967.58 

营业成本（万元） 1,357.10 803.78 5,212.08 4,924.02 

销量（台） 126 59  403 519 

销售单价（元/台） 154,947.91 199,128.81  194,190.22 153,517.89 

单位成本（元/台） 107,704.29 136,234.47  129,330.69 94,874.06 

毛利率（%） 30.49 31.58 33.40 38.20 

血透

管路 

营业收入（万元） 767.86 867.49 3,016.95 3,491.68 

营业成本（万元） 593.00 654.93 2,233.66 2,873.02 

销量（台） 219,891 230,737  817,337 1,259,799 

销售单价（元/套） 34.92 37.60  36.91 27.72 

单位成本（元/套） 26.97 28.38  27.33 22.81 

毛利率（%） 22.77 24.50 25.96 17.72 

透析
液过

滤器 

营业收入（万元） 329.29 155.16 856.08 857.51 

营业成本（万元） 268.08 121.42 670.99 664.45 

销量（台） 6,614 3,072  16,745 17,409 

销售单价（元/支） 497.87 505.08  511.25 492.56 

单位成本（元/支） 405.32 395.25  400.72 381.68 

毛利率（%） 18.59 21.74 21.62 22.51 

透析

器 

营业收入（万元） 3,462.31 2,351.16 9,942.28 10,274.40 

营业成本（万元） 2,989.52 1,871.82 7,791.37 6,916.18 

销量（台） 499,756 268,424  1,164,639 1,095,350 

销售单价（元/支） 69.28 87.59  85.37 93.80 

单位成本（元/支） 59.82 69.73  66.90 63.14 

毛利率（%） 13.66 20.39 21.63 32.69 

整体来看，2019 年、2020 年、2020 年一季度及 2021 年一季度，发行人血

液透析液及透析干粉的毛利率分别为 42.01%、32.28%、31.10%和 31.98%，血透
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相关设备及配件毛利率分别为 38.20%、33.40%、31.58%和 30.49%，2020 年因运

费调整至营业成本核算，导致毛利率有不同程度的下滑，其中血液透析液及透析

干粉运输成本较高，占其营业成本的 20%左右，因此受到的影响也更大；2021

年一季度，血透相关设备及配件毛利率下滑较多，主要是不同配置的设备、配件

之间本身毛利率存在差异所致。发行人血透管路的毛利率分别为 17.72%、

25.96%、24.50%和 22.77%，波动较为明显，2019 年由于天津博奥原管理层生产

管理不善、销售能力欠佳，导致其产品毛利率较低，2020 年之后发行人未生产

此类产品，全部改为代理模式。发行人透析液过滤器整体收入规模较小，毛利率

小幅下降，对发行人的整体盈利影响不大。2020 年及之前发行人销售的透析器

产品主要以珠海宝瑞及深圳宝原代理的外资品牌产品为主，受到医疗器械集中采

购政策的影响，产品平均售价逐年下降，毛利率有所下滑；2020 年 10 月发行人

收购了苏州君康，可以生产相关产品，但由于苏州君康在发行人收购前经营状况

不佳，发行人收购后对苏州君康的内部管理、生产经营进行调整，目前尚处于逐

步恢复生产经营的过程，产能利用率较低，折旧摊销等固定成本较高，导致毛利

率为负，使得该类产品 2021 年的整体毛利率下降较多。 

从销售单价来看，2019 年以来发行人血液透析干粉及透析液、透析液过滤

器等产品价格较为稳定；血液透析设备及配件价格波动较为明显，主要是不同配

置的设备、配件之间价格差异较大；2020 年之后发行人血透管路产品全部改为

代理模式，产品价格有所波动；2021 年发行人透析器产品价格下降较明显，主

要原因一是代理销售的不同型号之间的透析器价格存在差异，集中采购政策也对

产品价格形成冲击，二是以前年度均为代理销售产品，2020 年 10 月发行人收购

苏州君康后开始自产，这部分产品中间流通环节少，最终售价相应较低（2021

年一季度，发行人累计销售透析器 499,760 支，其中苏州君康自产的透析器

209,992 支，占比 42.02%，自产的透析器平均销售单价只有 47.43 元/支，比代理

产品低了 37.68 元/支）。 

从成本来看，2020 年起相关运费纳入营业成本核算，发行人的血液透析液

及透析干粉运费占营业成本的比例在 20%左右，导致当年单位成本显著提高；发
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行人血液透析设备及配件单位成本波动很大，主要是不同配置、不同型号的产品

之间本身差异较大；发行人血透管路 2020 年单位成本明显上升，主要是 2019 年

部分为自产产品，2020 年则全部为代理产品；透析器 2021 年一季度单位成本下

降较多，主要是苏州君康自产产品成本较低所致；透析液过滤器的单位成本则较

为稳定。 

综上，发行人 2020 年主营业务毛利率为 46.74%，同比增长了 7.22 个百分点，

主要是受疫情影响，境外市场对发行人监护仪尤其是附加值较高的插件式监护仪

需求较多，相关产品价格有所提高、收入占比也显著高于往年；血透类产品则受

到运费核算方式调整、集中采购政策等因素的影响，毛利率有不同程度的下滑。

因疫情导致的增长不具备可持续性，2021 年一季度毛利率恢复至往年水平。 

（二）核查程序 

我们对发行人最近一年一期的营业收入和毛利率的变化执行了下列核查程

序： 

1、了解与收入确认相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其 

是否得到执行； 

2、获取报告期内公司分产品的收入、成本、价格、产销量明细，计算毛利

率等财务指标，与同行业进行对比，分析其合理性，并查明波动原因； 

3、获取报告期各期前十大客户明细及相关合同，获取主要境外客户的销售

明细，检查原始单据，进行实地或视频访谈； 

4、获取 2020 年新增前十大客户明细，收集、检索基本信息，获取前十大客

户的主要合同，抽查部分原始凭证，取得主要客户的期后回款情况，并通过核对

银行流水进行复核； 

5、获取并复核主要客户的函证，取得公司所得税、增值税纳税申报表和免

抵退税汇总表，核查出口退税情况等。 

（三）核查结论 

经核查，我们认为： 
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1、发行人 2020 年营业收入、毛利率增长较快，主要是由于全球新冠疫情持

续的影响，境外市场对发行人监护仪尤其是附加值较高的插件式监护仪需求较

多，相关产品价格有所提高、收入占比也显著高于往年所致；由于疫情带来的增

长不具备可持续性，2021 年一季度，公司销售收入增速放缓，毛利率恢复至往

年水平。发行人最近一年一期的营业收入、毛利率变动具备合理性。 

二、结合发行人收入构成变化量化说明汇率波动对发行人业绩的影响，及发

行人应对汇率波动的有效措施 

（一）公司回复 

1、收入构成变化及汇率波动对汇兑损益的影响 

发行人报告期内的汇兑损益情况如下： 

                                                      单位：万元、% 

项目 
2021年 1-3月 2020年 2019年 2018年 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

外币借款调汇  ---  ---  17.94  1.51  -14.02  19.96  65.23  -201.91  

期末往来调汇 -14.36  38.80  133.93  11.28  7.78  -11.07  -58.71  181.72  

期末存款调汇 -22.65  61.20  1,035.59  87.21  -64.02  91.11  -38.83  120.19  

总计 -37.02  100.00  1,187.46  100.00  -70.26  100.00  -32.31  100.00  

营业利润 2,751.83 41,441.34 8,983.31 9,302.87 

汇兑损益占当期 

营业利润的比例 
     1.35  -2.87 0.78 0.35 

报告期内，发行人汇兑损益主要是由期末外币存款余额调汇造成的，期末借

款及期末往来余额调汇对发行人汇兑损益总体影响较小。 

发行人出口业务主要采用美元进行结算，在中美贸易摩擦加剧、市场竞争激

烈的环境下，受国际环境影响，外币汇率波动较大。2018 年至 2020 年，发行人

汇兑损益分别为收益 32.31 万元、收益 70.26 万元、损失 1,187.46 万元，随着发

行人出口收入的增加，汇兑损益占当期营业利润的比例有所提升。具体分析如下： 

发行人报告期内分区域的收入情况如下： 

                                                               单位：万元、% 

区域 2021年 1-3月 2020年度 2019年度 2018年度 
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收入 占比 收入 占比 收入 占比 收入 占比 

内销 18,668.12 77.40 67,900.88 49.00 66,138.40 80.96 65,686.72 81.45 

出口 5,450.71 22.60 70,661.79 51.00 15,552.08 19.04 14,956.56 18.55 

合计 24,118.84 100.00 138,562.67 100.00 81,690.48 100.00 80,643.29 100.00 

报告期各月末，发行人持有美元及汇率变动情况如下图所示： 

2018年以来发行人各月末持有的外币余额及汇率变动情况 
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外币余额（万美元） 美元兑人民币汇率
 

2018 年和 2019 年，发行人各月末持有的美元金额平均分别为 177.16 万美元

和 399.17 万美元，金额较小且整体变动不大，而这一期间美元兑人民币汇率整

体呈逐步小幅回升的走势，因而发行人产生的汇兑损益较少。2020 年，在新冠

疫情的影响下，发行人出口收入达 70,661.79 万元，较 2019 年同期大幅增加了

55,109.71 万元，且大多采用款到发货的方式销售，导致发行人持有的美元金额

较多，各月末持有的美元金额平均达 1,380.86 万元，其中 4 月及 6-12 月均超过

1,000 万美元。从汇率走势来看，2020 年 4 月美元兑人民币汇率为 7.06，环比下

降 0.40%；6 月开始美元兑人民币一路贬值，12 月末的汇率已降至 6.52，而这一

期间发行人持有的美元金额较大，从而导致了较高的汇兑损失。 

2、发行人的应对措施 

为减少汇率波动对发行人业绩的影响，发行人主要采取了以下应对措施：  

（1）发行人建立了较为完善的汇率风险管控机制，将汇率风险防控点前移

至订单报价环节，如在出口销售中与客户协商使用人民币结算，增加使用跨境人
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民币结算的份额，降低汇率风险，或在向客户报价时约定汇率保护条款，争取将

汇率风险控制在一定区间内； 

（2）在确保安全性和流动性的前提下，发行人在科学评估的基础上，开展

远期外汇交易等业务以锁定外汇风险。 

（二）核查程序 

我们对发行人汇兑损益情况执行了下列核查程序： 

1、获取了公司汇兑损益构成情况，检查汇兑损益的计算方法和所用的汇率，

重新计算复核汇兑损益的准确性，了解引起汇兑损益的变化原因并分析合理性。 

2、了解发行人应对汇率变动的措施等。 

（三）核查结论 

经核查，我们认为： 

1、发行人汇兑损益的账务处理符合企业会计准则的规定，汇兑损益的变动

与发行人收入构成变化及汇率变动情况相匹配。 

  三、结合同行业可比公司业绩变化情况，量化分析发行人一季度营业收入同比

增长，归母净利润同比下降的主要原因及合理性。 

（一）公司回复 

发行人同行业上市公司主要包括监护仪板块的迈瑞医疗、理邦仪器、康泰医

学及血透板块的新华医疗、三鑫医疗、维力医疗，可比公司 2021 年一季度营业

收入、归母净利润增长情况如下： 

单位 
收入增长率（较
上年一季度） 

收入增长率（较
2019年一季度） 

净利润增长率（较
上年一季度） 

净利润增长率（较
2019年一季度） 

迈瑞医疗 21.93% 21.66% 30.59% 30.59% 

理邦仪器 41.64% 37.40% 53.08% 83.93% 

康泰医学 53.37% --- 67.91% --- 

新华医疗 45.53% 11.44% 338.35% -48.96% 

三鑫医疗 42.82% 34.92% 180.35% 160.32% 

维力医疗 40.87% 6.73% 187.58% 7.39% 

本公司 9.15% 12.97% -39.47% 23.49% 

2021 年一季度，发行人营业收入较上年同期增长 9.15%，归母净利润则下降
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39.47%，与同行业上市公司收入、净利润双双实现增长的情况存在较大差异，主

要是上述各家公司 2020 年均受到新冠疫情的影响，而各家产品/服务结构、销售

区域、销售模式等均有所不同，从而受到的影响方向、影响程度也不尽相同，因

此 2020 年一季度业绩波动较大。与 2019 年同期数据相比，发行人实现了收入、

净利润的双增长，与可比公司的趋势基本一致。 

发行人最近一期利润表主要数据与上年同期对比如下： 

单位：万元 

项目 2021年 1-3月 2020年 1-3月 变动金额 变动幅度 

营业收入 24,272.64  22,237.76  2,034.88  9.15% 

营业成本（含运费） 15,838.14  13,643.43  2,194.71  16.09% 

毛利 8,434.50  8,594.33  -159.83  -1.86% 

销售费用（不含运费） 2,076.49  1,286.83  789.66  61.36% 

管理费用 1,843.94  1,154.20  689.74  59.76% 

研发费用 1,491.39  867.88  623.51  71.84% 

财务费用 244.78  67.86  176.92  260.71% 

期间费用合计    5,656.60     3,376.77  2,279.83  67.52% 

归母净利润 2,460.34  4,064.94  -1,604.60  -39.47% 

发行人 2021 年一季度在营业收入同比增长的情况下，归母净利润同比下降

的主要原因在于毛利率的下滑及期间费用的增加，具体分析如下： 

1、因产品结构变化等原因导致毛利率有所下滑 

发行人 2021 年一季度毛利率为 34.75%，比上年同期降低了 3.90 个百分点，

主要是境外需求降低、产品结构变化及新增合并亏损子公司所致。2020 年一季

度，受新冠疫情影响，监护仪产品尤其是毛利率最高的插件式监护仪产品较多，

销售占比达 23.41%，2021 年一季度则只有 13.77%，减少了近 10 个百分点；另

外，发行人收购苏州君康后生产经营尚处于恢复期，产能利用率较低，折旧摊销

等固定成本较高，导致单体毛利率为-7.65%，拉低了发行人的整体毛利率。 

2、销售费用增加较多 

2021 年一季度销售费用为 2,076.49 万元，比上年同期增加 789.66 万元，增
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幅为 61.36%，主要原因一是受疫情影响，上年同期差旅费、业务招待费比 2021

年一季度少了 214.85 万元，二是 2021 年人员增加及薪酬提升导致职工薪酬同比

增加 331.50 万元，三是销售服务费、广告费等其他同比增加 221.85 万元。 

2021 年一季度发行人销售费用率为 8.55%，高于 2020 年的 6.62%，与 2019

年、2018 年扣除运费后的 8.86%、8.63%接近，处于正常水平。 

3、管理费用及研发费用增加较多 

发行人 2021 年一季度管理费用同比增加 689.74 万元，主要原因系：（1）新

增合并子公司苏州君康，新增管理费用 365.73 万元，主要是职工薪酬 102.46 万

元，折旧摊销 199.59 万元，其他合计 63.68 万元；（2）剔除苏州君康后，管理费

用比上年同期增加 324.01 万元，主要是因人员增加及薪酬提升导致职工薪酬增

长 218.22 万元，子公司新增租赁场地导致租金增加 99.32 万元。 

发行人 2021 年一季度研发费用同比增加 623.51 万元，主要原因系：（1）人

员增加、薪酬提升导致职工薪酬增加 174.64 万元；（2）发行人继续加大研发投

入，材料等直接投入增加 247.56 万元，新增研发设备导致折旧摊销及其他费用

合计增加 165.96 万元。2021 年发行人新增研发项目 12 个，主要涉及血液透析粉

液生产装备及工艺的提升、血透设备的研发等。 

4、财务费用有所增加 

发行人 2021 年一季度财务费用增加 176.92 万元，主要是 2020 年 9 月发行

了可转债，一季度债券利息摊销计入财务费用金额 289 万元所致。 

综上，发行人 2021 年一季度在营业收入同比增加的情况下，出现了归母净

利润同比下降的情况。 

（二）核查程序 

我们对发行人 2021 年一季度营业收入和净利润变动情况执行了下列核查程

序： 

1、获取公司及可比公司 2019 年一季度、2020 年一季度、2021 年一季度的财

务报告，重新计算营业收入和净利润增长率，并进行分析； 
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2、获取子公司苏州君康 2021 年一季度的财务报告，并分析其对公司合并报

表营业收入和净利润变动的影响； 

3、获取公司 2020 年一季度、2021 年一季度的期间费用明细表并进行对比分

析，以及对公司财务人员进行访谈等。 

（三）核查结论 

经核查，我们认为： 

1、发行人 2021 年一季度在营业收入同比增加的情况下，出现了归母净利润

同比下降的情况，主要原因一是产品结构变化等原因导致毛利率有所下滑；二是

受疫情影响上年同期差旅费及业务招待费较少、本期人员增加及薪酬提升、销售

服务费及广告费等其他支出增加导致当期销售费用及销售费用率同比上升；三是

因合并苏州君康、人员增加及薪酬提升、新增研发项目较多等原因导致管理费用

及研发费用同比增加；四是可转债利息摊销导致财务费用有所增加。因此，发行

人 2021 年一季度在营业收入同比增加的情况下，出现了归母净利润同比下降的

情况，具备合理性。 

<二>问询函问题 2 

本次发行拟募集资金总额不超过 5.4 亿元，其中宝莱特血液净化产业基地及

研发中心项目拟投入 2.45 亿元，该项目与前次募投项目相同；营销网络及信息

化建设项目拟投入募集资金 1.45 亿元，拟在国内新增 6 家区域销售中心、新增

30 家办事处。其中主要投资为场地购置、租赁及装修费用，其余 1.5 亿元补充

流动资金。发行人 2020 年血液透析干粉及透析液的产能利用率 82.08%；血液透

析设备及配件产能利用率 60.40%，相较 2019 年 81.00%的产能利用率大幅下降；

公司 2020 年 10 月收购苏州君康后，具备了规模化生产透析器的能力，但透析液

过滤器产能利用率仅为 11.46%，透析器产能利用率仅为 38.79%。本次募投项目

达产后，发行人将实现年产血液透析液 400 万人份、透析液过滤器 50 万支、透

析器 2,000 万支、血液净化设备 2,000 台的新增产能。 

截至 2021 年 3 月 31 日，前次募集资金 2.12 亿元实际投入 8,951.49 万元，

除补充流动资金外实际投资 3,049.25 万元，占项目承诺投资金额的 19.84%。 
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请发行人补充说明：（1）前次募集资金是否按计划投入，如否，请说明具体

原因及应对措施，并请会计师对前次募集资金使用的最新使用进度出具专项核查

说明；（2）结合现有产能利用率较低、特别是血液透析设备 2020 年相较 2019 年

产能利用率大幅下降、公司 2020 年 10 月收购苏州君康后透析液过滤器产能利用

率仅为 11.46%、透析器产能利用率仅为 38.79%，及血液透析干粉、透析液、透

析液过滤器及透析器等产品的市场容量、现有竞争格局、发行人竞争优势、在手

订单或意向性订单等说明本次募投项目新增产能规模的合理性，是否存在产能过

剩情形，本次募投项目产能能否有效消化；（3）募投项目营销网络及信息化建设

建设项目所购置的房产金额，是否用于出租，是否变相投资于房地产；（4）结合

本次募投项目明细、各项投资是否为资本性支出，是否以募集资金投入及补充流

动资金金额，说明补流比例是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司

融资行为的监管要求》的有关规定。 

请发行人充分披露（2）的相关风险。 

请保荐人核查并发表明确意见，会计师、发行人律师对（4）核查并发表明

确意见。 

一、前次募集资金是否按计划投入，如否，请说明具体原因及应对措施，并

请会计师对前次募集资金使用的最新使用进度出具专项核查说明。 

（一）公司回复 

1、前次募集资金投入计划 

经中国证券会“证监许可[2020]1831 号”文同意，发行人于 2020 年 9 月向

不特定对象发行可转换公司债券，募集资金总额 21,900 万元。 

上述募集资金已于 2020 年 9 月 10 日全部到位，存放于公司募集资金专用账

户中，并已由大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》。 

发行人前次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金总额扣除发行费用

后拟投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金金额 
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1 宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目 43,890.02 15,900.00 

2 补充流动资金 6,000.00 6,000.00 

合计 49,890.02 21,900.00 

宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目包含两个子项目，分别为血液净化

产业基地项目和血液净化研发中心项目，两个子项目的投资总额和募集资金拟投

入金额分别如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金金额 

1.1 血液净化产业基地项目 39,090.02 14,900.00 

1.2 血液净化研发中心项目 4,800.00 1,000.00 

合计 43,890.02 15,900.00 

宝莱特血液净化产业基地项目的建设周期共39个月，包括前期准备工作、取得建设用地、

施工方案设计、房屋建筑施工与装修、设备采购及安装调试、试生产等，具体实施进度如下： 

 

宝莱特血液净化研发中心项目建设周期为 36 个月，包括前期准备工作、取

得建设用地、施工方案设计、房屋建筑施工与装修、设备采购及安装调试等，具

体实施进度如下： 

 

2、前次可转债募集资金实际投入情况 

截至 2021 年 6 月 30 日，发行人前次可转债募集资金实际投入情况如下： 

单位：万元、% 

承诺投资项目 投资总额 募集资金承诺 累计投入金额 募集资金使
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投资总额 用进度 

宝莱特血液净化产业基地及研发

中心项目 
43,890.02 15,365.75 5,346.76 34.80 

补充流动资金 - 5,902.00 5,902.24 100.00 

合计 - 21,267.75 11,249.00 - 

注：“补充流动资金”募集资金账户累计投入金额大于募集资金投资总额 2,410.44元，系募

集资金产生利息收入用于支付募投项目所致。 

截至2021年6月30日，发行人前次可转债募投项目的累计投入募集资金金额

为11,249.00万元，占募集资金净额的比例为52.89%。其中，宝莱特血液净化产业

基地及研发中心项目的累计投入募集资金金额为5,346.76万元，占该项目承诺投

资金额的34.80%，投入进展良好。 

目前，宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目正处于土建施工阶段，发行

人与中建四局土木工程有限公司于2021年4月签署了合同金额为1.47亿元的《宝

莱特血液净化产业基地及研发中心项目地下室、主体及室外配套工程》总包合同，

合同竣工日为2022年9月18日，目前按工期正常推进。 

宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目总投资为43,890.02万元，截至2021

年6月30日已投入5,346.76万元，工程进度为12.18%。具体投资计划及投入情况如

下表所示： 

单位：万元 

投资内容 计划投资额 占比 已投入金额 投入进度 

1.土地  1,450.70  3.31% 1,327.23 100.00% 

2.房屋建筑  17,070.00  38.89% 3,606.73 21.13% 

3.设备购置费  21,869.32  49.83% - - 

4.软件购置费  500.00  1.14% 412.80 82.56% 

5.铺底流动资金  3,000.00  6.84% - - 

投资总额 43,890.02 100.00% 5,346.76 12.18% 

注：宝莱特取得募投项目用地实际支付的土地款、契税及相关费用合计为1,327.23万元，

与预计投入金额1,450.70万元相差123.47万元，实际投入金额变动比例为8.51%，不存在重大

调整。 

如上表所示，截至2021年6月30日，前次可转债募投项目的投入主要以土地、
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房屋建筑和软件购置费为主。房屋建筑工程建设期较长，按照施工进度陆续投入，

目前投入进度为21.13%，符合预期进度。前次可转债募投项目的实际进展与原计

划的实施进度相一致，募投项目当前进展顺利，正在按计划实施。从投入金额来

看，工程进度仍较低主要系项目建设尚处于前期阶段，工程进度款和设备集中采

购等大额支出较少所致。 

综上，发行人前次募投项目实施进度正常，前次募集资金按计划投入，不存

在进度缓慢的情形。 

大华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人截至2021年6月30日的前次募

集资金的使用情况进行了鉴证，并于2021年7月23日出具大华核字[2021]0010074

号号《前次募集资金使用情况鉴证报告》。 

（二）核查程序 

1、获取《募集资金管理制度》，了解上市公司对募集资金存储、使用和管理

的内部控制制度，了解上市公司对募集资金存储、使用、变更、监督和责任追究

等的规定； 

2、获取前次募集资金的《招股说明书》及相关申报资料，董事会关于前次

募集资金使用情况的说明、前次募集资金历次审计报告等，了解公司前次募集资

金的获取以及使用情况； 

3、获取前次募集资金使用过程中的历次董事会决议、股东大会决议、公告

等，了解募投资金投放使用过程，是否均得到适当的授权，是否执行了严格的审

议程序，是否按照规定进行披露； 

4、获取前次募集资金专户明细表，检查开户资料、三方监管协议，已经销

户的获取销户资料，前次募集资金未使用完毕的，检查对账单、余额调节表，并

执行函证程序； 

5、获取得前次募集资金使用明细表，详细审核资金使用情况； 

6、检查募集资金到位后各年度的审核报告中是否对募集资金使用情况进行

披露，披露内容是否按照招股说明书的说明逐一对应披露。 

（三）核查结论 
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经核查，我们认为： 

1、发行人前次募投项目实施进度正常，前次募集资金按计划投入，不存在

进度缓慢的情形，并于 2021 年 7 月 23 日出具大华核字[2021]0010074 号《前次

募集资金使用情况鉴证报告》。 

二、结合本次募投项目明细、各项投资是否为资本性支出，是否以募集资金

投入及补充流动资金金额，说明补流比例是否符合《发行监管问答——关于引导

规范上市公司融资行为的监管要求》的有关规定。 

（一）公司回复 

本次发行募集资金拟投入宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目、营销网

络及信息化建设项目的部分均为资本性支出，募集资金投入不涉及非资本性支

出。具体情况如下： 

1、宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目 

宝莱特血液净化产业基地及研发中心项目包含两个子项目，分别为血液净化

产业基地项目和血液净化研发中心项目。 

（1）血液净化产业基地项目的投资金额安排明细情况如下： 

单位：万元 

投资内容 投资额 占比 
前次募集
资金投入 

本次募集
资金投入 

是否为资
本性支出 

1.基础建设费用  14,520.70  37.15% 

14,900.00 21,000.00 

是 1.1 土地  1,450.70  3.71% 

1.2 房屋建筑  13,070.00  33.44% 

2.设备购置费  21,069.32  53.90% 

是 
2.1 生产设备  20,421.00  52.24% 

2.2 检测设备  501.82  1.28% 

2.3 办公设备  146.50  0.37% 

3.软件购置费  500.00  1.28% 是 

4.铺底流动资金  3,000.00  7.67% - - 否 

投资总额 39,090.02 100.00%    

（2）血液净化研发中心项目的投资金额安排明细情况如下： 
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单位：万元 

投资内容 投资额 占比 
前次募集资

金投入 

本次募集资

金投入 

是否为资本性

支出 

1.房屋建筑 4,000.00 83.33% 
1,000.00 3,500.00 

是 

2.设备购置费 800.00  16.67% 是 

投资总额 4,800.00 100.00%    

2、营销网络及信息化建设项目 

营销网络及信息化建设项目包含三个子项目，分别为营销网络建设、工业互

联网信息化建设和营销展示中心及物流配送建设项目。 

（1）营销网络建设项目的投资金额安排明细情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 

费用 

合计 
占比 

拟使用募集资

金投入 

是否为资

本性支出 

1 国内营销网点建设费用 8,248.70 89.39% 

8,700.00 
是 

1.1 场地购置费用 4,280.00 46.38% 

1.2 场地租赁费用 985.50 10.68% 

1.3 装修费用 1,005.00 10.89% 

1.4 设备购置费 1,978.20 21.44% 

2 国外子公司建设费用 529.00 5.73% 是 

3 预备费 450.00 4.88%  否 

  项目总投资 9,227.70     

（2）工业互联网信息化建设项目的投资金额安排明细情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 占比 
拟使用募集

资金投入 

是否为资本

性支出 

1 软件费用 1,300.00 37.57% 

3,300.00 

是 

2 定制开发及实施费用 1,350.00 39.01% 是 

3 硬件设备购置费 710.50 20.53% 是 

4 预备费 100.00 2.89% - 否 

  合计 3,460.50 100.00%   

（3）营销展示中心及物流配送建设项目的投资金额安排明细情况如下： 
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单位：万元 

序号 项目 费用合计 占比 
拟使用募集

资金投入 

是否为资

本性支出 

1 营销展示中心建设费用 1,148.20 41.06% 

2,500.00 

是 
1.1 场地租赁费用 445.30 15.92% 

1.2 装修费用 360.00 12.87% 

1.3 设备购置费 342.90 12.26% 

2 仓库及物流运输建设费用 518.20 18.53% 是 

3 信息化服务系统建设费用 980.00 35.05% 是 

4 预备费 150.00 5.36% - 否 

  项目总投资 2,796.40     

除上述项目投入外，发行人拟将本次向特定对象发行股票募集的部分资金用

于补充流动资金，金额为 15,000.00 万元，占公司本次发行募集资金总额的

27.78%，未超过募集资金总额的 30%，符合《发行监管问答——关于引导规范

上市公司融资行为的监管要求》关于募集资金使用的相关规定。 

（二）核查程序 

获取本次募投项目有关的董事会、股东大会文件，复核募投项目的可行性研

究报告，包括项目具体投资构成、金额明细及投资测算过程，计算补流比例。 

（三）核查结论 

经核查，我们认为： 

发行人本次发行募集资金除补充流动资金外均为资本性支出；本次发行补充

流动资金的募集资金金额占募集资金总额的比例为 27.78%，未超过 30%，符合《发

行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》关于募集资金使用

的相关规定。 

 

专此说明，请予察核。 

 

大华会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师：  

   洪梅生 
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中国·北京  中国注册会计师：  

    张 辉 

  二〇二一年八月四日 
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