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评估报告》（中铭评报字[2021]第 2076号）的评估结果。 

商誉减值测试的相关假设及依据、关键参数： 

（1）重要假设及依据 

①国家现行的有关法律法规及政策、国家宏观经济形势无重大变化，本次交易各方所处

地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 

②假设公司的经营者是负责的，并且管理层有能力担当其职务。 

③假设公司在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与目前方向保持一

致。 

④有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重大变化。 

⑤无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对公司造成重大不利影响。 

（2）商誉减值关键参数如下： 

项 目 

关键参数 

预测期 
预测期增

长率 
稳定期 

稳定期增

长率 
利润率 

折现率（税前

加权平均资

本成本） 

温州宏泽热电股

份有限公司 

2021 年-2026

年 
注 永续 0.00 

根 据 预 测 的 收

入、成本、费用

等计算 

11.20% 

注：温州宏泽热电股份有限公司（以上简称“温州宏泽热电”）主要从事污泥焚烧处置及热电业务。（1）温州宏泽热

电作为温州地区唯一一家污泥焚烧处理企业，承担了温州中心片、东片、西片和经开区滨海园区等区域的污泥焚烧处置工

作。预计未来随着温州区域经济的进一步发展和温州城区的进一步扩大，污水量亦逐年增加，进而促进污泥处置量的增加；

以及 2021 年由于温州市市政管理中心要求温州宏泽热电处置历史年度积压存量污泥等因素，本次预测期污泥焚烧处置业务

收入增长率分别为 29.43%、0.76%、0.76%、0.75%、0.75%和 0.37%。（2）温州宏泽热电在运行过程中热电业务属于同一板

块，其中供热用户主要为啤酒、包装和皮革等行业。产能的增长除新增用户外，还源自于存量客户产能的增长。未来，随

着全球贸易的逐步复苏，以及 RECP 协议的签订对东亚地区贸易活动利好等因素的影响，本次预测供热和供电收入合计增长

率分别为 21.27%、8.75%、8.98%、3.31%、7.77%和 7.26%。 

(十二) 递延所得税资产 

1.递延所得税资产不以抵销后的净额列示 

项 目 
2021 年 2 月 28 日 2020 年 12 月 31 日 

递延所得税资产 可抵扣暂时性差异 递延所得税资产 可抵扣暂时性差异 

递延所得税资产：     

资产减值准备 1,143,003.38 7,620,022.58 1,078,844.51 7,192,296.75 

预计负债 2,294,369.59 15,295,797.29 2,109,392.25 14,062,615.02 

小 计 3,437,372.97 22,915,819.87 3,188,236.76 21,254,911.77 

递延所得税负债：     








































































