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证券代码：002500                       证券简称：山西证券                       公告编号：定 2021 半年报摘要 

山西证券股份有限公司 2021 年半年度报告摘要 

一、重要提示 

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。 

公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完整，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

本报告经公司第四届董事会第六次会议审议通过。会议应参加董事 11名，实际参加董事 11名。 

 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

□ 适用 √ 不适用  

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

（一）公司简介 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王怡里 梁颖新 

联系地址 
山西省太原市府西街 69 号山西国际贸易中心东塔楼

29 层 

山西省太原市府西街 69 号山西国际贸易中心东塔楼

29 层 

电话 0351-8686668 0351-8686905 

传真 0351-8686667 0351-8686667 

电子信箱 wangyili@i618.com.cn lyxnew@sina.com 
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（二）主要财务数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

合并 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 1,710,246,944 1,763,963,359 -3.05% 

归属于上市公司股东的净利润（元） 424,072,722 505,366,476 -16.09% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润（元） 423,127,314 498,328,326 -15.09% 

其他综合收益（元） -29,610,355 -4,368,192 不适用 

经营活动产生的现金流量净额（元） 394,566,220 2,221,290,976 -82.24% 

基本每股收益（元/股） 0.118 0.179 -34.08% 

稀释每股收益（元/股） 0.118 0.179 -34.08% 

加权平均净资产收益率 2.49% 3.93% 下降 1.44 个百分点 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度末增

减 

资产总额（元） 79,365,015,224 62,452,048,824 27.08% 

负债总额（元） 61,984,370,257 45,000,605,353 37.74% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 16,905,023,420 16,905,435,923 0.00% 

母公司 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 919,580,178 1,276,551,038 -27.96% 

净利润（元） 318,631,509 512,321,156 -37.81% 

其他综合收益（元） -26,173,301 -16,370,056 不适用 

经营活动产生的现金流量净额（元） -955,250,667 2,600,899,061 -136.73% 

基本每股收益（元/股） 0.089 0.181 -50.83% 

稀释每股收益（元/股） 0.089 0.181 -50.83% 

加权平均净资产收益率 1.86% 4.02% 下降 2.16 个百分点 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度末增

减 

资产总额（元） 71,132,569,419 56,235,468,202 26.49% 

负债总额（元） 54,218,276,939 39,218,759,060 38.25% 

所有者权益总额（元） 16,914,292,480 17,016,709,142 -0.60% 

 

截止披露前一交易日的公司总股本： 

截止披露前一交易日的公司总股本（股） 3,589,771,547 

用最新股本计算的全面摊薄每股收益： 

用最新股本计算的全面摊薄每股收益（元/股） 0.118 
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（三）母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

核心净资本 10,172,070,948 10,780,598,242 -5.64% 

附属净资本 1,750,000,000 1,550,000,000 12.90% 

净资本 11,922,070,948 12,330,598,242 -3.31% 

净资产 16,914,292,480 17,016,709,142 -0.60% 

净资本/各项风险资本准备之和 236.15% 307.05% 下降 70.90 个百分点 

表内外资产总额 65,690,296,959 49,951,637,251 31.51% 

风险覆盖率 236.15% 307.05% 下降 70.90 个百分点 

资本杠杆率 15.48% 21.58% 下降 6.10 个百分点 

流动性覆盖率 195.64% 213.75% 下降 18.11 个百分点 

净稳定资金率 177.89% 192.22% 下降 14.33 个百分点 

净资本/净资产 70.49% 72.46% 下降 1.97 个百分点 

净资本/负债 25.75% 39.60% 下降 13.85 个百分点 

净资产/负债 36.54% 54.65% 下降 18.11 个百分点 

自营权益类证券及证券衍生品/净资本 11.71% 11.44% 增加 0.27 个百分点 

自营非权益类证券及证券衍生品/净资本 279.22% 135.48% 增加 143.74 个百分点 

（四）公司股东数量及持股情况 

单位：股 

报告期末普通股股东总数（户） 146,963 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押、标记或冻结情况 

股份状态 数量 

山西金融投资控股集团有限公司 国有法人 31.77% 1,140,374,242 - - - 

太原钢铁（集团）有限公司 国有法人 9.48% 340,295,416 - - - 

山西国际电力集团有限公司 国有法人 5.55% 199,268,856 - - - 

中央汇金资产管理有限责任公司 国有法人 1.47% 52,805,220 - - - 

中吉金投资产管理有限公司－中吉金投

－稳赢 2 号投资基金 

基金、理财产

品等 
1.25% 44,788,100 - - - 

中国建设银行股份有限公司－国泰中证

全指证券公司交易型开放式指数证券投

资基金 

基金、理财产

品等 
1.11% 39,960,813 - - - 

香港中央结算有限公司 境外法人 1.01% 36,141,307 - - - 

郑州热力集团有限公司 国有法人 0.96% 34,321,745 - - - 
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中国建设银行股份有限公司－华宝中证

全指证券公司交易型开放式指数证券投

资基金 

基金、理财产

品等 
0.81% 29,205,420 - - - 

山西省科技基金发展有限公司 国有法人 0.62% 22,100,000 - - - 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

上述股东中，山西国际电力集团有限公司及山西省科技基金发展有限

公司受同一主体控制，存在关联关系；未知其他股东之间是否存在关

联关系或一致行动。 

前 10 名普通股股东参与融资融券业务股东情况说明 
截至 2021 年 6 月 30 日，公司股东太原钢铁（集团）有限公司进行转

融通业务，出借持有的公司股份 26,973,200 股。 

（五）控股股东或实际控制人变更情况 

控股股东报告期内变更 

□ 适用 √ 不适用  

实际控制人报告期内变更 

□ 适用 √ 不适用  

（六）公司优先股股东总数及前 10名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  

（七）在半年度报告批准报出日存续的债券情况 

1、债券基本信息  

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 起息日 到期日 
债券余额

（万元） 
利率 还本付息方式 交易场所 

山西证券股份有限公

司 2017年面向合格投

资者公开发行公司债

券（第一期）（品种二） 

17山证 02 112504 2017-03-15 2017-03-15 2022-03-15 50,000 5.10 % 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付 

深圳证券

交易所 

山西证券股份有限公

司 2018年证券公司次

级债券（第一期） 

18 山证
C1 

118989 2018-12-03 2018-12-04 2021-12-04 200,000 4.85% 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付。 

深圳证券

交易所 

山西证券股份有限公

司 2019年证券公司次

级债券（第一期） 

19 山证
C1 

118992 2019-01-10 2019-01-11 2022-01-11 100,000 4.85% 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付。 

深圳证券

交易所 

山西证券股份有限公

司 2019年面向合格投

资者公开发行公司债

券（第一期） 

19山证 01 112851 2019-01-21 2019-01-22 2022-01-22 100,000 4.10 % 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付。 

深圳证券

交易所 

山西证券股份有限公

司 2020年面向专业投

资者公开发行公司债

20山证 01 149221 2020-08-31 2020-09-01 2023-09-01 150,000 3.90% 
本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

深圳证券

交易所 
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券（第一期） 随本金一起支付。 

山西证券股份有限公

司 2020年面向专业投

资者公开发行次级债

券（第一期） 

20 山证
C1 

149311 2020-12-11 2020-12-14 2023-12-14 150,000 4.60% 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付。 

深圳证券

交易所 

山西证券股份有限公

司 2021年面向专业投

资者公开发行次级债

券（第一期） 

21 山证
C1 

149383 2021-02-08 2021-02-09 2024-02-09 100,000 4.68% 

本期债券采用单利按年计

息，每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息

随本金一起支付。 

深圳证券

交易所 

美元债券 
SHANXI 
SE B2405 

40673 2021-05-04 2021-05-04 2024-05-04 2 亿美元 3.40% 

本债券每半年在利息支付

日以等额方式支付一次，

最后一期利息随本金一起

支付。 

- 

投资者适当性安排（如有） 面向合格投资者发行、面向专业投资者发行 

适用的交易机制 

“17 山证 02”、“18 山证 C1”、“19 山证 C1”、“19 山证 01”、“20 山证 01”、“20 山证 C1”和“21

山证 C1”适用深圳证券交易所集中竞价系统和综合协议交易平台双边挂牌交易，并面向专业投

资者中的机构投资者交易；美元债券适用面向专业投资者场外交易。 

是否存在终止上市交易的风险（如有）和应

对措施 
否 

2、截至报告期末的财务指标 

单位：万元 

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减 

流动比率 1.69 1.91 -11.52% 

资产负债率 73.34% 64.84% 增加 8.5 个百分点 

速动比率 1.69 1.91 -11.52% 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

扣除非经常性损益后净利润 42,312.73 49,832.83 -15.09% 

EBITDA 全部债务比 2.73% 3.49% 减少 0.76 个百分点 

利息保障倍数 1.85 2.42 -23.55% 

现金利息保障倍数 1.79 5.98 -70.07% 

EBITDA 利息保障倍数 2.03 2.30 -11.74% 

贷款偿还率 100% 100% - 

利息偿付率 100% 100% - 

三、重要事项 

（一）概述 

2021年上半年，全球各主要经济体仍维持了较为宽松的政策环境，市场对经济前景的预期趋于乐观。

与此同时，通胀预期升温、新冠疫情反复以及主要发达经济体的货币政策调整动向深刻影响着全球经济复

苏的前景，部分国家经济与社会发展仍面临严峻的挑战和考验。我国继续统筹常态化疫情防控和经济社会
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发展，推动经济社会高质量发展的主题明确、主线明晰，宏观调控政策更趋科学精准，创新驱动战略深入

实施，经济双循环动力不断增强，经济长期向好的基本面没有改变，但同时也面临着全球疫情反复、外部

环境不稳定、中小企业经营压力加大等不确定因素的考验。 

报告期内，全球各主要经济体股票市场多数上涨，债券市场则整体趋弱。A 股市场在流动性、通胀预

期的主导下震荡上行，上证指数收涨 3.40%，创业板指收涨 17.22%，沪深 300指数收涨 0.24%。债券市场

在经历了 2020年下半年的熊市后收益率逐渐下行。股票融资方面，wind数据显示（按上市日），上半年全

市场首发上市 245家，募集资金总额 2109.50 亿元，同比分别增长 105.88%、51.46%；定向增发 232家，

募集资金总额 3679.67亿元，同比分别增长 90.16%、3.10%。债券融资方面，不考虑同业存单，债券一级

市场上半年发行规模同比增长 3.15%，其中国债及地方政府债合计发行 6.16万亿元，同比增长 2.34%，公

司债、企业债、中期票据、短期融资券合计发行 5.66万亿元，同比下降 4.52%，可转债发行 1510.10亿元，

同比增长 63.45%。 

报告期内，围绕年初确定的“党建统领，高起点、高标准，对标对表，革故鼎新，立行立改，提质增

效，严控风险，奋力谱写“十四五”差异化高质量发展开局新篇章”的经营方针，公司统筹推进各项重点

工作，整体运营平稳有序。 

一是坚持目标导向、问题导向、结果导向，继续聚焦服务实体经济和财富管理，坚持可持续发展、差

异化发展的总基调，围绕管理体制、运营机制、展业模式和核心能力建设，高标准制定公司“十四五”战

略规划。 

二是进一步健全风险管理体系，加强合规管理能力建设，打造管控有力、协同高效、保障全面的风险、

合规管理体系。报告期内，公司聚焦指标完善、模型优化、系统建设，不断提升风险管理专业化水平，强

化新业务和重大项目的风险管控，各项业务运行平稳，风险整体可控。公司持续强化监管新规的落实落地，

在母子公司一体化框架内，推进合规管理专业化、标准化。 

三是持续践行 “以义制利、协作包容、追求卓越”的核心价值观和“专业服务，创造价值”的使命，

持续锻造公司文化软实力，提升了员工的凝聚力和使命感，树立了良好的专业品牌形象。在中国证券业协

会组织的首次全行业文化建设评估中，公司获评 B类券商。 

四是持续完善业务牌照，优化服务架构，推进业务转型。报告期内，公司获批设立资产管理子公司，

组建设立海南自营分公司，获批开展基金投顾业务试点资格，获得国家和省级投资者教育基地授牌。以 FICC

为代表的优势业务保持较好的经营业绩，盈利模式持续优化，市场影响力持续提升。 
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五是紧密围绕山西省委省政府的决策部署，服务国资国企改革，高质量执行了系列重点项目，同时，

聚焦国内重点经济区域及山西省具有核心竞争力和良好商业模式的中小企业，持续提供综合化金融服务。 

六是进一步强化资本管理。报告期内，公司从经营需求出发，发行公司债 10亿元，美元债 2亿美元，

资本实力得到进一步提升。 

报告期内，公司实现营业收入 171,024.69 万元，同比下降 3.05%；实现归属于母公司股东的净利润

4.24亿元，同比下降 16.09%，实现每股收益 0.118元。主要是报告期内央行政策从宽信用转变为稳信用，

货币政策回归到降杠杆、防风险的正常化轨道，债券市场从趋势性行情切换至震荡行情，波动性降低，公

司固定收益等相关业务收入同比下降。 

截至报告期末，公司总资产规模 793.65亿元，较上年末增长 27.08%，净资产 173.81亿元，较上年末

减少 0.41%。 

（二）主营业务分析 

报告期内，公司坚守合规底线，严控风险，持续推进基础业务转型及优势业务发展，各主要业务平稳

运行。 

1、财富管理业务 

报告期内，财富管理业务以客户分层管理和资产配置型投顾为切入点，强化团队建设和科技赋能，主

动服务，内生增长动力不断增强，转型效果不断显现。 

报告期内，经纪业务聚焦买方投顾能力建设，持续探索差异化发展路径。一是围绕核心能力，继续深

化产品体系、服务体系和财富管理专家体系建设。报告期内，公司获批基金投顾业务试点资格。二是聚焦

机构客户和专业投资者的需求，不断完善机构经纪业务体系。三是围绕客户分层管理，精细化运营引流渠

道，加强产品配置，深度服务存量客户，客户资产规模稳步提升。四是科技赋能，线上线下联动，实现多

场景应用，激活内生增长动力。五是以投资者教育基地建设为依托，提高投资者教育的深度和广度。报告

期内，公司获得国家和省级投资者教育基地授牌。 

报告期内，公司强化风险识别、风险预警和风险化解，有序推动融资融券业务和股票期权业务。截至

期末，融资融券余额为 71.64亿元，股票质押业务待购回金额为 11.25亿元。 

2、自营业务 

公司自营业务涵盖权益类业务、FICC、金融衍生品类业务，其中 FICC 类包括固定收益类和商品货币

类。 
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报告期内，在股票市场大幅波动，核心资产价格大幅调整的情况下，公司权益类投资业务强化投资研

究，严控风险，细化操作，适时调整投资策略，整体业务运行保持平稳。 

报告期内，公司固定收益类业务依托专业化分工，加强科技赋能，提高交易效率、流动性管理能力和

定价能力，持续做深、做精、做透优势领域，积极探索新业务新模式，总体业务发展稳健。 

报告期内，公司聚焦商品货币市场主业，整合资源，丰富完善分析体系、数据体系、交易策略，拓展

客户群体，持续构建立体化的、稳定盈利的商业模式，总体收入保持较好的增长态势。 

报告期内，金融衍生品类业务以专业团队建设为抓手，持续发力场内量化投资策略研发、交易算法、

极速交易系统等核心能力建设，同时，初步搭建从产品设计、交易对冲、业务运营到风险管控等环节的场

外衍生品运作架构。 

报告期内，公司遵循“存量项目压缩规模、控制风险”的方针，持续压缩做市规模，加大对做市企业

的支持与服务力度，有效管控做市业务风险。 

3、资产管理业务 

报告期内，公司获批设立资产管理子公司。资产管理业务专注提升主动管理能力和管理规模，加快产

品创设步伐，开拓产品销售渠道，稳步发展传统固收业务，持续拓展固收+业务，大力推进非标转标及供

应链 ABS业务，稳步开展 REITS业务。截至期末，存续资产管理产品 118只，管理规模 397.4亿元，其中

私募资管产品 107只，规模 300.7亿元，公募基金产品 11只，存续规模 96.7亿元。 

4、投资银行业务 

报告期内，中德证券坚持“防控风险、寻求提升竞争力突破口”的方针，调整团队结构，优化管理机

制，执业质量和执业能力进一步加强，总体经营稳中向好。报告期内，共执行完成 15 单项目，包括 1 单

IPO、5单定向增发、1单可转债和 8单债券。中德证券积极参与山西省国资国企改革，执行完成 5单山西

地区项目，同时，加快开拓重点区域，新设西南部，以川渝为中心，辐射云贵川及西藏、新疆等地区，全

力服务实体经济发展。 

报告期内，公司聚焦国内重点经济区域及山西省具有核心竞争力和良好商业模式的中小企业，持续提

供综合化金融服务。报告期内新增新三板挂牌企业 3 家，协助新三板挂牌企业定向募集资金 7,358.42 万

元。公司勤勉尽责履行新三板挂牌企业持续督导职责，截至期末，持续督导企业共计 105家，负责督导的

挂牌企业未出现重大违法违规事项。 

5、期货业务 
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报告期内，格林大华按照“引导产业和机构客户群体，突出权益规模考核”的方针，聚焦产业客户、

机构客户，增权益、扩规模，全力推进业务开拓，报告期日均权益规模达到 61.71亿元，权益规模创新高，

市场地位和竞争力进一步提升。同时，聚焦山西省“煤焦钢”特色产业生态圈，积极探索新型期现结合业

务模式。  

6、私募股权投资业务 

报告期内，山证投资聚焦重点区域和重点行业，在新能源、节能环保以及 TMT等领域打造自身专业化

优势。年内完成山西煤成气产业投资基金认缴募集 1亿元。完成环保基金主体工商注册，募投工作有序推

进。同时，存量基金及投资项目实现有序退出。 

7、另类投资业务 

报告期内，山证创新以股权投资为主、其他非标权益为辅，深耕长三角、京津冀、大湾区等区域，聚

焦重点行业，围绕 TMT、医药健康、新材料等产业，持续深挖潜力，强化投资。 

8、国际业务 

山证国际是母子公司一体化的重要展业平台。报告期内，山证国际业务运作体系逐步健全，跨境一体

化业务稳中有进，正式开展债券通业务，持续推广山证国际大商所铁矿石期货指数 ETF，完成 1单香港主

板上市项目，并担任 2单美元债发行的联席全球协调人、联席账簿管理人。  

9、研究业务 

目前，公司研究团队研究范围已覆盖宏观策略、固定收益、非银金融、新能源、煤炭、化工、医药、

家电、TMT、汽车、新三板、科创板、基金等多个领域。报告期内，公司研究团队继续做精做深资本市场

研究，在策略、非银金融、家电、汽车、传媒等方面获得了较高的市场关注度和认可度。同时，积极发挥

区域优势，将研究触角延伸至重点县域，持续跟踪研究山西省政策、主要产业和公司，主动服务公司省内

业务，精心打造山西经济研究品牌，研究成果获得相关部门和市场的良好评价。 

 

 

 

山西证券股份有限公司 

法定代表人：王怡里 

                                                                 二〇二一年八月二十五日
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