
证券代码：002463                                                          证券简称：沪电股份 

沪士电子股份有限公司 

2021 年 09 月 14 日投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2021-0914-010 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研      □分析师会议   □媒体采访    □业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动     □现场参观  □电话会议 

参与单位名称 
瑞信证券（中国）有限公司 

时间 2021 年 09月 14 日 上午 11:00-12:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员姓名 钱元君 

投资者关系活动主要内

容介绍 

 

一、 企业通讯市场板业务 

2021年半年度，中国5G基础设施建设初具规模，但建设速度明显放缓，随

着更多的PCB同行切入以及大规模投资的产能释放，5G基站相关PCB产品也面

临更加激烈的价格竞争，公司持续推动黄石一厂成为公司5G基站相关产品的主

要生产基地，以应对价格战的冲击。 

2021年半年度，公司5G基站应用领域相关产品营业收入同比减少约3.04亿

元，同比大幅下降约38.17%，5G基站应用领域相关产品毛利率同比下降约9.19

个百分点。此外，尽管数据中心类型基础设施设备应用领域整体需求稳健，高

速网路设备、数据存储、高速运算服务器、人工智能等新兴市场领域依然持续

成长，但由于半导体供应紧缺，其增速一定程度上也受到抑制。 

5G发展是一个“长跑”过程，网络建设也不可能一蹴而就。近期，工信部

等十部委联合发布了《5G应用“扬帆”行动计划（2021-2023年）》，推动5G应

用从1到N的跨越，随着5G应用生态培育和扩展，5G势必成为网络基础建设最

大的推手，随着越来越多的信息数据被生成并以更高的速度移动到越来越多的

地方，企业通讯市场板领域价值增长的驱动力也将逐步由5G无线侧向网络设备

侧迁移，新一代路由器、交换机、服务器等设备将催生对高频高速PCB产品的

强劲需求，并对其技术层次和品质提出更高的要求。在企业通讯市场板领域，

公司研发方向也由5G无线侧向高速网络设备以及互联网数据中心迁移，聚焦于

112Gbps光网络传输、核心路由器、800G交换机、下一代服务器、AI训练和推

理平台等应用领域的产品研发。  

二、 汽车板业务情况 

随着越来越多的电子技术应用到汽车系统，汽车电子已成为衡量现代汽车



水平的重要标志，其对汽车板性能和可靠性的要求不断提高，汽车板产业渐变

之中蕴涵无限机遇，每辆车所含PCB比率也在持续增长。受益于此，黄石二厂

汽车板专线的产能迅速释放，2021年半年度，公司汽车板业务实现营业收入约

8.99亿元，同比大幅增长约60.81%，其中毫米波雷达、HDI、埋陶瓷，厚铜等

新兴产品市场高速成长；在主要原材料价格大幅度上涨的情况下，由于产品结

构的持续优化，公司汽车板业务毛利率依然保持相对稳定，约为24.71%，同比

仅微幅下降0.11个百分点。 

公司一方面将适度扩充黄石二厂汽车板专线的产能，以满足客户需求；另

一方面也将在高阶汽车用HDI产品开发及产能扩充，汽车用高频高速材料应用

研究，高信赖性产品研发以及生产效率提升等方面投入更多资源，使公司保持

并扩大竞争优势。 

三、其他 

1、目前全球芯片短缺是个问题，我们会持续关注客户的需求变化。 

2、半导体芯片测试板的市场对公司来说是个全新的领域，现阶段营收贡献

依然非常微小，对公司经营业绩没有重大影响。 

3、公司日常生产所用主要原物料包括覆铜板、半固化片、铜箔、铜球等，

其价格受国际市场铜等大宗商品影响较大，目前看来，公司主要原材料价格目

前整体呈现高位企稳的状态。公司将通过技术工艺创新、产品结构优化，提高

客户合作深度等多种手段将原材料价格上涨的压力予以转移或化解。从过往历

史经验来看，整体上原材料价格对于公司毛利率的影响相对可控。 

4、受疫情、中美科技贸易竞争等影响，海外客户普遍关注并加强地缘区域

风险分散战略的实施，多区域分散风险运营能力或将逐步成为行业未来成长的

关键。由于公司产能集中在国内，市场需求有利于在境外依然保有产能的同业，

公司一方面加大调整产品结构，加大对国内同业涉足较少、国外同业来不及做

或难以扩产的产品的投入；另一方面利用公司多年经营维护的行业上下游资源，

持续探寻灵活的合作模式，建立互惠互利的战略合作关系，努力完善全球化制

造生产能力的战略布局，以减少相关冲击，维持公司市场领先地位，并打牢公

司中长期稳健成长的根基。 

注：公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、

准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 09月 14 日 

 


