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杭州初灵信息技术股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2021-002 

投资者关系 

活动类别 

 特定对象调研         分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观  

其他（请文字说明其他活动内容）  

参与单位名称及

人员姓名 

国泰君安 李雪薇         天堂硅谷 李盈 

基金经理会 许思达       方正证券 陈学 

中财招商集团 孙冰       嘉沃投资 傅王正 

宸沣资产 白雪           德华创投 杜波 

玖龙资产 陈柯杰         汇蔚资产 叶友谊 

蜂投财富资产 陈正标     高航投资 李家旭 

兴健资产 朱超           杭州金投控 沈捷           

国元证券 何伟           锦臻资产 张士云 

卜元投资 王磊           瑜瑶投资 杨泽斌 宁一鸣 

沿湖咨询 徐凯           正方投资 夏丹 王露熠           

镐来投资 傅海君         晓均投资 汪志宏 

博信投资 谢启金         兴浙资产 周祺翔 

言信资产 沈梦凯 鲁渭忠 黄华英 

时间 2021 年 9 月 23 日 

地点 初灵信息会议室 

上市公司接待 

人员姓名 

董事长兼总经理：洪爱金先生 

董事会秘书兼财务总监：许平先生 



投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、董事长洪爱金先生介绍公司业务基本情况 

公司作为聚焦 5G 行业和企业数智化应用推广的国内领先

的高新技术企业，致力于为客户提供简洁的智能连接、高效的

数据处理、超值的智能应用等三大边缘计算核心技术能力及集

成“云边端”协同的边缘计算生态服务能力。公司是边缘计算

的探索者，在万物互联时代，如何打造边缘计算生态成为关键。

固移智能连接（5G+Fixed）+数据处理（DPI）+AI 作为公司主

力打造自主可控的三大边缘计算核心能力，助力企业数智化改

造。5G 时代智能连接，促使万物互联；边缘数据感知，促使

应用可视；边缘智能应用，助力企业高效发展。企业（行业）

数智化变革过程中，边缘计算生态业务将会迎来增长。 

公司多年深耕企业（行业）智能连接网络、垂直行业边缘

应用型 DPI（安全、物联网类）、视频及其他行业（企业）的

智能应用等技术，初步构成“云边端”协同的边缘计算生态。

据粗略估算，边端系统已经连接近 150 万+；已采集超过 30个

省级运营商的流量数据，DPI 技术得到运营商认可；视频“云

边端”智能应用，已经覆盖约 4000 万张大屏；企业市场其他

数智化应用，也有 1000 家 SAAS 收费用户。业务方面，公司从

提供单项能力向为客户数智化改造提供边缘计算生态服务能

力，形成项目和运营服务双模式；客户方面，公司在广电转型

背景下持续优化客户结构，聚焦运营商企业市场，多个中标项

目为业务发展提供有力支撑，同时向政企行业和大中企业市场

开拓，并持续加大投入；产品技术方面，持续聚焦构建 5G 

Fixed+Data+AI 三大边缘计算技术能力，积极布局在 5G 行业

边缘计算应用和企业数智化应用。 

未来公司将持续构建“云边端”协同的边缘计算生态，致

力于成为最值得信赖的产业数智化解决方案及运营服务提供

者，分三步实现上述愿景：第一步为运营商行业提供大数据互

联/边缘计算平台解决方案；第二步助力运营商政企“DICT”

为企业提供大数据边缘计算应用服务；第三步建设企业直销能



力，为行业/大中企业提供数智化方案。 

 

二、互动交流情况 

1、公司主要的竞争对手有哪些?  

答：边缘数据智能连接方面，竞争者主要有瑞斯康达、格

林威尔、星网锐捷等；边缘数据感知和应用方面，主要有华为、

中兴、武汉绿网、恒安嘉兴、东方国信等；视频智能应用方面，

主要有易视腾、卓影等。公司的产品与他们不是完全竞争，更

多的是错位竞争。公司有大数据底层技术基础、大数据挖掘和

分析能力，可以把数据智能连接通道里的有用且可分析的数据

按应用需求挖掘出来，进行分析应用。公司的几大业务体系，

可以互为支撑，互为促进。 

 

2、公司基于微加的企业智能 SaaS 应用，直接服务于企业，如

果未来投入多，收入偏小，如何兼顾发展? 

答：这块目前注册用户 20W+，收费用户较少 1000 余家，

客户付费率较低，收入还不高。投入产出方面，后续希望通过

公司三步愿景里的第一步业务的支持来把企业智能 SaaS 应用

业务的成本费用覆盖掉，支撑其后续的发展，也会考虑引入战

略合作者等。 

 

3、公司业务是以硬件为主还是软件为主?毛利率如何? 

答：全年来看，公司以软件为主，软件收入占比超 50%以

上。公司边缘数据智能连接业务主要是硬件产品，以往毛利率

40%左右，随着销售量增加，可能还会有所下降；边缘数据感

知、智能应用及企业智能 SaaS 应用等这些都以软件为主，毛

利率均在 60%以上。 

 

4、未来一段时间是否有并购需求，如有偏向于哪些方向? 

答：公司边缘数据智能连接、边缘数据感知及智能应用这



几块不太会有大的并购，主要是靠内生发展，自主经营为主。

针对 B端的企业智能 SaaS 应用，目前还不确定。如果未来要

进行并购投资也会谨慎，会分阶段围绕产业链进行投资。整体

来说并购有成功有教训，但还是基本上实现了公司产业链的布

局。  

 

5、公司去年计提了约 3个亿的商誉造成大额亏损，出自哪里?

今年三季度业绩如何? 

答：去年计提的商誉主要是子公司视达科计提了约 2.5

亿，博瑞得计提了约 4000 万，已基本计提完毕，商誉减值风

险也基本释放完毕。据最新的半年度报告，2021 年上半年公

司营业收入 1.94 亿元，同比增长 35.75%；归属于上市公司股

东的净利润 1,965.72 万元，同比增长 127.53%。今年三季度

具体的业绩情况可关注公司后续的相关公告。 

 

6、公司业务与元宇宙相关吗? 

答：公司目前暂未涉及元宇宙相关的产品。但数据智能连

接网络传输也是构建元宇宙的要素之一，随着 5G网络以及更

快的传输为实现元宇宙提供基础，未来不排除在物理连接上向

这方面进行拓展。同时随着元宇宙的提出，大屏云游戏可能成

为客厅经济新引擎，公司视频“云边端”智能应用，已经覆盖

约 4000 万张大屏，但公司主要是视频 CDN、视频运营，目前

关联不大，不过对我们来说也是一个发展方向。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 9 月 23 日 

 


