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(1) BRI A RIS K
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HAL: TiTt
IR R
PSR K (F AT

N T 4 0 T i BN i THR LA (%)
STAR JEDDAH/RIYADH 223.57 54D E 223.57 100.00
CONTROLO SOLAR E DECORACAO.LDA 170.01 54D E 170.01 100.00
STREAMLINE BLINDS CORPORATION 146.97 54D E 146.97 100.00
CORONA CARPET TRADING 141.11 54D E 141.11 100.00
DISTRIBUIDORA ORLI,SA DE CV 126.09 54D E 126.09 100.00
NEVALUZ VALENCIAS.L. 65.36 54D E 65.36 100.00
E.AND V.CO.,LTD 43.89 54D E 43.89 100.00
KOZA PERDE TEKSTIL SAN.TIC.LTD. 42.44 54D E 42.44 100.00
UMER ENGINEERING CO. 42.00 5P E 42.00 100.00
J&J STAMINA ENTERPRISES 41.11 4-5 1F 41.11 100.00
COULISSE B.V. 38.22 54k 38.22 100.00
BANDALUX INDUSTRIALS A 36.98 54k 36.98 100.00
ESéTé)SI?r'\(;%IEEFL'?XMERCIO E INDUSTRIA 36.91 5 4R 36.91 100.00
TRIBUTE WINDOW COVERINGS 36.72 54k 36.72 100.00
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QPR 1963 Wik | THEREBI (%)
Powerlink Co. 36.69 | S54ELIE 36.69 100.00
TTS INTERIOR(M)SDN.BHD 3190 | S54EMIE 31.90 100.00
Technical Resources Est. 30.54 540 E 30.54 100.00
B N ST R LA R A A 2000 | S4ERIE 20.00 100.00
T 37 A BH OGS R AR A PR A &) 2000 | S54RI 20.00 100.00
ETLSBAL INTERNATIONAL TRADING 19.55 4.5 4 19.55 100.00
INTCOM COMPANY LTD 18.18 3-4 4 18.18 100.00
SEDAR DECORATION CENTER&CONT. 1759 | 54k 17.59 100.00
GLOBAL INTERNTIONAL 1729 | 54LIE 17.29 100.00
DEKORA SPA 1462 | 54ELIE 14.62 100.00
ETOS/ADECO INTERIORES SOCIEDAD 1449 | gy 14.49 100.00
TOP RAAMDECORATIES BV 1443 | 54 L 14.43 100.00
HILLARYS NOTTINGHAM 1398 | 54| 13.98 100.00
DISTRIBUCIONES SERGIPACK 1325 | 54k 13.25 100.00
PHOENIX INTER HOME CO.,LTD 1270 | 54k 12.70 100.00
Nl LB R s ) A L A 1244 | 54ELLE 12.44 100.00
HASTAAB 11.03 4-5 4F 11.03 100.00
SD\I(SSTI]I’E\IAC;}T:\\I/CE BLINDS & OFFICE 1078 | ey |- 10.78 100.00
000“VOLGA”(INTCOM Company LTD) 939 | 54EE 9.39 100.00
Dallan General Trading & Cont.Est. 836 | S5HELILE 8.36 100.00
INBRAPE 743 | 5L 7.43 100.00
BARADI CURTAINS TRADING LLC 0.21 3-4 4F 0.21 100.00
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	1.半年度报告显示，报告期你公司阳光面料、窗饰遮阳产品分别实现销售收入8,716.37万元、6,984.17万元，同比增长26.82%、18.98%；毛利率分别为27.23%、8.08%，同比下降1.82、5.87个百分点。根据你公司披露的2020年年度报告，2020年度阳光面料、窗饰遮阳产品毛利率分别同比下降9.81、26.45个百分点。请你公司结合行业发展状况、主要产品市场需求及价格变动情况、公司具体业务经营情况等，分析说明你公司上述主营业务毛利率持续下降的原因及合理性，以及你公司核心竞争力和...
	【回复】
	1、2021年上半年主营业务毛利率同比下降系原材料价格上涨和美元汇率下降所致
	公司生产的功能性遮阳材料的主要原材料为聚酯纤维、水性丙烯酸乳液和PVC等石化产品，产品生产成本受原材料价格变动的影响较大。
	近年来，受到境外主要国家量化宽松的货币政策和新冠疫情导致的供给不足等多方面因素的影响，大宗商品价格波动较大，价格由历史低点到历史高位，步入景气周期。国际原油价格呈总体上涨的趋势，受此影响各类聚酯纤维、PVC价格亦总体上升，公司产品的主要原材料增塑剂、水性丙烯酸乳液和PVC的价格近一年均有30%-50%的上涨，而公司通过调整相应产品价格将风险转移到下游客户存在滞后性，从而导致公司需要承担一部分由原材料价格上涨所带来的风险。此外，美元汇率从去年年初的6.98下降至本年年中的6.46。
	综上所述，公司阳光面料、窗饰遮阳毛利率同比下降主要系由于原材料价格上涨和美元贬值所致。
	2、2020年度主营业务毛利率同比下降系合并范围变化所致
	公司2019年6月出售了控股子公司KRS公司，公司2019年度的利润表中包含KRS公司2019年1-6月的营业收入和营业成本，而KRS公司的经营模式与公司国内分部的经营模式不同，导致毛利率存在较大差异，在对比分析公司毛利率变动时，剔除KRS公司的影响后2019年度的毛利率为24.95%，与2020年度的毛利率基本持平。
	因此，2020年度主营业务毛利率较2019年度的主营业务毛利率下降系由于合并范围变化所致。
	3、行业发展状况及主要产品市场需求
	公司主要从事高分子复合遮阳材料（阳光面料）产品和遮阳成品的研发、生产和销售。近年来，我国将节能环保产业定位为国家战略性新兴产业，把握全球能源变革发展趋势和我国产业绿色转型发展要求，以绿色低碳技术创新和应用为重点，引导绿色消费，推广绿色产品，全面推进高效节能、先进环保和资源循环利用产业体系建设，推动节能环保等绿色低碳产业成为支柱产业。国家先后颁布《“十三五”节能环保产业发展规划》《建筑节能与绿色建筑发展“十三五”规划》，明确了节能环保产业发展的总目标、主要任务，为国内节能环保产业发展指明了方向。公司...
	2017年功能性遮阳产品产量约6.45亿平方米，同比增长6.61%；2018年功能性遮阳产品产量约7.02亿平方米，同比增长 8.84%；2019年功能性遮阳产品产量约7.6亿平方米，同比增长8.26%。预计至2025年，我国功能性遮阳产品产量可达 11.1亿平方米。2017年功能性遮阳产品销售额约162.5亿元，同比增长8.33%；2018年功能性遮阳产品销售额约177.2 亿元，同比增长9.05%；2019年功能性遮阳产品销售额约193亿元，同比增长8.92%。预计至2025年，我国功能性遮阳...
	4、公司提高核心竞争力、改善持续经营能力的措施
	随着全球新冠疫情的影响逐步减小，境内外客户需求增长，相对应的公司的营业收入较上年同期有所增长。为了应对公司毛利率持续下降，减轻原材料价格上涨和美元贬值的影响，公司采取了以下措施：
	（1）公司拟通过调整产品价格将原材料价格上涨的风险转移到下游客户；
	（2）公司购买了美元外币远期合同以消除美元汇率波动产生的外汇风险；
	（3）持续改进生产工艺，降低制造成本，提高产品毛利率；
	公司核心竞争力和持续经营能力通过上述措施会有一定程度的改善。
	4.半年度报告显示，你公司报告期内实现营业收入1.65亿元，同比增长20.26%；归属于上市公司股东的净利润707.49万元，同比下降21.28%；经营活动现金流量净额为-1,484.29万元，较上年同期减少7,886.70万元，同比减少123.18%，经营活动现金流量净额大幅下降的主要原因系购买商品、接受劳务支付的现金支出增加。请结合你公司报告期内购买商品、接受劳务支付的现金支出等项目变动的具体情况，进一步说明你公司报告期内经营活动现金流量大幅下降的原因，以及与营业收入、净利润变动趋势不匹配的原...
	【回复】
	1、随着全球新冠疫情的影响逐步减小，境内外客户需求增长，相对应的公司的营业收入较上年同期有所增长，但是受到境外主要国家量化宽松的货币政策和新冠疫情导致的供给不足等多方面因素的影响，公司2021年1-6月的主营业务毛利率较上年同期有不同程度的下降（毛利率下降具体原因详见问题1回复），导致与同期相比公司2021年1-6月的营业成本的增速大于营业收入的增速，即本期购买商品、接受劳务支付的现金的增速高于销售商品、提供劳务收到的现金，进而导致净利润下降。
	2、从2020年6月份开始，为拓宽经营业态，增加公司利润来源，提高整体盈利能力，公司新增开展了煤炭贸易业务，煤炭贸易2020年的贸易额合计为1,961.48万元，2021年1-6月的贸易额合计为10,032.17万元。目前公司煤炭贸易尚处于业务稳定上升阶段，公司对上游供应商是货到后付款，下游客户对公司的应收账款账期为2-3个月。因为从本年度初至报告期末煤炭贸易经营尚未满一年，处于新增业务增长期，因此采购货款支付的现金大于销售货物收到的现金，最终导致了公司经营活动现金流量净额与同期相比有所减少。待业...
	5．半年度报告显示，你公司预付款项报告期末余额5,085.70万元，较期初增长622.74%，其中，按预付对象归集的期末余额前五名的预付款合计4,711.39万元，占预付款项期末余额合计数的92.64%。请你公司补充说明前五名预付账款对象的具体明细，包括交易对方名称、发生时间、金额、相关款项的具体用途、是否具备交易实质、是否符合行业惯例、截至目前的结算情况、交易对方与你公司以及你公司董事、监事、高级管理人员、持股5%以上股东是否存在关联关系，并补充说明报告期内预付款项大幅增长的原因及合理性。
	【回复】
	公司前五名预付账款对象的基本情况如下表所述：
	单位：万元
	上述交易对方与公司以及公司董事、监事、高级管理人员、持股5%以上股东不存在关联关系。从上表可知，公司截至半年度末的预付账款主要为预付的煤炭采购款，煤炭贸易业务的基本流程如下所述：/
	从上述流程来看，公司在供货结束并收到客户的结算单时，商品的控制权转移，公司在该时点确认收入实现，电厂出具过磅单和化验单之后，即客户实际已经收到货物时，公司根据合同约定向供应商支付60%-80%的采购款，公司与电厂结算后根据合同约定再向供应商支付剩余款项。所以，公司预付的煤炭贸易采购款形成于货物运抵电厂后但尚未出具结算单之前，该交易方式具有商业实质，符合行业惯例。同时，煤炭贸易的客户均为具有国资背景的大型国企电厂，出现违约风险较低。本期末预付账款大幅增长是由于煤炭贸易额较上期大幅增加所致，煤炭贸易为...
	6.半年度报告显示，你公司报告期末应收账款账面余额合计1.48亿元，账面价值1.25亿元，其中单项计提坏账准备的应收账款1,717.15万元，坏账准备计提比例为100.00%。按组合计提坏账准备的应收账款中，组合1-阳光面料及遮阳产品组合账面余额1.00亿元，计提坏账准备581.56万元，计提比例5.81%，组合2-煤炭贸易组合账面余额1,671.88万元，计提比例0%。
	（1）请补充说明单项计提和按组合计提坏账准备的应收账款分别确定计提比例的依据、按组合计提坏账准备的应收账款中各类组合的确定依据、两类组合计提比例存在差异的合理性。
	（2）请结合主要应收账款方的账龄、履约能力、回款情况、同行业坏账准备计提情况，分类别说明应收账款坏账准备计提的充分性与合理性。
	【回复】
	一、请补充说明单项计提和按组合计提坏账准备的应收账款分别确定计提比例的依据、按组合计提坏账准备的应收账款中各类组合的确定依据、两类组合计提比例存在差异的合理性。
	1、单项计提和按组合计提坏账准备的应收账款的划分依据
	根据《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》和公司制度的金融工具减值的相关会计政策，公司以预期信用损失为基础，对应收账款按照其适用的预期信用损失计量方法（一般方法或简化方法）计提减值准备并确认信用减值损失，如果某项金融资产在资产负债表日确定的预计存续期内的违约概率显著高于在初始确认时确定的预计存续期内的违约概率，则表明该项金融资产的信用风险显著增加。除特殊情况外，公司采用未来12个月内发生的违约风险的变化作为整个存续期内发生违约风险变化的合理估计，来确定自初始确认后信用风险是否显著增加。公司对...
	综上所述，公司对信用风险自初始确认后显著增加的应收账款划分为单项评估信用风险的应收账款，并对其单项计提应收账款坏账准备，除了单项评估信用风险的应收账款外，基于其信用风险特征，将其划分为不同组合。具体组合如下所述：
	2、计提比例的确认依据
	（1）单项计提的应收账款
	截至2021年6月30日，单项计提的应收账款明细及账龄如下表所述：
	单位：万元
	上述款项经公司评估，公司认为上述应收账款预计不可收回，并于2018年度对上述应收账款全额计提坏账，计提依据如下：
	①上述应收账款大部分为境外客户的应收账款且其账龄为5年以上。2018年开始，中美发生贸易摩擦，美国通过强行加征进口关税的方式，对中国出口至美国的产品进行打压，进而影响全球经济环境，在此宏观经济环境变化下，公司判断上述境外客户再与公司及子公司再发生交易的可能性较低（近三年无交易发生）。在这种情况下，境外客户支付意愿较低，很可能导致公司对境外客户的应收账款无法收回；同时，因境外诉讼费用巨大，公司通过诉讼方式催款的可能性亦较小；
	②根据销售协议，销售订单和公司制定的客户信用期惯例，上述客户的应收账款已逾期，形成了违约，所以客户信用情况已发生了实质性变化，且从2018年开始，公司以电子邮件或电话的方式与上述境外客户进行沟通和催款，但均未获得境外客户的回应。
	（2）组合计提的应收账款
	2020年度，公司新增了煤炭贸易业务，由于煤炭贸易业务的形成的应收账款与阳光面料及遮阳产品业务形成的应收账款由于所处行业风险特征、客户类型、销售政策、信用风险等的不同，其两类组合的风险特征显著不同，公司将按组合计提的应收账款分为了组合1-阳光面料及遮阳产品组合和组合2-煤炭贸易组合。
	基于应收账款的信用风险特征划分为组合1-阳光面料及遮阳产品组合的应收账款，公司每个年度末重新评估预期信用损失率，公司在计算预期损失率系根据历史账龄的迁徙来进行确认。公司在计算预计损失率时，重要参数为应收账款的预计回收率，在确定预计回收率时，以历史应收账款回收率基础进行计算，为了在历史损失经验基础上反映当前预期，公司基于以往经验和判断，预计预期损失率很可能比历史损失率提高10%，在此前瞻性假设的前提条件下，根据历史损失率计算确认预期损失率。根据计算结果，2021年1-6月的组合1-阳光面料及遮阳产品...
	基于应收账款的信用风险特征划分为组合2-煤炭贸易组合，由于样本量不足，公司在计算预期损失率时无法根据历史账龄的迁徙来进行确认，所以公司在制定组合2-煤炭贸易组合的坏账计提比例时，参照同类型业务的上市公司的计提比例和公司实际情况来确认，具体如下：
	二、请结合主要应收账款方的账龄、履约能力、回款情况、同行业坏账准备计提情况，分类别说明应收账款坏账准备计提的充分性与合理性。
	1、组合1-阳光面料及遮阳产品组合的主要应收账款方的账龄、期后回款情况（截至2021年9月22日）如下所述：
	单位：万元
	履约能力说明：公司阳光面料及遮阳产品业务形成的应收账款的主要客户均与公司保持了长期稳定的合作关系，且合作关系良好，历史上未发生拒不支付货款的情形，虽然部分客户未严格按照合同约定的信用期内付款，但公司认为不对履约能力构成影响，上述主要客户具备良好的履约能力。
	同行业坏账准备计提情况：
	综上所述，公司运用回收率法计算历史损失率，基于当前经济状况以及对未来经济状况的预测，同时对比了同行业可比公司信息后，对计算出的历史损失率做出调整，并基于谨慎性原则采用调整后的预期信用损失率计算应收账款坏账准备。公司的坏账准备计提比例依据充分合理，符合企业会计准则的相关规定、企业经营情况及行业惯例，坏账准备计提充分。
	2、组合2-煤炭贸易组合
	组合2-煤炭贸易组合的主要应收账款方的账龄、期后回款情况（截至2021年9月22日）如下所述：
	履约能力说明：公司煤炭贸易业务的均为具有国资背景的大型国企电厂，具备良好的履约能力。
	同行业坏账准备计提情况见本问题第一问回复内容。
	综上所述，公司对比了同行业可比公司信息后，基于谨慎性原则制定了组合2-煤炭贸易组合的坏账计提比例，公司的坏账准备计提比例依据充分合理，符合企业会计准则的相关规定、企业经营情况及行业惯例，坏账准备计提充分。
	7．半年度报告显示，报告期末公司存货账面余额为19,768.16万元，存货跌价准备余额为3,362.33万元，跌价准备计提比例为17.01%。请结合存货库龄分布及产品保存状况、订单覆盖率及期后确认收入情况、主要产品市场价格变化等补充说明存货跌价准备计提的充分性。
	【回复】
	公司存货库龄分布情况如下表所述：
	单位：万元

