
证券代码：300117        证券简称：嘉寓股份        公告编号：2021-089 

北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司 

关于对深圳证券交易所 2021 年半年报问询函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2021 年 9 月 24 日，北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司（以下简称“公司”或

“嘉寓股份”）收到深圳证券交易所创业板公司管理部《关于对北京嘉寓门窗幕

墙股份有限公司的半年报问询函》（创业板半年报问询函【2021】第 53 号），

现对相关问题回复如下： 

1.报告期内，你公司实现营业收入  63,324.44 万元，同比减少 

11.61%，营业成本发生额为 56,922.86 万元，同比减少 11.28%，实现

归属于上市公司股东的净利润为亏损  5,518.8 万元，上年同期为亏

4,605.92 万元，亏损规模进一步扩大。公司经营活动产生的现金流量

净额为 1,692.62 万元，同比增长 264.12%，其中，销售商品、提供劳

务收到的现金为 71,340.86 万元，同比减少 13.3%，购买商品、接受

劳务支付的现金为 53,646.29 万元，同比减少 34.88%。  

（1）请结合公司主营业务行业发展现状、同行业可比公司情况、

目前持有的在手订单或意向性合同等，补充说明你公司连续两期净亏

损且亏损规模持续扩大的原因和合理性。 

回复：受国家房地产政策持续调控的影响，报告期内，公司在“稳健经营、

防控风险”经营方针的指导下，审慎开拓市场，主动控制门窗幕墙业务规模，并

对门窗幕墙业务的融资规模进行适当控制，连续两期净亏损且亏损规模持续扩大

主要是业务调整所导致。 



 

①  公司主营业务行业发展现状 

截至报告期末，公司主营业务分为系统门窗幕墙、新能源两大业务体系。 

门窗幕墙业务属于建筑装饰行业，公司从事的门窗工程业务受房地产开发企

业项目建设情况的影响较大，根据国家统计局发布的数据，2021 年 1-6 月份，房

地产开发企业房屋施工面积 873251 万平方米，同比增长 10.2%。其中，住宅施工

面积 617480 万平方米，增长 10.5%。房屋新开工面积 101288 万平方米，增长 3.8%。

其中，住宅新开工面积 75515 万平方米，增长 5.5%。 

随着人工智能、大数据等新一代信息技术与建筑行业深度融合，智慧城市建

设进入黄金发展期，绿色建筑行业也迎来新的发展机遇，消费者对于生活品质越

来越注重，对于家装要求也越来越个性化，改善型装修需求不断释放，给行业带

来了新一轮发展机遇。 

新能源行业发展现状：  

中国光伏行业协会的数据显示：2021 年上半年，全国组件产量为 80.2GW，

同比增长 50.5%，组件上半年出口量为 44.17GW。在上游价格持续上涨的影响下，

光伏电站新增装机并不乐观，根据国家能源局发布的 1-6 月份全国电力工业统计

数据，光伏项目 1~6 月新增装机为 13GW。 

2021 年 5 月 25 日，住房和城乡建设部等 15 部委联合印发《关于加强县城绿

色低碳建设的意见》，该意见指出，要提升县城能源使用效率，大力发展适应当

地资源禀赋和需求的可再生能源，因地制宜开发利用地热能、生物质能、空气源

和水源热泵等，推动区域清洁供热和北方县城清洁取暖。 

②  同行业可比公司情况：同行业可比公司收入、成本及利润变动情况如下

表所示： 

可比企业 
营业收入同比变

动 

营业成本同比

变动 

净利润同比

变动 

扣除非经常性损益

的净利润 

金螳螂 3.44% 3.05% 6.54% 7.38% 

亚厦股份 36.77% 40.55% -18.39% -17.76% 

广田集团 14.89% 15.69% 44.91% 63.54% 

江河集团 29.14% 28.93% 85.01% 97.54% 

洪涛股份 -20.78% -18.97% 341.45% -275.97% 

方大集团 24.88% 24.31% -24.56% -33.63% 

嘉寓股份 -11.61% -11.28% -19.82% -17.81% 

 



从表中看出，同行业各公司收入、成本及利润变动各有特点，与上述公司不

同的是，公司主营业务收入中，公司门窗业务占整体收入比例为 64.91%，幕墙业

务占整体收入比例为 16.33%，门窗业务占整体收入比例接近 2/3，公司主要会计

科目变动如下表所示： 

单位：万元 

报表科目 本期发生额 上期发生额 同期增减变动 变动率 

一、营业总收入 63,324.44 71,645.23 -8,320.79 -11.61% 

其中：门窗幕墙 51,444.23 56,358.28 -4,914.04 -8.72% 

光伏 10,944.17 12,578.35 -1,634.18 -12.99% 

智能装备 0.00 2,172.94 -2,172.94 -100.00% 

其他 936.03 535.66 400.38 74.74% 

二、营业成本 56,922.86 64,157.63 -7,234.77 -11.28% 

其中：门窗幕墙 44,380.49 50,105.89 -5,725.40 -11.43% 

光伏 11,834.70 11,588.42 246.28 2.13% 

智能装备 0.00 1,988.03 -1,988.03 -100.00% 

其他 707.67 475.29 232.38 48.89% 

税金及附加 600.16 588.80 11.36 1.93% 

销售费用 1,548.52 1,348.15 200.37 14.86% 

管理费用 5,554.50 5,105.60 448.90 8.79% 

研发费用 1,740.39 2,029.64 -289.24 -14.25% 

财务费用 6,104.57 7,703.79 -1,599.22 -20.76% 

信用减值损失 1,761.08 3,751.92 -1,990.83 -53.06% 

资产减值损失 372.49 -357.25 729.74 -204.26% 

资产处置收益 3.36 -181.08 184.44 -101.86% 

三、营业利润 -6,328.02 -5,068.14 -1,259.88 24.86% 

加：营业外收入 72.99 65.16 7.84 12.03% 

减：营业外支出 345.11 511.88 -166.77 -32.58% 

其中：非流动资产处置损失 0.65 131.14 -130.49 -99.51% 

四、利润总额 -6,600.13 -5,514.87 -1,085.27 19.68% 

减：所得税费用 -1,081.33 -908.95 -172.38 18.97% 

五、净利润 -5,518.80 -4,605.92 -912.88 19.82% 

报告期内，公司营业收入下降 8,320.79 万元，下降比例 11.61%，其中：门窗

幕墙业务收入下降 4,914.04 万元，下降比例 8.72%，光伏业务收入下降 1,634.18 万

元，下降比例 12.99%；智能装备业务下降 2,172.94 万元，下降比例 100%。受国家

房地产政策持续调控的影响，公司主动控制系统门窗幕墙业务规模，优化客户结

构，销售收入出现暂时性下滑；2020 年下半年，公司将全资子公司奥普科星 100%



股权对外转让，因此智能装备业务不再体现在合并报表范围内，收入同比下降

100%。 

报告期内，公司综合毛利率为 10.11%，与去年同期相比略有下降，各板块毛

利率变动如下表所示： 

公司各板块毛利率变动情况表 

业务板块 报告期内 去年同期 变动 

综合毛利率 10.11% 10.45% -0.34% 

   其中：门窗幕墙业务  13.73% 11.09% 2.64% 

      光伏业务  -8.14% 7.87% -16.01% 

          智能装备业务  -- 8.51% -- 

        其他业务  24.40% 11.27% 13.13% 

 

从表中可以看出，受光伏组件业务主要原材料价格波动的影响，光伏板块毛

利率下降较多；公司主攻新能源市场，新能源应用市场拓展费用相应增加，对公

司利润也有一定的影响。 

自 2020 年年初以来，在优化客户结构的同时，公司借助原有产品及技术积

累，新增门窗零售业务，加大力量投入“互联网+”门窗零售市场，先后在红星

美凯龙、居然之家等大型家居建材卖场设立多家嘉寓门窗专卖店，并与贝壳、爱

空间等品质装修平台合作，为终端客户提供高效系统门窗产品。目前零售业务正

处于产品集中研发及资源整合阶段，市场营销费用投入较大。光伏组件业务受主

要原材料价格波动的影响，新签订的组件订单延迟实施，上半年产值释放缓慢，

新能源应用市场拓展费用增加，导致收入及利润均有所下降。 

随着国家城市更新战略的推进以及中国建筑住宅存量市场改造、消费者装修

需求的不断升级，公司门窗零售业务凭借渠道覆盖、品牌效应与技术积累，以北

京市场为基础，通过产供销与服务体系搭建扩展到全国各大核心城市。在光热利

用领域，公司持续加大产品研发投入，充分发挥技术及管理优势，基于云平台技

术研发的高效“光热+”清洁能源采暖系统在辽宁、甘肃、宁夏、山西、内蒙等

多个省市得到了推广应用。公司依托丰富的项目施工经验、优秀的项目管理团队、

完备的项目管理体系以及在太阳能光伏组件领域从产品到应用的系统交付能力,

为光伏、风电 EPC 项目的建设提供了有力保障。同时，公司将进一步加大光伏、

风电市场的拓展力度，为公司转型升级高质量发展奠定坚实的基础。 



截至目前，本年度公司累计签约及中标订单 478,702.25 万元，其中：门窗幕

墙订单 86,990.15 万元（含零售业务），光伏、风电 EPC 及组件订单 232,589.85

万元，光热订单 159,122.24 万元。公司所签订的门窗幕墙工程及光伏、风电 EPC

订单，除因甲方原因、不可抗力等因素影响外，施工工期通常在 1 年左右；以上

光热订单按合同要求分三年逐步实施，上述订单的产值将在本年度及以后年度陆

续释放。  

（2）请结合与供应商的结算付款政策、公司业务发展规模等，

补充说明报告期内购买商品、接受劳务支付的现金与营业成本变动趋

势的匹配性。  

回复：公司本报告期购买商品、接受劳务支付的现金同比下降 34.88%，营业

成本同比下降 11.28%，高于营业成本同比下降幅度，主要原因是①公司主动调整

门窗幕墙板块业务，优化客户结构，新增订单暂时减少对本期购买商品、接受劳

务支付的现金有一定的影响； ②公司通过加强项目管理，加快竣工结算等方式，

加快工程款回款，2020 年底，以商业承兑汇票方式集中收回恒大集团的结算款约

10.5 亿元，为缓解资金压力，公司在与供应商进行结算时，优先采用票据背书方

式支付，本报告期以该种方式支付供应商结算款的比例较高，背书转让不会产生

现金流量，因此造成了本期购买商品、接受劳务支付的现金低于上年同期。公司

报告期内，购买商品、接受劳务支付的现金与营业成本变动趋势匹配。 

2.报告期内，你公司光伏组件业务实现营业收入 10,469.39 万元， 

同比减少 12.28%，毛利率为-9.88%，同比减少 16.96 个百分点。请结

合光伏组件业务的行业环境、销售价格、成本结构及相应的采购模式、

与主要客户签订合同的具体情况，并对比同行业可比上市公司，补充

说明报告期内光伏组件业务毛利率为负的原因以及合理性，毛利率为

负的趋势是否具有持续性以及公司拟采取或已采取的应对措施。 

回复：中国光伏产业经过多年发展，产业链完整，制造能力和市场占比均位

居全球第一，光伏组件环节属于光伏制造产业链最末端，受上游硅片等材料价格



波动的影响较大，组件环节本身创造的盈利有限，2021 年上半年全行业经历了主

材、辅材原材料上涨，成本无法完全传递至下游的局面，对于未布局产业链上游

硅材料、硅片业务环节的光伏企业，毛利率普遍下降。  

报告期内，公司光伏组件业务实现营业收入 10,469.39 万元，同比减少 

12.28%，销售量同比降低 46.01%，其中：ODM 订单销量同比降低 7.28%，OEM 订

单同比降低 337.30%，具体数据如下表所示： 

光伏组件 ODM/OEM 销售量同期对比表 

销售量/分类 报告期（单位：瓦） 去年同期（单位：瓦） 同比增减 

ODM 78,527,437.00  84,246,147.00  -7.28% 

OEM 24,294,165.00  106,238,698.00  -337.30% 

合计 102,865,979.00  190,528,857.00  -46.01% 

 

2021 年上半年，受行业上游原材料（尤其是硅料）价格阶段性快速上涨的影

响，公司主要原材料硅片、电池片的采购成本大幅提高；同时，在全球疫情形势

不断变化及原材料价格上涨的双重压力下，公司实际承接的订单减少，销量下降

致使公司单位制造费用增加，对本期利润产生一定影响。主要原材料价格变动如

下图所示： 

 

 

备注：数据来源于光伏资讯 APP 



2021 年 1-6 月份，单晶/多晶硅料涨幅高达 145.88%/109.09%，EVA 粒子价格上

涨幅度为 26.54%，同行业毛利率变动如下表所示： 

行业内部分上市公司光伏组件毛利率增减变动情况表 

 报告期 上年同期 增减 

东方日升 0.74% 13.73% -12.99% 

爱康科技 -7.19% 7.88% -15.07% 

中利集团 -2.18% 8.74% -10.92% 

平均值  -2.88% 10.12% -12.99% 

嘉寓股份 -9.88% 7.08% -16.96% 

从上表中可以看出，与上年同期相比，多家光伏企业毛利率均有不同程度下

降，公司毛利率下降与行业趋势基本一致。 

2021 年下半年，公司将以获取稳定的客户源为首要目标，在进入中电建等

30 余家央企、国企、上市公司采购白名单的基础上，以嘉寓集团自有大型地面

项目和整县推进项目为主，与上游供应商深入合作，建立长期战略合作关系，继

续专注于高效光伏电池组件的研发和生产，加快产品的更新迭代速度，推进大尺

寸、半片组件等技术工艺升级，在提升转化效率的同时，不断降低各环节生产成

本，提高产品的市场竞争力。 

3.半年报显示，你公司应收账款账面余额为 122,556.68 万元，较

上年末减少 7.89%，其中，按组合计提坏账准备的应收账款账面余额 

为 122,317.91 万元，累计计提坏账准备 29,664.37 万元，本期收回坏

账准备金额 2,187.34 万元。应收票据账面余额为 13,973.39 万元，较

上年末增长 16.09%，累计计提坏账准备 70.22 万元。  

（1）请结合公司采取的信用政策和结算方式，主要应收账款客

户的名称、具体情况、还款意愿和履约能力、期后回款情况，同行业

可比公司情况，说明相应坏账准备计提比例是否充分。 

回复：主要应收账款客户名称、具体情况，期后回款见应收账款明细表： 

客户 
期末余额 

（万元） 

期后回款 

（万元） 
客户 

期末余额 

（万元） 

期后回款 

（万元） 

中国恒大 12,517.70  388.10  北京城建集团 545.60  70.00  



中国建筑 7,942.78  835.16  汇中立 543.60  0.00  

延安能源化工集团 4,305.57  0.00  鸿振管理 527.81  224.39  

茂業集团 4,172.36  0.00  江苏中兴 496.34  0.00  

万科 3,071.26  668.75  海尔集团 546.38  0.00  

中南集团 2,823.36  384.00  中国交建 401.01  253.55  

美的置业 2,761.07  569.81  鲁班控股 399.77  0.00  

葛洲坝 1,951.24  0.00  宁夏银基房地产公司 380.30  130.00  

河北鑫拓房地产公司 1,819.63  0.00  北京建工集团 369.58  0.00  

哈尔滨爱乐实业有限公司 1,812.07  0.00  华润置地 348.74  0.00  

中核集团 1,774.43  60.00  中国保利集团 347.45  100.54  

中国信达 1,410.34  0.00  南通建工集团 245.11  315.11  

北京融创集团 1,407.37  79.25  中国中冶 244.69  357.43  

诚基地产 1,241.21  0.00  銳名有限公司 229.09  205.96  

大同华北星房地产公司 1,233.34  0.00  合肥海筑房地产有限公司 196.06  285.53  

力旺集团有限公司 1,149.40  0.00  华夏幸福 195.15  58.74  

安盛资产 1,143.50  0.00  
天津辉拓房地产开发有限公

司 
192.64  241.68  

上海地产（集团）公司 1,116.04  0.00  南京六建建设集团有限公司 166.40  574.38  

蓝光投资 1,092.89  80.87  中铁建设集团有限公司 164.26  220.00  

华南城 1,088.56  0.00  金科股份 163.67  113.67  

万达集团 1,050.03  0.00  爱空间科技（北京）有限公司 157.40  278.36  

北京航丰园 997.75  0.00  杭州嘉正置业有限公司 156.32  94.62  

新城控股 963.86  646.11  金地集团 156.27  0.00  

中弘股份 952.30  0.00  阳光城 153.83  161.08  

新华联集团 951.87  0.00  河南投资集团 145.58  50.48  

北京市供销合作总社 932.88  0.00  远洋集团 140.54  0.00  

融信集团 930.74  337.96  正中医药 131.34  327.52  

宁夏银川龙马房地产开发

有限公司 
850.00  0.00  绿城房地产集团 120.82  0.00  

咸宁高新投资集团 798.82  0.00  天津吉姆科技发展公司 120.07  93.30  

北京德擎投资有限公司 786.95  0.00  中金福 103.34  103.12  

绵阳五和城南房地产公司 762.54  0.00  中国华能集团 101.85  70.00  

上海衡壹实业公司 743.80  0.00  瑞安佳茂置业有限公司 98.72  135.54  

弘基炜业 737.95  0.00  福康安泰商业贸易公司 94.03  91.84  

深圳锦诚实业 710.92  0.00  南京嘉泰隆房地产公司 74.00  100.00  

建業地產 645.07  128.91  泰州凤城河 68.00  68.00  

中国中铁 643.04  161.92  国泰建设 60.66  142.43  

国家开发银行 580.00  580.00  喜悦投资 54.36  54.36  

银川建发集团 578.46  0.00  美的置业集团 49.30  82.65  

东旭集团 576.80  0.00  長溢投資有限公司 44.41  91.52  

卓越集团 556.98  0.00  香港時代投資有限公司 38.54  119.33  

东方集团 463.94  271.65  东鋆光伏 6.39  177.37  

汇衡贸易 438.18  256.12  宝鹰股份 4.48  89.87  



廣逸有限公司 416.99  63.68  方大集团 2.11  96.93  

张家界宁邦置业 0.70  133.48  北京天恒置业集团 1.20  193.69  

 

从表中看出，公司提供工程建设服务的客户主要是央国企和大型房地产开发

企业，该类客户履约能力较强，应收账款主要由门窗幕墙施工、光伏 EPC 施工

等业务形成，客户通常按照工程建设进度支付结算款。公司在与客户办理进度款

支付时，一般要求客户按照完工进度支付完工产值的 60%-80%，验收合格后支付

至结算额的 95%，结算额的 5%作为项目质保金，质保期限通常为 2-3 年，个别项

目为 5 年，质保期满后客户支付质保金。公司及同行业上市公司坏账准备计提比

例如下表所示，从表中可以看出，公司 3 年以内账龄段的坏账计提比例略低于同

行业，3 年以上账龄段的坏账计提比例高于同行业，公司累计坏账准备占应收账

款余额比例高于行业平均水平，应收账款坏账计提充分。 

同行业上市公司分账龄段坏账计提比例统计表 

账龄 金螳螂 广田集团 江河集团 平均值 嘉寓股份 

信用期内  1.60% 5.00% 2.20%  

1 年以内 5.00% 7.86% 10.00% 7.62% 4.90% 

1-2 年 10.00% 10.93% 20.00% 13.64% 9.44% 

2-3 年 30.00% 23.31% 40.00% 31.10% 25.49% 

3-4 年 50.00% 45.52% 60.00% 51.84% 72.05% 

4-5 年 80.00% 55.60% 80.00% 71.87% 86.08% 

5 年以上 100.00% 61.81% 100.00% 87.27% 100.00% 

累计坏账准备占应收

账款余额比例 
11.55% 16.29% 13.79% 13.88% 24.25% 

 

（2）请补充说明应收账款坏账准备收回的具体情况，包括但不

限于欠款方、账龄、截至目前的回款情况、坏账准备收回方式等，核

实说明以前年度计提坏账准备的判断依据是否谨慎、合理，相关会计

处理是否符合《企业会计准则》的规定。  

回复：本期应收账款坏账准备收回的欠款方名称、账龄及坏账收回方式等见

下表： 

报告期内主要应收账款坏账准备收回统计表        单位：万元 

客户名称 报告期 其中：现金 票据 其他 转回坏 坏账账龄 



回款 回款 回款 方式

回款 

账金额 

万科 3,570.43  3,570.43  0.00  0.00  64.08  1 年以内，1-2年 

万达 254.27  254.27  0.00  0.00  63.78  1 年以内 

中铁 745.05  675.05  70.00  0.00  85.54  

1 年以内，1-2年，3-4

年 

延安能源集团 4,173.49  4,173.49  0.00  0.00  393.98  1-2年 

福建世欧投资发展有限公司 438.93  438.93  0.00  0.00  140.71  1-2年、4-5年 

永泰房地产集团（银川）有限公司 196.19  87.74  108.45  0.00  64.21  2-3年、3-4年 

北京捷海房地产开发有限公司 870.56  870.56  0.00  0.00  60.08  1 年以内、1-2年 

哈尔滨泰鸿房地产开发有限公司 192.96  50.00  0.00  142.96  49.17  2-3年 

宁夏银川龙马房地产开发公司 50.00  50.00  0.00  0.00  43.04  4-5年 

南京同曦房地产开发有限公司 250.00  250.00  0.00  0.00  23.60  1-2年 

北京青龙湖盛通房地产开发公司 636.84  636.84  0.00  0.00  22.76  1 年以内 

中国建筑一局（集团）有限公司 231.97  231.97  0.00  0.00  21.90  1-2年、2-3年 

中天城投集团贵阳国际金融中心 198.57  198.57  0.00  0.00  20.66  1 年以内、3-4年 

台州天盛置业有限公司 1,452.07  1,452.07  0.00  0.00  19.22  1 年以内 

华润（深圳）地产发展有限公司 306.38  0.00  306.38  0.00  17.51  

1 年以内、1-2年、2-3

年 

海南葛洲坝实业有限公司 75.19  75.19  0.00  0.00  16.79  2-3年 

永泰房地产集团公司 59.70  0.00  59.70  0.00  15.22  2-3年 

河南京润万象房地产开发公司 262.23  131.11  131.11  0.00  15.03  1 年以内、1-2年 

中国房地产开发集团哈尔滨公司 301.78  301.78  0.00  0.00  14.79  1 年以内 

中建一局集团建设发展有限公司 341.05  341.05  0.00  0.00  11.07  1 年以内 

福建省嘉晟建设发展有限公司 639.87  639.87  0.00  0.00  7.06  1 年以内 

郑州美盛置业有限公司 143.77  143.77  0.00  0.00  7.04  1 年以内 

中国建筑第二工程局有限公司 73.10  0.00  73.10  0.00  6.90  1-2年、2-3年 

山东中润置业有限公司 65.00  65.00  0.00  0.00  6.14  1-2年 

合肥海筑房地产有限公司 370.70  370.70  0.00  0.00  6.04  1 年以内 

海南岛三亚日出观光有限公司 107.94  107.94  0.00  0.00  5.84  1 年以内、1-2年 

邯郸市冀顺房地产开发有限公司 114.52  114.52  0.00  0.00  5.70  1 年以内、1-2年 

天津新城宝郡房地产开发公司 226.67  226.67  0.00  0.00  5.41  1 年以内 

河北建投英基房地产开发公司 50.00  50.00  0.00  0.00  4.72  1-2年 

沈阳金地风华房地产开发公司 146.74  146.74  0.00  0.00  4.49  1 年以内 

天津忠旺铝业有限公司 253.14  0.14  253.00  0.00  4.06  1 年以内 

天津市鸿翔置业有限公司 47.92  0.00  47.92  0.00  3.77  1 年以内、1-2年 

中国建筑第八工程局有限公司 169.52  169.52  0.00  0.00  3.37  2-3年 

海南和融房地产开发有限公司 55.44  55.44  0.00  0.00  2.72  1 年以内 

宁波迈迪瑞建筑材料有限公司 813.83  293.58  520.25  0.00  23.38  1 年以内 

其他客户 8,217.26  5,454.48  2,671.12  91.67  657.37  全账龄段 

合计 26,103.06  21,627.40  4,241.04  234.62  1,917.12   



截至目前，表中涉及客户的期后回款金额为 3,526.66 万元。根据企业会计准

则的规定，应收账款、合同资产或租赁应收款可以采取简化办法计提预期信用损

失，该方法下，不要求跟踪信用风险的变化，但要求始终确认整个存续期预期信

用损失，按照相当于整个存续期预期信用损失的金额计提损失准备。公司按照欠

款人类型和初始确认日期为共同风险特征，对应收账款进行分组，并以组合为基

础评估信用风险是否显著增加，确定预期信用损失。①其他组合：公司合并报表

范围内各企业之间的应收款项、从母公司层面可行使抵消权的款项，公司判断不

存在预期信用损失，不计提信用损失准备；②账龄组合：除其他组合外的应收账

款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况及对未来经济状况的预测，参照

2014 年至 2019 年度期末应收账款情况，采用减值矩阵法并考虑本年的前瞻性信

息，计算出期末应收账款在整个存续期内各账龄年度预期信用损失率；③对于单

项应收账款，公司如果获得于信用风险显著增加的充分证据，则按照该应收账款

的账面金额与预期能收到的现金流量现值的差额，确定该应收账款的预期信用损

失，计提损失准备。 

公司预期信用损失率的具体确认过程如下： 

第一步，确定历史数据集合，公司 2014 年至 2019 年度应收账款余额如下表

所示： 

                  2014-2019 年应收账款余额表                      单位：万元  

账龄 2019 年 2018 年 2017 年 2016 年 2015 年 2014 年 

1 年以内（含 1 年） 127,499.30 125,527.84 79,275.63 46,519.88 51,800.75 44,972.12 

1－2 年（含 2 年） 32,659.84 29,794.71 18,854.98 16,393.72 17,315.46 10,248.22 

2－3 年（含 3 年） 12,583.92 10,396.59 10,497.22 11,518.00 6,486.50 7,194.33 

3-4 年 6,992.18 6,066.66 8,900.16 4,563.93 5,413.86 2,072.73 

4-5 年 4,030.55 6,192.48 3,579.80 2,303.50 1,903.81 1,556.62 

5 年以上 8,943.55 4,369.09 2,733.12 1,935.89 1,749.91 803.73 

合计 192,709.34 182,347.38 123,840.90 83,234.93 84,670.30 66,847.74 

第二步，根据历史数据，计算平均迁徙率及历史信用损失率： 

账龄 历年平均迁徙率 注释 历史损失率公式 历史信用损失率 

1 年以内（含 1 年） 34.86% a =a*b*c*d*e*f 4.43% 



1－2 年（含 2 年） 58.24% b =b*c*d*e*f 12.71% 

2－3 年（含 3 年） 69.59% c =c*d*e*f 21.82% 

3-4 年 69.77% d =d*e*f 31.36% 

4-5 年 44.95% e =e*f 44.95% 

5 年以上 100.00% f =f 100.00% 

第三步，公司根据历史损失率，以及前后两期测算的历史损失率的变动趋势，

公司主营业务特征，公司业务转型等特点，对预计信用损失率进行调整，调整后

的预计信用减值损失率为： 

账龄 
历史损失率（根据

14-19 年应收测算 

历史损失率（根据

13-18 年应收测算 

预期信用损失率 

金融工具准则执行前

公司应收计提比例 

1 年以内（含 1 年） 4.43% 4.86% 4.90% 5% 

1－2 年（含 2 年） 12.71% 13.44% 9.44% 10% 

2－3 年（含 3 年） 21.82% 21.49% 25.49% 30% 

3-4 年 31.36% 32.05% 72.05% 80% 

4-5 年 44.95% 46.08% 86.08% 80% 

5 年以上 100.00% 100.00% 100% 80% 

 

综上，公司以前年度计提坏账准备依据谨慎、合理，符合《企业会计准则》

的规定。 

（3）请补充说明应收票据账面余额前五名的出票人、账面余额、 

已计提坏账准备金额、截止目前回款情况等，并结合承兑人的支付能

力说明收回相关款项是否存在重大风险，坏账准备计提是否充分。  

回复：应收票据账面余额前五名的出票人见下表： 

应收票据前五名出票人统计表 

出票单位 
账面余额 

（万元） 

占应收票据期末余

额合计数的比例 

坏账准备金

额（万元） 
支付情况 

昆明城锋房地产开发公司 1,200.74 8.55% 6.00 未到期 

成都浦兴有限责任公司 1,004.86 7.16% 5.02 到期的金额已基本兑付 



浙江宝利特新能源股份公司 890.05 6.34% 4.45 到期的金额已兑付 

武汉新世界康居发展有限公司 764.92 5.45% 3.82 未到期 

天津中翔新中房地产开发公司 663.95 4.73% 3.32 到期的金额已兑付 

 4,524.52 32.22% 22.61  

出票人均为公司长期合作客户，2018 年、2019 年及 2020 年度未出现退票情

况。截至目前，上述客户到期的票据为 1,273.81 万元，未兑付金额为 134.25 万元，

该部分出票人拟以实物抵账方式支付，相关款项不存在重大风险，坏账准备计提

充分。 

4.半年报显示，你公司应收款项融资项下应收票据账面余额为

107,780.48 万元，本期新增金额为 39,908.87 万元，较上年末增长 58.8%， 

预期信用减值损失期末余额为 533.79 万元。  

（1）请补充说明应收款项融资项下应收票据的出票人、对应业

务背景、截至目前回款情况，并说明确认为应收账款融资的依据及会

计处理的合规性。  

回复：截至报告期末，公司持有的应收款项融资项下的应收票据金额为

107,780.48 万元，出票人、对应业务背景等情况如下： 

应收款项融资项下应收票据的分类汇总表        单位：万元  

出票人 票据类别 
账面余额

（万元） 

预期信

用损失 

（万

元） 

业务背景 
截至报告期末 

回款情况 

恒大集团 商业承兑汇票 106,758.51 533.79 
货物买卖及

项目施工 

已到期金额为 59.80

万元，未兑付；剩余

未到期金额为 

106,698.71 万元 

沛县兴田投资有限公司 银行承兑汇票 500.00  货物买卖 已到期已兑付 

保定光为绿色能源科技公司 银行承兑汇票 471.97  货物买卖 未到期 

郑州中兴智慧产业有限公司 银行承兑汇票 30.00  
货物买卖及

项目施工 
未到期 

上海中骏置业有限公司 银行承兑汇票 20.00  
货物买卖及

项目施工 
未到期 

合计 107,780.48 533.79   



从上表中看出，出票人为恒大集团及其子公司的应收票据余额约为

106,758.51 万元，已对外转让金额为 100,232.35 万元，其中：对外转让给上游供应

商、劳务公司等金额为 82,913.47 万元，对外转让给金融机构等金额为 17,318.88 万

元；其余为信用等级较高的银行承兑汇票，承兑人主要是大型商业银行或上市股

份制商业银行。 

会计准则规定，企业应当根据其管理金融资产的业务模式和金融资产的合同

现金流量特征进行分类。公司将同时符合下列条件的金融资产分类为以公允价值

计量且其变动计入其他综合收益的金融资产：①本公司管理金融资产的业务模式

既以收取合同现金流量又以出售该金融资产为目标；②该金融资产的合同条款规

定，在特定日期产生的现金流量，仅为对本金和以未偿付本金金额为基础的利息

的支付。 

据此，公司对应收票据按照承兑人类别进行分类管理，对大型商业银行、上

市股份制商业银行，以及大型上市企业的商业票据进行背书转让，基于出售的频

繁程度、金额以及内部管理情况，此类金融资产的业务模式为既以收取合同现金

流量为目标又以出售为目标，且此类金融资产的合同现金流量特征与基本借贷安

排相一致，即在特定日期产生的现金流量，仅为对本金和以未偿付本金金额为基

础的利息的支付，因此公司将这部分应收票据重分类为应收款项融资，按照公允

价值计量且其变动计入其他综合收益，但减值损失或利得、汇兑损益和按照实际

利率法计算的利息收入计入当期损益。 

（2）请结合历史期间回款情况以及出票人兑付履约能力等，补

充说明预期信用减值损失计提是否充分。  

回复：截至报告期末，公司应收款项融资包括银行承兑汇票合计 1,021.97 万

元元，商业承兑汇票合计 106,758.51 万元。截至报告期末，对上述应收票据，预

期信用损失 533.79 万元。 

公司收到的银行承兑汇票未出现到期未兑付的情况，结合历史兑付率为

100%，承兑人主要为大型商业银行或上市股份制商业银行，履约能力强，对于这

部分银行承兑票据未计提信用减值损失。商业承兑汇票历史的平均退票率不超过

1%，结合商业承兑汇票的业务背景和历史兑付情况，基于当时时点判断，公司



预期信用减值损失计提充分。公司后续将结合出票人在报告期后的状况，根据会

计准则和上市规则，做好披露工作。 

（3）请补充说明公司报告期内是否存在已背书或贴现且在资产

负债表日尚未到期但已终止确认的应收票据，如有，请补充票据出票

人、票据余额、贴现或背书情况、交易背景、你公司进行票据贴现及

背书的资金用途、承兑人信誉及履约能力、到期日、是否附带追索权、

并说明是否符合终止确认的条件。  

回复：在符合会计准则的情况下，公司对于尚未到期但是已背书或贴现应收

票据不再确认为应收票据。报告期内，公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未

到期但已终止确认的应收票据金额为 3,401.98 万元，具体见下表： 

出票单位 承兑人 金额（万元） 到期日 
票据背书/贴现

情况 
交易背景 是否兑付 

常州市昭辉能源科技有限

公司等 

交通银行股份有

限公司、中国银行

股份有限公司等 

1,629.67 已到期 背书 
进度款/

货款 
已兑付 

江苏阳尔泰新能源安装工

程有限公司 

上海浦东发展银

行江阴虹桥支行 
50.00 2021/10/14 背书 货款 未到期 

沛县天润商贸有限公司 

广发银行股份有

限公司乌鲁木齐

分行营业部 

100.00 2021/10/20 背书 货款 未到期 

江苏艾澳集成电力工程安

装有限公司 

浙商银行股份有

限公司台州温岭

支行 

14.24 2021/10/14 背书 货款 未到期 

江苏阳尔泰新能源安装工

程有限公司 

中信银行杭州天

水支行 
75.00 2021/10/16 背书 货款 未到期 

江苏阳尔泰新能源安装工

程有限公司 

平安银行股份有

限公司石家庄分

行 

23.00 2021/10/20 背书 货款 未到期 

江苏阳尔泰新能源安装工

程有限公司 

中国民生银行股

份有限公司成都

分行营业部 

52.00 2021/10/21 背书 货款 未到期 

江苏阳尔泰新能源安装工

程有限公司 

浙商银行股份有

限公司临沂分行 
50.00 2021/10/15 背书 货款 未到期 

无锡尚德太阳能电力有限

公司 

中信银行股份有

限公司滨州分行 
26.00 2021/10/26 背书 货款 未到期 

湖州中电太阳能科技有限 中国农业银行宁 3.00 2021/10/26 背书 货款 未到期 



公司 波余姚市玉立支

行 

湖州中电太阳能科技有限

公司 

平安银行股份有

限公司珠海分行

营业部 

20.00 2021/10/25 背书 货款 未到期 

湖州中电太阳能科技有限

公司 

上海浦东发展银

行股份有限公司

潍坊诸城支行 

30.00 2021/11/8 背书 货款 未到期 

河北隆基泰和云能源科技

有限公司 

中国民生银行股

份有限公司西安

高新开发区支行 

30.00 2021/11/8 背书 货款 未到期 

河北隆基泰和云能源科技

有限公司 

中信银行成都分

行 
100.00 2021/11/19 背书 货款 未到期 

河北隆基泰和云能源科技

有限公司 

兴业银行股份有

限公司南宁凤岭

支行 

100.00 2021/11/18 背书 货款 未到期 

河北隆基泰和云能源科技

有限公司 

广发银行股份有

限公司深圳科技

园支行 

50.00 2021/11/17 背书 货款 未到期 

一道新能源科技（衢州）

有限公司 

浙商银行股份有

限公司衢州分行 
2.45 2021/11/24 背书 货款 未到期 

湖州中电太阳能科技有限

公司 

招商银行股份有

限公司十堰分行

营业部 

22.00 2021/11/14 背书 货款 未到期 

江苏隆之玥光电有限公司 

中国民生银行股

份有限公司西安

分行营业部 

50.00 2021/11/30 背书 货款 未到期 

江苏隆之玥光电有限公司 

招商银行武汉分

行经济技术开发

区支行 

40.00 2021/11/28 背书 货款 未到期 

江苏隆之玥光电有限公司 
中信银行温州乐

清支行 
50.00 2021/11/24 背书 货款 未到期 

江苏一二三智能科技有限

公司 

中信银行石家庄

分行营业部 
20.00 2021/11/14 背书 货款 未到期 

江苏一二三智能科技有限

公司 

中信银行股份有

限公司襄阳分行

营业部 

6.00 2021/11/25 背书 货款 未到期 

江苏一二三智能科技有限

公司 

上海浦东发展银

行马鞍山支行 
20.00 2021/11/14 背书 货款 未到期 

一道新能源科技（衢州）

有限公司 

浙商银行股份有

限公司衢州分行 
5.47 2021/12/4 背书 货款 未到期 

保定光为绿色能源科技有

限公司 

交通银行股份有

限公司泉州石狮

支行 

10.00 2021/11/12 背书 货款 未到期 



江苏艾澳集成电力工程安

装有限公司 

平安银行股份有

限公司西安分行 
100.00 2021/12/17 背书 货款 未到期 

江苏艾澳集成电力工程安

装有限公司 

兴业银行合肥黄

山路支行 
100.00 2021/12/17 背书 货款 未到期 

徐州正特生物科技有限公

司 

兴业银行股份有

限公司嘉兴海宁

支行 

3.28 2021/9/30 背书 货款 未到期 

中国雄安集团城市发展投

资有限公司 

中国建设银行股

份有限公司容城

支行 

200.00 2022/1/14 背书 进度款 未到期 

中国雄安集团城市发展投

资有限公司 

中国建设银行股

份有限公司容城

支行 

30.00 2021/12/15 背书 进度款 未到期 

中国雄安集团城市发展投

资有限公司 

中国建设银行股

份有限公司容城

支行 

30.00 2021/11/22 背书 进度款 未到期 

中国雄安集团城市发展投

资有限公司 

中国工商银行容

城支行 
100.00 2022/5/6 背书 进度款 未到期 

中国雄安集团城市发展投

资有限公司 

中国建设银行股

份有限公司容城

支行 

175.00 2022/5/25 背书 进度款 未到期 

上海中骏置业有限公司 

交通银行股份有

限公司厦门分行

营业部 

84.87 2021/12/16 背书 进度款 未到期 

 合计 3,401.98     

上述终止确认的应收票据均为银行承兑汇票，承兑人信用级别高、履约能力

强，背书转让的对象大部分为上游供应商，转让后不附追索权。根据《企业会计

准则第 23 号——金融资产转移》(2017 年修订)的规定，企业在发生金融资产转

移时，应当评估其保留金融资产所有权上的风险和报酬的程度，企业转移了金融

资产所有权上几乎所有风险和报酬的，应当终止确认该金融资产。公司在背书转

让后终止确认上述应收票据，符合会计准则的规定。 

5.半年报显示，你公司其他流动负债期末余额为 97,977.37 万元， 

较上年末增长 508.4%。其中，应收票据背书期末余额为 91,191.54 万  

元，较上年末增长 1307.65%。请补充说明其他流动负债项下应收票 

据背书的核算内容，与应收票据等科目的勾稽关系，期末余额大幅增 



长的原因及合理性。  

回复：截至报告期末，公司其他流动负债余额为 97,977.37 万元，期初其他

流动负债余额为 16,104.05 万元，增加金额为 81,873.32 万元，期末其他流动负债

余额中，因票据背书转让给公司上游供应商、劳务公司等金额为 91,191.54 万元，

其中出票人为恒大集团的票据为 82,913.47 万元，出票人为其他公司的票据合计 

8,278.07 万元，涉及的票据在报告期末未终止确认。公司依据《企业会计准则》

等的规定，对类似的金融工具的列报进行调整，公司将以背书转让方式支付供应

商的货款由应付账款等负债科目重分类至其他流动负债，从而导致其他流动负债

期末余额变动较大。 

6.半年报显示，你公司合同资产账面余额为 141,586.01 万元，减

值准备余额为 6,935.41 万元，合同资产账面价值占总资产的比例为

23.02%。 

（1）请补充说明合同资产账面余额前十大项目的客户、合同签

订时间、工期、合同金额、完工进度、已发生成本、已完工资产未能

结算的原因、是否符合合同约定，确认为合同资产是否符合《企业会

计准则》的相关规定。  

回复：根据《企业会计准则第 14 号——收入（财会[2017]22 号）》第四十一

条的规定：企业应当根据本企业履行履约义务与客户付款之间的关系在资产负债

表中列示合同资产或合同负债。企业拥有的、无条件（即，仅取决于时间流逝）

向客户收取对价的权利应当作为应收款项单独列示。合同资产，是指企业已向客

户转让商品而有权收取对价的权利，且该权利取决于时间流逝之外的其他因素。

如企业向客户销售两项可明确区分的商品，企业因已交付其中一项商品而有权收

取款项，但收取该款项还取决于企业交付另一项商品的，企业应当将该收款权利

作为合同资产。 

公司与客户签订合同后，积极按照合同约定保质保量履行合同义务，按照工

程进度节点取得完工进度确认单。在项目实施过程中，可能因客户图纸变更、施

工范围变化，甲方资金困难等原因，在一定程度上影响项目结算进度，公司将已



完工未结算部分确认为合同资产符合准则相关要求。公司合同资产前十大项目的

情况如下表所示： 

              公司合同资产前十大项目情况            单位：万元 

客户 合同额 签订时间 
合同工

期 

完工进

度 

已发生成

本 
合同资产 未能结算原因 

台州天盛置业有限公司 22,368.00  2017 年 5 月 750 天 0.69  11,095.44  5,639.88  合同范围变更，结算进度放缓 

连云港连岛旅游开发有限

公司 
2,932.17  2014 年 12 月 90 天 1.00  2,290.23  1,647.09  

双方沟通协商发票及代收代

付事宜 

郑州恒泽通健康置业有限

公司 
2,010.79  2018 年 4 月 373 天 0.91  1,385.27  1,607.29  在施项目，陆续结算 

贵阳恒大裕顺旅游开发有

限公司 
4,322.68  2019 年 6 月 365 天 0.96  3,144.56  1,575.67  已完等待验收结算 

北京住总集团有限责任公

司 
8,352.22  2017 年 4 月 138 天 0.99  6,034.95  1,328.70  

项目有恰增洽商，目前正与甲

方协商办理结算 

启东勤盛置业有限公司 6,744.15  2018 年 7 月 50 天 0.96  4,816.79  1,318.25  
2021 年 8 月已交房，正在办理

结算 

苏州恒大房产开发有限公

司 
2,695.77  2017 年 11 月 35 天 0.99  2,068.61  1,227.98  办理结算中 

沈阳东北总部基地开发建

设公司 
4,776.26  2011 年 8 月 257 天 0.99  3,521.87  1,167.47  沟通办理结算中 

辽宁京丰置业有限公司 3,231.83  2018 年 4 月 365 天 0.70  1,803.71  1,136.40  
合同范围有变更，正在沟通结

算 

青岛总部基地开发建设公

司 
2,842.62  2013 年 12 月 160 天 0.99  2,118.58  1,131.56  

甲方结算放款，计划通过法律

手段解决 

合计 60,276.50     38,280.02  17,780.29   

 

 

（2）请补充说明报告期内减值准备计提的测算过程、依据及合

理性，结合合同订立对方经营状况和资金现状、是否出现债务危机、

履约能力和意愿、是否存在未按合同约定及时结算的情形、尚需投入

资金及其来源等因素，说明相关项目继续推进的可行性、减值准备计

提的充分性。  

回复：公司的合同资产主要为建造合同中已完工未结算部分，公司根据合同

约定，结合历年客户的履约能力并考虑本年的前瞻性信息，计提减值准备。通常

情况下，随着项目的陆续实施，合同资产将逐步转变为应收账款，公司参照应收



账款的预期信用损失模型，结合合同资产的特点，采用一年期应收账款的计提比

例计提合同资产减值准备。公司将根据单个项目的实际情况，反复与客户沟通并

评估项目推进的可行性，项目所需资金主要由项目本身的回款来满足。 

公司的战略客户大部分属于房地产行业上市公司或国内地产五十强，综合履

约能力强；公司严格执行合同约定，对施工质量、工程进度等严格管控，确保客

户满意，以便公司及时按合同约定完成工程结算和回款。以在执行合同为例，公

司采取的具体措施为：在项目实施过程中，根据合同约定统计节点上报形成的产

值并由甲方进行确认，及时填制工期延误索赔证明、洽商记录等书面文件，从而

掌握结算的主动权。 

在房地产持续调控的背景下，延期结算情形在业内呈现多发态势，公司也存

在部分项目延期结算的情况，主要有以下情形：1、完工量的确认需要双方共同

进行，办理结算的流程时间较长；2、办理结算的过程中，部分客户提出以实物

抵工程款，公司为争取现金流最大化，坚持现金结算，为此反复进行磋商，或对

实物资产进行评估，也会导致结算周期延长；3、客户的项目核算人员变更也会

导致结算工作周期相应延长。 

但是，公司主要客户均为央企、国企和大型房地产开发企业，整体风险可控。

公司承建的项目在工程质量、项目进度等方面得到了客户的高度认可，公司与主

要客户合作多年，形成了良好的合作关系，在同等条件下，将优先支持公司的结

算请求，公司合同资产减值计提充分。 

7.半年报显示，你公司短期借款余额为 37,740.51 万元，较上年

末减少 40.28%，长期借款余额为 185.71 万元，较上年末减少 31.82%。

请补充说明本期有息负债大幅减少的原因及合理性，公司资信状况、

融资能力、融资渠道是否发生重大变化。 

回复：截至报告期末，公司短期借款余额为 37,740.51 万元，期初短期借款

为 63,192.01 万元，减少 25,451.5 万元，同比下降 40.28%，短期借款减少，主要是

报告期内，公司偿还了银行 28,500 万元贷款所致。截至报告期末，长期借款余额

为 185.71 万元，期初长期借款余额为 272.38 万元，同比减少 86.67 万元。 



公司目前主攻新能源业务，集中力量加大投入，本年度截至目前已签订新能

源业务订单 391,712.09 万元，已从政策性银行及金融机构获得授信额度 223,500.00

万元，已到位资金 100,600.00 万元。公司的综合融资能力、资信状况及融资渠道

进一步增强。 

综上，本期有息负债大幅减少主要是短期内还款付息叠加所致的短期波动。

公司资信状况、融资能力、融资渠道没有发生任何变化。得益于新能源业务的政

策支持，目前公司的综合融资能力、资信状况及融资渠道比之前进一步增强。 

 

 

 

 

北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司 

                                      董事会 

                                      2021 年 10 月 8 日 

 

 

 

 

 

 


