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	问题1. 请申请人结合标的资产资产负债率较高、补贴电价回款较慢等因素，进一步说明本次交易是否有利于改善上市公司财务状况及风险应对措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易有利于改善上市公司财务状况
	（一）本次交易后上市公司资产负债率有所提升，但仍处于同行业可比公司的平均水平
	（二）本次交易后上市公司有息负债占比有所降低，有息负债主要为10年期以上项目借款，短期需偿还的有息负债金额较小
	（三）补贴电费回款较慢是行业普遍问题，本次交易后上市公司应收账款周转率有所提升
	（四）本次交易后，上市公司经营规模和盈利能力提升，抗风险能力得以增强

	二、上市公司将通过股权融资、自身盈利降低资产负债率，同时积极获取银行授信，来应对偿债风险
	（一）通过募集配套资金降低上市公司财务风险
	（二）通过自身盈利降低资产负债率
	（三）重组完成后上市公司将择机启动股权融资
	（四）积极争取银行授信应对偿债风险
	（五）控股股东将继续支持公司发展
	（六）上市公司期末货币资金能够应对短期偿债风险

	三、独立财务顾问核查意见

	问题2. 请申请人结合标的资产资金实力、行业经验及管控能力等因素，进一步说明本次交易是否有利于增强上市公司的持续盈利能力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、川能环保资金实力能够满足目前生产经营需要，后续川能环保将可通过资本金投入、银行贷款等方式开展新的垃圾发电项目
	二、经过多年项目的不断获取，以及投资、建设和运营，川能环保已具备丰富的行业经验和项目管控能力
	三、垃圾焚烧发电行业前景良好，川能环保具备获取和实施新项目的实力
	四、本次交易有利于夯实上市公司业务发展布局和利润支撑，有利于增强上市公司持续盈利能力
	五、独立财务顾问核查意见

	问题3. 请申请人结合行业特性，进一步说明标的资产设备销售模式的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、垃圾焚烧发电等基础设施特许经营行业，行业参与者往往从投资运营环节延伸至建造环节，以获取建造期间收益和运营期间收益
	（一）垃圾焚烧发电项目通常采用BOT/PPP特许经营权模式，涉及主体主要包括项目业主方、EPC单位和设备供应商
	（二）垃圾焚烧发电项目的业主方除参与投资运营赚取运营期间收益外，亦会结合自身禀赋参与到项目建造环节赚取相关收益。其他市政基础设施BOT/PPP行业也存在类似情形

	二、标的公司成立早期主要从事垃圾焚烧发电的投资、运营，随着经营深入并结合自身资源禀赋参与到项目建造环节中的成套设备集成供应
	三、独立财务顾问核查意见

	（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于〈四川省新能源动力股份有限公司关于中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复〉之核查意见》之签章页）

