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T (ARG A, 300 28 FL A5 IR W & R 2 5,000 7378, AHEEL 2018 4K
B NFE 40%, {5 i g8 g Hofh R0 i AR SR DR A B S S, BB M
bt 2018 AT HE— B4R T, (SAEAREEIE K.

2020 4, SZARERECNEW, R S EEEF AT IR R L, (H RN
W, TR HIREIR, BA NRRKRSE AL, B=. &8
VU5t 0 B o2 AR 1T PR SR BTG L, 2020 4 F5E ) 28 i o 8 ML SN P A
PN

BB WK R R R H, E3E R8s BN SKILF g, Hii Ty
JFARBETIATR 77 by o B AT AR 77 9l P 2 AN, B R3S AROR R (R B K
HAT, Eiias cfGiEE e, HHRE MEm B L, W5 a . 4
A SRS, PR BT ARBGRIVEERES) . MR Wiy, 4
TR T 8% L% 1 AR A B RE 0 K B, AR s e I B, 51 NH
F b v i i R < VI B R AR AR AR IR IS T B I S B AR DR BR R
AR

= GBIRE RSB R R A\ R E TR KRR, HRRETTRE T
R, MRS ERE RN 8. BiE;
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WA, 5 EE B AR SO R M BB s A SR TR TS DL, W R

RHTR:
R T
2021 4EFE 1-6 A | 2020 & | 2019 4¢

A (RBHEH) B g | OBFE
=R e g R e g L & 314
PRI HIAUG » TR AL A RN E Loto
B E AR ’
&R A IR )i e e g & -123 93 321 -17
el A T % 5,493

(—) BRWR TR Rk aitab

1. 2018 4EAC B KHRAEE T 7= B s

(v THHENISS 33 S-S IR 55 iR ) NMAFER (2014) : “BEAw][AAL
BRI BB B A PR e 5k 1 BT T A SR, RS IR SR, Xt
TR, P45 M KA A H 2 RO E AT R R B RAIR
X AR AR B 2 FCAE A 9825 4% SR R B LU A5 55 B 247 AT 1 2 =) B SR
HIF A FRFEETT ST BT (10 0y B T 72 MK Z 30, T AN R PRI I B2

Wik,
BAT: TG
| AR &/

ILGES gD N a 16,500
Wb & 12.38% MBI XS ATy b 3,900
A0% A5 AL A TR E c 10,080
/) N QJX_;H—»‘ N
%}JFEIE&iEB;’i#, AR e d 4713
& HZ2ANE H 2o iR e 7,244
e A T 2% f 2,520
RN N = S e /N

=c-(a/52.38%*40%-+(d-e)*40%- 1,012
S E R Ry | 9O (@/52.38%740%+(d-e)"40%-D) 0
hE K A PP A AR
%Eﬁﬁkﬁ&ﬁﬁ%m&éﬁmuw&&%ﬂz%%mmwm%%) 314

fml.

MRAE S THENI L E, A7) 2018 FEERALE AU N st ity 1,326
Ji7C, Hr b BAHIBRER B AL A I aE 314 8 WK ERREI A, IR
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A% 2 Se U E FoR TR AR RIS 1,012 T3 6.
2. MEWN, NaiEE KBRS R AR SRR

(b2 THENES 2 5——RMIBRUIR BT (2014) ) « “Bt+—2% HRTy
HUAG A A B B i s L 2442 S A B $ P A 15 B R A7 S 10 345 AL
M ZEEWCRE FIARA, 20 B BRI i A At SR B et , [ P ) B A PR A%
RO T L 5 58 7 i R B B LA 5 20 IR ) B < P A o B 2 ) 7

IR T S )i Y E s g QTR VI a2 O i 5 ER VA R A AN N

et AN 23 LA AR BT AT 38 B (1 FLAR AR B, 7 =24 1A S RO H5 % K i
PHETFFE AT R 2t o BB T ER A DL AT BB AP 45 2 R WS, N 24
DU 58 I A3 8 LA ) A B 7 1) 2 SR OB 2 A 35 8 A5 1) 44 )
AT RN BB AR 2 THBGR ke = 1HIE) 5 5507 AS— 801,
JS7 4% ML BE 5 1) 2 TF R S 2 o SUITRD X AR 8 AL i I 55 1 R 3EAT 1 8, JF 9
DB B WA e AR AR 2R G U 2 55

(Al THHENES 25— (2014) ) “BiF=2% BT
SRR N A BN 7 AR B8 B v it I, S ERE Ak B bz ek AR
FO AR S PN 31552 5 40 2 4 L =2 ) LU B T 550091 e 1 15008 D T 70, B 24 T DA
B, AEUEIEAL E R IA BB RS o B8 ST PR R A IR SEEL N AL Sy Bk
I (b THHENIEE 8 5 ——BE (e ) 2580 SO & T B e 15 R 1Y »

=R Tk iR NP
2021 4EP¥ 1-6
VAS
= AT B R@Eih 2020 4EFF | 2019 4ERF | 2018 4ERE
25 B 11 R a -307 -294) 594 306
WA SR 52 B A d 25 83 -139
L 2 VA% B K A .
- c=a*40%-+d -123 93 321 -17
AR THEN R e, AR TG ARSIk as-17 Jiot. 321 JiJt.

JigG~ -123 JiTt.

(=) BEHEATRKE ke itabE
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MRE (Al THHE SR 2 S5-I (2014) ) 25+ )\ ok: R ITN
2 RTE AP AL S5 B 1) K T 7 {2 753 K T AT W 350 B B i A 5 0 2 K 1 477 (L
IO WSRO o HYBLSRALLR DL, 35807 B = I Cailh > THAE U 25 8 5 ——
B IRAELD XS BEREAT PR AR I, AT S [ < AU T R YIRS A 58 K T A
I, NEATHREE S .

MRE (T HEN S 8 5-B3 ™ IR fE (2006) ) 55 1ok “fF4E NI RK],
KRG BERAE VIAE: () BT O R0 N Bk, FLkig W] vy
DRIES T RS B IR A T F A0 R k. () b2 PrAb 25t . R ek
AL ARG LU 7 i AR IR T 32 24 ST B8 R A 3 A E R AR AL, Tt
M EEARMEEN . (=) AR aE AT BRI R A O 2w, N

SR TH SR BT P AR I i E BB AT B, S 08t WA el < 0K R
JEREAR. (M) FiERR B~ LR IHE N BcE Hseik ca i, () %
OB R B AR B PRI AT AL E . (3D ik N R 5 RIESE R
B 2 B U D2 I T B R T 10U, B 7 i 813 R 1 B i R el 5
By E b AE (B8 @it (8 &) Wih&aidE. (b HAlRM
B B D R AR AE R R . 7

HE (bt ENEE 8 S-B il (2006) ) S/N%k: “BE A LERE L
A VA i o A 1 o T T e A S 2 gl DA I W R e Ol i
JH G B4 A0S B3 7= TR AR SR B4 YL S R SR P 2 2 TR e 2 1« A 20 FH AL 66
5 i B IR A OB R s 2 DL O B A B T RIS B
RAEMERHE.

2020 4F 12 H 31 H, B TEEHEERREE b= L AT
IR, 28 &) FIWTAEEJRAEZE G, % il 28 P28 0K IR B8 AT i
DA, FEHEE FF 70 = VAl A BR A R HEAT T 77 [l AR VP A o ARHE FF 70 25 7= P
A BR A F B AIIT e PP 52[2021]101 5 (T Aefd HE RIS HH AR 5 R 2 =1 48
AT K I A AR B A AR J FL 5 A Wi 2 M 2 AT R A 7] 40%JBEAL #5741
AR A VA I ) JTRE MR RR R T A A A0% I BT PR AL 2 v
2020 4 12 H 31 HH AT [E] 540y 4,804 J5 7T
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JE A T UL B 2 A0 PPAL B [ S B S U B R 1 S R R
1. BNN. BbgAs. HA R 5% A =
(1) BN

T AR, B TR0, B A AR 8 kit
77 %E, LUERH% S TR IR, BT, ISR THAI AL
B, AR AT B O TR R, 458 B I T AT Al
B BIAER K SR OB 3, T 2021 4F X BLRAERERIBO K
¥

(2) BMgas

2% LA EDV A A7 S B AR, SR EEAMR. B, fliERH .
X T ELAEATRR TN, AR D S A BRSNS 15 AN T
P ROAH EEEAT T N E RN AT, AR DA v 6 2% A LB AR HEAT
N GABC A B0 LA T BKP Bk G DLgEAT T s )3 2% FH B9 51 T 98 /KHe
Yo IrIHEE, B LTS ESRN TIOR8 20 KA SR YE P S #E LA
TP R AT T

2020 2 A RL N, JE S AR BRI BN I S EBARKSE, Bk 2020 4R S
UELIE, JEFE 2L 25 5 4F (2015 £E-2019 £E) [IFHIBAIER N 18%, i 2018
A 2019 BRI R MK FEAF T ERE, —7HEERRNE—RE
XPH T RIS Aah—J71, HT A EHZE TR, SEAEE L
EAE, LFEAGH, BmEHE TR,

T EIRAE DL, 18 B S R BRI O N g, e bk A 7 2k, R fl A2
NG, AP o R AT REAT RS 2 AL G , ST ARG, 2 N RS . B4R,
2021 S FE HL AR A AT R, DO B R 3 A v P v v e P A AR
WRYE T fE A e i, A OR-KARER AT ML id 25 =5 P2 BRI 34%, 32
HLES S AT ML B AT B E J SL A B A R A ORISR T 22 18]

2021 4F-2025 4E K AETH BRI Z AN 18%-21%, iZE 1k 5 3 [ & [ AR K+
R IR
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(3) WmFEHZE

BB B L LB WU R SR AN AR 9% T = KR il AR A B 9
PR, KA T3S T o ikt AT o 53 T 85 Ea N IR 5 VA R e
G XTI R, AR 5 E O B LU B REAT TN T A 9%
H, ZMP g, 1% % =4 S eI AT .

T LB ds i ot B4 255, AR R M E N ELVEM SR 5,
FEER TS 7%, DL 2019 4EAT 2020 4F B2 & 109k FH o5 B VIR EL B o 2 1
A HCHAT T o

W55 % F R BAFERIE SO . Faksh, MRS SHTREH,

Y ARSI B8 5 75 i S VI ) e M TN, 2 R 1) 2% P 45 i

T .

2+ {FFIE PRI

L A
=]

L0 5 ORI 47

MR _EIR T, A5 AR RS R TE, FEB KRS 2025 44
A, ZRUW N FR:

B Jit
ERE 2021 4E 202248 | 20234F | 20244F | 20254 | Kk&EH)
E N 13,345.00 | 15,964.00 | 18,583.00 | 21,202.00 | 23,821.00 | 23,821.00
Eb A 10,926.40 | 12,890.94 | 14,836.34 | 16,735.70 | 18,637.33 | 18,637.33
i 42 A Bt 63.45 67.90 72.35 76.80 81.26 81.26
a2 1,130.78 | 1,252.23 | 1,401.14 | 1,533.83 | 1,667.53| 1,667.53
B 1,224.38 | 1,752.93 | 2,273.17 | 2,855.66 | 3,434.88 | 3,434.88
RS 92.16 228.75 300.92 382.44 463.47 463.47
1A 1,132.21 | 152418 | 1,972.24 | 247322 | 297142 | 297142
3. UMK

AR5 37 D3 N 5 I A 2 41 o G b 0 R A 2 VPl 8 BB it 5 AR AN A

RRERAE B SR ERIBER. K

2. Y52
fm. v

A RRA AL B A BE 7 E i AR

(CAPM) ffi%, ARIF: Re=Rf+pPxERP+Rc, HIMSHHCUT:

(1) ERRRMZE Rf B 2
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T REAE R B IBAR A7 BR 24 7 2021 4F 2 HI )5 8 X GORAT B 52 1 A% 10 160 B8 F) 1m] 2

AR VPAL L £ PP R H 25 652 2130 H 3R] A IR 10 48 1) [l /R
NG E GRS et R R, Z2iE 5, PRALIEHE AT & R A L B oE Y [
TP B a2 4.12%,  LAIEARE AR IR PP 1 78 MRS YL 2 2

(2) AW PR KT K& ERP KIfEHE

KH 2011 4E& 2020 L4 JUAP U R A H1E 10.34% 5 [F) 30 4
FEMREEE 10 G E 5 B IR 3 R ME 4.16%K Z 4 6.18% 1 N AT H T
RSy, BN RS (ERP) N 6.18%.

(3) Beta R¥HIME

K HIAE I P _E w2 w5 i B S Al IR0 <228 Ak B XU 3R 4T 4l S5 1)
JHEMS VS R FT IR . LS, HE a5 ISR ALY BETA RECN
1.0831.

(4) AR NKEEBERZE Re K E

R FHEAE BN 734 877 305 B B A 0 55 A B A L A B 3
il 3 2 8] () (B 5 A2 4 R

Rc=3.73%—0.717%>_n(S) —0.267%>ROA
Horp: Re: 2 FREE KU R R 2 ¢

S: ARLETIKIE FRACTTHRALED |
ROA: G55/ i %

Ln: HRX .

AR YRV 2 IR0 A A i 2 R i B T 45 1) 2 WA XIS e 0 [ 4
B 3.42%, N FEVREA KA IR Z X 7] 0~3%. TELEA 5 RVl L rEAT
AL BT AL E M B FEER RO Al A E LA R A dILE]
N 7 B N ST PR 3E R L, e USSR A0 35 R UE 3.00%.

S, BERTEARA (Re) J913.77%, HIFHLAA 13.77%.

4. IRl ARG S
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FFRE R AR F A A BR 2 7] 2021 4 % HI i ) 8 % ORAT I 58

F) B A% I 74

BRI [F]

RYE_ LR R ISEL, 15 HEHEE A 400 BB n] [l 45 an F «

BAT: HIG

SR 2021 4§ 2022 4g 2023 4E 2024 4F 2025 4 | k&EH
eI 1,132.21 | 1,524.18 1,972.24 247322 | 297142 | 2,971.42
hne HrIH R 576.42 576.42 576.42 576.42 576.42 576.42
Pl A S H 300.01 300.01 300.01 300.01 300.01 300.01
W B RS
;z B 3,581.88 | 1,311.48 1,313.37 1,315.20 | 1,315.11
e 4
ii*l'g 90 -2,173.26 489.11 935.28 1,434.44 | 1,932.71 | 3,247.83
(JIL
o= 13.77% 13.77% 13.77% 13.77% 13.77% |  13.77%
PrEi iy 1 2 3 4 5
il 25 0.8790 0.7726 0.6791 0.5969 0.5246 3.8097
Bl &P -1,910.29 377.88 635.15 856.21 | 1,013.90 | 12,373.24
E| =L TRa
e -1,336.20
AR
ns 7] 3%
Ef?éﬁmm 12,010.00
IXIENEE::)
K HAM AR
nRME 4,804.00
(40%)
AJ I [E] 4% 4,804.00

BEIEALFEAEH 2020 4F 12 H 31 H, JTREME AT 1 25 L a5 40%JB ALK
JEALHEBE IR EAE A 10,297 J37C. RIELTHENIE, ARiHg T 5,493 Ji7T
(10,297 /it - 4,804 Jiyt) KRB BHRAEHER . £5 Pk, 2020 4F LT
B ARG TR 70, ST BT AR 1E1E.
=, WHKHRBEBAE2019E K T EER B HFERELTR, BEREE
TREB RS, REFEFAVWAENER:

RE (b HHENIES 2 S-S B (2014) ) i+ )\ 5% “BBIT M

24 RIS B K T8 LA 15 K T 52 B B B AL AT A B 2 T A {E
I B0 S AT DL o HE B SRAU R DL » #5807 B 4% I KAl > T HE N 2 85—
B IRAELD) XA B REAT DR AR I, AT A [ < U T I YIRS 3 B K T A
R, NATHREEE S .

oy E KA A B K THANE T 2018 4EK . 2019 4K, 2020 “E R KT FEFH
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T REAEE BB R I A A PR A W) 2021 4R 2 IS [l 8 0 R AAT IR A o R 1] 18 o 4 [ 52

{7 3% P A T AT 8 Bt K T (L ) 470 280

WRYE = THEN R RE, 27505 F 2018

R 2019 K 2020 AN Ffp A (17 88 B BOBUHEAT 1 AT IS e A PP A
FFESIE TP e B YAl AT BR 2 w #EAT 1 ] e 3 v A

- WILIEZE 40% | LHAFN | RBEEERE
2 PRAG R 45 2 AR HMEHEHEH | BRAGHENE | MEFRK | TR, HiR
(Fize) HEE WRAE

AN & .

1 (2018]073 & 2017.11.30 10,080.00 12,600.00 P
AN & -

2 (2019]071 & 2018.12.31 10,200.00 10,077.00 5
AN & -

3 (2020]105 & 2019.12.31 10,420.00 10,398.00 5
AN .

4 (2021]101 & 2020.12.31 4,804.00 10,297.10 7=

{78 2% P A IS RT TIST AL A PP A D vk ORefr— 280, A8 2o H PPl 5 SR B 24

XA
Az JI70
T H TGRS | 20184F | 20194F | 20204F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4 | 20254F | k&
2017.11.30
. | 19000 | 22300 25600 | 28,900 | 32,200 32,200
bR
2018.12.31 25452 | 31660 | 36110 | 39,930 | 43,750 43,750
SO ERIE
2019.12.31 22818 | 30030 | 37,820 | 45610 | 53400 53,400
i | | | | | ’
2020.12.31 13345 | 15964 | 18583 | 21,202 | 23821 | 23,821
i | | | | B
2017.11.30 1% 21% 20% 20% 20% 20%
T
2018.12.31 21% 21% 2% | 2% | 2% 22%
R T £
2019.12.31 16% 19% |  20%| 21% | 21% 21%
T £
2020.12.31 18% |  19% | 20%|  21% 22% | 22%
T £
OLTALSO T o5 | 2212 2,594 2971 3342 3,342
B | | ’ | ’ ’
vl | 2018123l 2756 |  3737|  4438| 5041| 5736 5,736
ERE
2019.12.31 1577 | 2986 | 4331| 5685| 7,244 7,244
A | | | ’ ’ ’
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T RE A R F B AT B A =) 2021 4F 5 HH o) 5 8 5 GURAT IR

E::)

AR TS

T H WAERE | 20184F | 201948 | 20204 | 20214 | 20224 | 20234F | 2024 4E | 202548 | k&
2020.12.31 1132 | 1524| 1972| 2473 2971 | 2971
SO ’ ’ ' ’ ’ ’
2017.11.30
U 14.07% | 14.07% | 14.07% | 14.07% | 14.07% 14.07%
T %
2018.12.31
- 14.16% | 14.16% | 14.16% | 14.16% | 14.16% 14.16%
T T %
‘ 2019.12.31
- 13.83% | 13.83% | 13.83% | 13.83% | 13.83% 13.83%
T %
2020.12.31
- 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77% | 13.77%
TOL %
(—) BN
BAL G
EAVIE 20184E | 20194E | 20204F | 20214F | 20224F | 20234F | 2024 4F | 20254F | k&
2017.11.30 Tl 19,000 22,300 25,600 | 28,900 | 32,200 | 32,200| 32,200| 32,200 32,200
‘ 17,442
2018.12.31 il (S 25,452 31,660 | 36,110 | 39,930 | 43,750 | 43,750 | 43,750 | 43,750
> N
‘ 16,238
2019.12.31 Fill (S 22818 | 30030| 37,820| 45610 | 53,400 | 53,400 | 53,400
‘ 10,962
2020.12.31 Fil . 13,345 | 15,964 | 18583 | 21,202 | 23821 | 23821
2018VS2017 1,558 3,152 6,060 7.210 7730 | 11,550 | 11,550 | 11,550 | 11,550
2019VS2018 -9.214 8842 | -6,080| -2,110 1,860 9650 | 9650| 9,650
2020V/S2019 11,856 | -16,685 | -21,856 | -27,027 | -32,198 | -29,579 | -29,579

1 2% i Ay 1 B ROAK AR BB R A0 b, 1257 9 RO ML il
PSR dl, 0™ dh R IE LI BRI R B R, RO HLAYBAMAREIR, a4
B MV SCN B FREIN = o 4 65 B A B A%

1. 2018 SRS A E M T AR bE 2017 SR 3E i1 14.13%-24.01%,
BARS T a0 R

2017 SFITAGTH 2% F a8 IR WE AN SRR T A, W] 1 8 akig ok 887

1
HH

AR AR =, e TR AT, 2018 SR SR HL AR R BT R

KBRS — AT, [ A A bR A 7 vy i s 2 44 /K 3 LA INUSCN s 2018 4F
e 25 H 3 S PR e ML USON [ L3 37.38%; 7= A B PN I K 55.86%, A B /D
3.77%, WAk, EFEHEIAN T BT RAE ), ERTHKE, E4E IR
BEPIEA L, S DmEHE, AR ST T RS, 2018
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FEREENHONER 2017 4 HILBON B35 T [0 .

SiEEHEN KRR RGN, G BIRTEDL, R A 2018 4K
PRASIRAE I, AE 7 I A E R IRON, B 2018 4 12 F] 31 H YT E H i E
MN B A S B

2. 2019 R PPEAE R A, 2020 4 E 2022 4 TRIIEAH E 2018 4 K T A
PEAIC 5.28%-27.93%, TMI{E 2023 4F K 7k S8 Fo{E I AH EE 2018 47K F3 U 8 5 hn
4.25%-22.06%. EAES IR

R BN B KRS 5T WK B A IR AR BN N R, 2019 4ESEBRENE
PN RIS, £E 2019 4F 12 F 31 HFUNIE, "~ 1 2020 % 2022 4 1) Fitil
e B2, AR REHER”mEEEN KR, 56894785
B, ENTIE TR, EN, BRWIRE ST R E, Fik, BT
2023 4F K U5 4R BRI A AN o 454 DHARAN B KR L R SR R A 1 30 #r
it FiRTEOL, A 2019 FEiPbR SR, g 7 EeERON, Bl 2019
12 H 31 H iR v H ) T e E N B S

3. 2020 FFEARPEAL i A FiE I T 2019 4E R PP iR 75 B 55.56% 2
60.30%, FERZXZEELW, FUFItNEERERIZ, MEESHIEIS, K
KA ERE K EANTTTR TR, BARadnT:

2020 4F 12 A 31 H 0 pE N g 2019 4F 12 H 31 H i E ks N kb
TR, R 2020 AFHIRENE 2N, 8 AR P 7E 2020 4R58 R E A IR HT
T, A0 BRI R S B, NN AR R, = BB IUZRRE ALY 2019
ERII 500, HHIL A N RSN, T HEEEE, £ 2020 F 12
H 31 HFINE, BOKmEE R IR s, R T RIS RO, S
BE MR IS O 2R RS, KT A2 A A F e ML, 2 Bk
SKHE UG TG I A RLRAS , 2020 AR VPAl 4R 5 TRON4H 65 S AR 52 2019 AR VA
G TS A BT n. 46 DiE Sk R LR R, Gia LR,
72 R 2020 FEPEAE RS, 0 7B EN N . ik, BL 2020 4 12 H 31
H o H B 2 N A A .

(=) BRE
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AR TS

BHE

2018 4F

2019 £F

2020 £F

2021 £F

2022 4F

2023 4F

2024 4F

2025 4F

k4t

2017.11.30 Ty

21%

21%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

2018.12.31 Fiill

11%
(5Fr)

21%

21%

22%

22%

22%

22%

22%

22%

2019.12.31 Fill

11%
(5KFr)

16%

19%

20%

21%

21%

21%

21%

2020.12.31 T

10%
(sfr)

18%

19%

20%

21%

22%

22%

2018VvS2017

-10%

0%

1%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2019vS2018

-10%

-5%

-3%

-2%

-1%

-1%

-1%

-1%

2020VvS2019

-5%

-1%

-1%

-1%

0%

1%

1%

) 8% FL 8 0T T ) 2 ) TN = R TSk R T b AR AT B A T i
EHAE

1. 2018 FARPEALR & B R R8s 2017 4 AR PEAG R 2 7000 0] 2 88 0
1%-2%, FEXR.

2018 4F 12 A 31 H i B FIH 4 2017 4 11 A 30 H WM BRI R E L
Tt & 2017 FFEZ AN KR BN SR B IER, B 7Bk a8
I T B T 2018 A 55 HL AR T I RRI AR 7 v K 2 4 K 25 LA D B )
%, ik, TETEARSRAY SN2 b 2 K R BRI T A BT . 7E 5
#EH 2018 4 12 H 31 HAM T, TOMER = A4 &R,

2. 2019 APl TR A FMEL 2018 AR A VP Ak H 5 T B 2
ik 1%-5%, TEA:

2019 4F 12 A 31 H MR %45 2018 4F 12 H 31 H Hil 9B F R 4T %
iK%, & 2018 4 ELRIHT 7 M- 2000, =i EA R E, $82019 K
T 7% R R BT, 2019 SEJEADRMA R AL T Bk, Uk,
T TR R, fERMEH 2019 4F 12 A 31 HAM R, HUMEREAS
HEME

3. 2020 AR VPG IR U BRI R AL 2019 AR VPG IR U B R SR B2 .

(=) HRE

Az JI70

A

2018 4F

2019 £F

2020 £E

2021 4F

2022 £F

2023 4F

2024 4F

2025 4F

Kt
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AR TS

RE 2018 4E | 20194F | 20204F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4 | 20254F | k&t
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	问题1
	一、本次发行预案披露前一日，即2021年4月25日瞿建国与QU RAYMOND MING（瞿亚明）签署《一致行动协议》的背景和目的，认定QU RAYMOND MING（瞿亚明）为控股股东、实际控制人瞿建国控制的关联人的依据，本次发行确定的认购对象是否符合《注册办法》第五十七条的规定；
	（一）《一致行动协议》签署的背景和目的及认定依据
	（二）本次发行确定的认购对象是否符合《注册办法》第五十七条的规定；

	二、发行对象认购资金是否存在发行人及其主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	三、本次发行对象及其关联人从定价基准日前六个月至本次发行完成后的减持情况、减持计划或捐赠计划，就该等情形是否违反《证券法》第四十四条以及《注册办法》第十一条第（六）项发表明确意见。
	四、保荐机构和律师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题2
	一、发行人两次控制权变更的原因及背景，2020年4月发行人实际控制人变更为瞿建国，是否对公司生产经营及未来发展产生重大不利影响；
	（一）发行人第一次控制权变更的原因及背景
	（二）发行人第二次控制权变更的原因及背景

	二、瞿建国终止委托表决权重新成为发行人实际控制人的原因及合理性，在持有不少于30%股份期间承诺追加放弃2.31%表决权的原因，是否存在规避要约收购的情形，瞿建国委托和放弃表决权的决策是否审慎，请发行人结合本次发行完成后瞿建国及其一致行动人持股比例、未来36个月内表决权委托、放弃或股份减持计划、与其他主要股东持股比例的差距等，说明公司控制权是否存在变更的可能，是否对公司生产经营造成不利影响；
	（一）瞿建国终止委托表决权重新成为发行人实际控制人的原因及合理性
	（二）瞿建国在持有不少于30%股份期间承诺追加放弃2.31%表决权的原因，是否存在规避要约收购的情形，瞿建国委托和放弃表决权的决策是否审慎
	（三）结合本次发行完成后瞿建国及其一致行动人持股比例、未来36个月内表决权委托、放弃或股份减持计划、与其他主要股东持股比例的差距等，公司控制权是否存在变更的可能，是否对公司生产经营造成不利影响；

	三、瞿建国对2.31%股权捐赠的具体对象和时间安排，捐赠时是否可能导致与本次认购形成短线交易；
	（一）捐赠具体对象和时间安排
	（二）捐赠与本次认购不构成短线交易

	四、结合发行人未来发展计划和目前控制权结构等，说明瞿建国于2020年4月10日放弃发行人2.31%股份的表决权后，由其一致行动人QU RAYMOND MING（瞿亚明）认购本次发行的全部股份的原因及合理性。
	五、保荐机构及律师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题3
	一、长期股权投资形成的原因、取得时公司支付的对价及定价的合理性，公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续；
	（一）长期股权投资形成的原因
	（二）长期股权投资取得时公司支付的对价及定价的合理性
	（三）公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续

	二、说明报告期相关投资收益确认及减值计提的依据，相关减值计提是否充分，相关会计处理是否及时、合规、谨慎；
	（一）投资收益计提依据及会计处理
	（二）减值准备计提依据及会计处理

	三、说明长期股权投资在2019年及以前年度是否存在减值迹象，减值准备计提是否充分，是否存在调节利润的情形；
	（一）营业收入
	（二）毛利率
	（三）净利润
	（四）折现率

	四、在浙江润鑫未能完成2018年、2019年的业绩承诺时，发行人仍对浙江润鑫提供担保的原因，浙江润鑫是否提供反担保，发行人是否已履行必要的审议程序，是否及时履行相关信息披露义务，是否存在重大担保风险，是否存在损害上市公司或投资者合法权益的情形；
	五、对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，是否存在无法收回的风险，后续回款的具体时间和金额等安排，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎；
	（一）对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，后续回款的具体时间和金额等安排
	（二）上述其他应收款项是否存在无法收回的风险，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎

	六、请发行人充分披露上述事项（1）（4）（5）涉及的相关风险。
	（一）关于“长期股权投资形成的原因、取得时公司支付的对价及定价的合理性，公司持股后其业绩情况、未能实现业绩承诺的主要原因，相关影响因素是否持续”涉及的风险分析；
	（二）关于“在浙江润鑫未能完成2018年、2019年的业绩承诺时，发行人仍对浙江润鑫提供担保的原因，浙江润鑫是否提供反担保，发行人是否已履行必要的审议程序，是否及时履行相关信息披露义务，是否存在重大担保风险，是否存在损害上市公司或投资者合法权益的情形”涉及的风险分析；
	（三）关于“对邹国南和陈霞庆的其他应收款项目前仍未能收回的原因及合理性，是否存在无法收回的风险，后续回款的具体时间和金额等安排，相关坏账计提是否充分、会计处理是否谨慎”涉及的风险分析；

	七、会计师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题4
	一、结合上述标的评估报告预测业绩与实际业绩的差异，业绩承诺实现、业绩补偿、或有对价负债转销等情况，对照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》补充说明减值测试选取的参数、资产组合等选取的依据及合理性，与原评估报告选取的参数、资产组合存在差异的具体情况，进一步分析差异具体原因及合理性；
	（一）标的评估报告预测业绩与实际业绩的差异，业绩承诺实现、业绩补偿、或有对价负债转销等情况
	（二）减值测试选取的参数、资产组合等选取的依据及合理性，与原评估报告选取的参数、资产组合存在差异的具体情况

	二、结合世纪丰源在手订单情况、行业发展趋势、未来市场变化等分析说明商誉减值计提是否充分，相关影响因素是否已消除，是否存在进一步减值的可能性；
	（一）2021年上半年业绩实现情况和2021年全年业绩预计实现情况
	（二）2021年下半年在手订单情况
	（三）所处行业发展趋势及未来市场变化
	（四）商誉减值准备计提的充分性
	（五）商誉进一步减值的可能性

	三、请发行人补充披露商誉减值的相关风险
	四、保荐机构和会计师核查情况
	（一）核查过程
	（二）核查意见


	问题5
	一、2020年售后租回业务提前结束的背景和原因，结清售后租回业务融资款的资金金额及资金来源，售后租回业务提前结束是否为造成货币资金降低的主要原因；
	（一）售后租回业务提前结束的背景和原因，结清售后租回业务融资款的资金金额及资金来源
	（二）货币资金降低的原因分析

	二、公司对原能生物低温设备公司投资是否是造成2021年一季度货币资金进一步降低的主要原因；
	三、量化说明发行人2020年起货币资金降低的主要原因，是否为募集说明书所述“归还银行借款，及随着公司经营规模增加，对流动资金的占用增加”导致。
	（一）量化说明发行人2020年起货币资金降低的主要原因
	（二）对本次募集资金用途的必要性的影响

	四、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6
	一、结合上海信川投资管理有限公司、上海开能实业投资有限公司、开能控股香港有限公司、苏州厚宇创业投资合伙企业（有限合伙）等企业出资情况、投资范围或业务范围、穿透说明已投资或拟投资企业的具体情况、资金具体的使用安排等内容，进一步充分论证说明是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问题10的各项要求；
	（一）《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问题10的规定
	（二）上述投资是否属于财务性投资的论述
	（三）上述投资是否属于财务性投资结论性分析

	二、结合资产负债表相关会计科目具体情况，说明公司最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形；
	（一）资产负债表相关会计科目的具体情况
	（二）最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（三）结论性论述

	三、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况；
	（一）类金融
	（二）投资产业基金、并购基金
	（三）拆借资金
	（四）委托贷款
	（五）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（六）购买收益波动大且风险较高的金融产品

	四、发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地等情形，如是，请说明取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排，并说明发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划。
	（一）发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地等情形及相关土地的开发、使用计划和处置安排。
	（二）说明发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	其他问题

