KT HUMN R BN SRR B BRAF
FIBEA R EN R L ITAI RN AHS
HO B #% 5] 1828 FR A 5K I S5 R T Yt AR

Rfgm (2021) 1613 5

RYNIE T2 5 it -

HI AR 7 UE 7 AR A DR A AT B 2 ) 2 R C SG T AU R MBS R4 % 3 A7 R 4 ]
HAV [a) ANRE T8 0 GORAT PR 4 w) i 25 (R o A% IR D R ) CREAZ BRI (2021) 020233
5, DUN RIS A A R D 222 . FRATT N B 1% i 1) bR BT B B R b AR
B AR AR (BLUT ORI A R BA R W4 H AT T HIHZE, I
IEARATE

— MEHA, ZITAHNBRIEEESRERARTSARRKRFFE (L
THEMRINEEAHEFD) HETR, TEZFERTNETE. BEARNER
MAAE) SR AEMIM . RIBEITALER, 2021 F L FRMEBEHEEF RS
2020 £ERY 27. 73% /B E 22. 99%, B_FEARILIMINEVARHFIE 178.29 /
7T, L EEERIRA 80.29%. RITAEXE. XKE. B, ENE. E/EF. M
X ZEFEFREIALT FAR, BINEWWNGLEE 60%A £, 2020 AR
AT 5aisk 734.02 . REMEHR, QRABTARRHFELHA, 55k
19.92%, 24.90%. 32.54%F1 30.96%, 2021 F—FELZEMIMERK-704.56 5
T, RRARRAEHLITRBIUTATRHESRES 2021 £ 3 BRATFHESZHH
44. 58%.

ERITAHTERR: (1) 2021 £ L ERBHEFEFNRTENE_FES
FIEARLTENERERE, RESETLARFEREESR, REFAKMELITA
FAETENAEERRERIER, FAENEFRZREVRIEETE, BERF
BIEHRE CEMIIE) BAFHEXKITETREHME; (2) - (3) =eee
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(4) =eeeee (5) ZERIE—HVHER. RESLR] MARHFRAAR
KRAERZITRATARGESREELRFASHELLHIRERBT 50%, L&
#TlSR. BSLERAFHIARTASAENA~RGENR, BREHFE (E
ME) BH=5M (Bl L ARNMESRZ{T EHREZIEE) (LLTER (F
ZiEIEY) B 21 BEALE; (6) «w- (7) weeeee o

BERITAFTEEE (1) (2) (3) (4) HXBIMXE.

HREFEAGEHLZRPHEL, BSHIE (1) (5) #HITHREH L RPH
Bl. (FiEQSRE-— 1)

(—) 2021 4F_EFEREERT BFIE T RNE - FFEF L TERER
B, BESRTVARFEREER, REPARMERTANEFNETERAE
HERGHEER, #FEMERNRRGRRIFLE TR, REFELERE (EMf
INEY SBILFARRAT BT R AR I R

1. 2021 4F 40 20 ey B R 20 ¥ R0 88 2R B R [R] LG 1 v 1 S A
T HEATIL A RAFE B2 R

(1) 2021 A b4 S i pcy B R 28 1 e i s A

AF] 2021 4F AR BOH B BN 22, 504, 21 Jiot, [FIEEIEK 26. 95%;
BNV R 17, 330. 05 J57G, ALK 40. 33%. AT BFIZFH 2020 41 27. 73%
THEZE 22.99%.

N 2021 B ERER TR EE R

1) EZFEMEMRE L

WA EAN, A F R ESA & F] FE LSS AR 80%, AL ENBRT (1 R A4
Bl B SR SR, R AN oSSR A LG B I 60%, G SR TR
JEA B SA L I 40%, Bl —HICHE 50%. FEJFEM R R SRR D
IR XS BRI BB R . 2021 A2 A W) SRR R I A A AH L 2020 A A Fisk
T 12.65%, SEPERHEEAN A FEkATRE L AR KA R

AR, SRR AN RS BT -

ueH 2020 £ 2021 4F b4 B K
KleER (Ou/T W) 15. 49 17. 45 12. 65%

FRBR AR A _E 3 D9 A b A AT Y, SRR A ) TSR AR 2 D SO R 7 i »
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JE AN RS T R B R T M s A B0, R aEREELm, 2020 4 12
P JE AN RS KR N R, BN _ETHEIE, 2021 4 _F 24 il 4% ki 50%.
2020 4 1 A& 2021 4 6 A NYMEX JR k% 28

CLNYM[NYMEXSGHE] 2021/06/30 #7146 W 8) F7347T W {ET2E2 WA 47 4A041H M36787 ME-3T34 B1.80%
2020/01/02-2021/06/20(377EN Y o

7300
61.00

49.00

33C5

20-01 20-03 20-05 20-07 20-08 20-10 2012 21-01 21-03 2104 21-06

HAFKIH: wind
2) Wiz P HRIEHE K

2021 4 R4, IRV ALSEESZ B s SRR, AREiEHE
s 2 R R Pk A, RNk RBE, FEFLIEN KR
$eTte. 2021 1-6 H, P EENERMEENTLZEETEE (CCFD HMEN 2, 066. 64
B, 5 B E R AR K 133, 86%, 5 2020 4 R A LG K 92, 44%. L
H PR B Zeis SRR Bk, B B R
J:?Etﬂ D%%ﬁ%ﬁm’mﬁﬁ (BRI ALR)

ﬂmﬁmﬂﬂ.ﬁﬁﬁﬁ
10000 i 5
7500 -
5000 -
2500
06 o7 o8 o3 | 10 | 1 | 12 o | oz 03 o4 | o5 o6 07 08 |

2020 2021
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¥ DEBBEL BB B (KAL)

4500 - |- :

4000 : i A
: /

3500 ; /)/--"

3000

2000 -
1500 - sl

BRI Uz

AT = A A ] (R AR A ey 77 i SR AN AR & LUEE 60% AL o 78 SRAT BTSN HE U T
fiiiz g H ik fg A m A A S I K . 7E 2020 SESRATHTIRNHER fS, iz B A
TENEDL A, RIS 9 K SBOE AR K . AR 2021 4 ERAFIE
B SRR T FH A 1, 453. 28 T3 76, 2020 fE4xE I im A R B H N 2, 048. 33 3G,
2020 4F L2 4F i85 KA B A 765. 44 JT 6. 2021 4 _E AR 18 K AR 2 9% H]
Ers K 89. 86%, iz B Kbk i 55 Ml A K S A P

3) PR TR

2021 4 24 NR T SLSE TG P8I0 3R A L 2020 4545 T R B4, XA 7] SE3L
N R IO — 58 20 . 2020 42 7] S5 BBl A5 B 394 0. 3584 78/°F- 752K,
2021 4F | AR SR RRATAS BN 0. 3550 76/ 5K, FBE 0. 94%. 2 &7 fhif
% B — B R B AE 2021 4F R EEFIE T,

25 L RTR, B AR R B AN S S S A% TR J PR S R B
A3 AR 2021 4 BBV ARG IR K T BN, ASUA 7] B R 3K T 2020
s

(2) 2021 455 2R fE R E R L 1 SR

1) Bl AR K

INTE] 2021 4 T FBFESZHON 13, 316. 07 JiT, [EIHLIEK 27, 57%, ELEA
10, 328. 31 Ji7G, ALK 44. 99%, =B R 3 B E PR SRMS EAE p A0 A% s 2% 1
Bk, A4S R E L AR KR B e TR URON, AT 3B 2021 AR R
B 2,987.76 Jioo, [AIELIEZD 9. 85%.

2) EHFRH T

K 2021 SEFAFRSE RN, BUTHB. 250k, IR %54 priy
I, 2021 4E “FFEEEHMON 1, 114. 40 7370, FIIEK 36. 44%; FH B RN
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8.37%, HHLL 2020 4F —Z=FF 7.83%, _LEJHT 0. 54%,

3) W5 A BTt

2021 4F bR F B2 R ITIL AU, AR S SIEE 12, 92 I, Hrp
2021 FE5— P WP Sl e 133.96 JiJG, B ZREESCHLI LARR 121. 04 75
TGe 2021 FFEEE TR FERIC AR AR IR I 45 2 A B 213. 23 5T, [RIELIY
£ 224. 32%,

Zx FRIE, A W] 2021 9 2R SL I A BEEAIE 285. 83 T3 G, [ EL P& 77. 02%;
AR IEREG R A 178. 29 Jio6, [FLL & 80. 29%.

(3) RESFEATIWAFRFENEES

I, AT AT RG] BRI B N R TR -

Hpr: %

EZARHS HIEZ5 {1 PR 2020 4 2021 4F 1-6 H
002376. SZ b 37. 69 30. 06
000997. SZ PN 26. 17 23. 94
300446. S7 *ST SR A4 48. 53 39. 80
YE 37. 46 31.27
300743. S7 R H R 26. 85 23. 26

H¥akls: wind
R s oz 2 A L Bksgma )z, AT LA =/ B RIZALE 2021 45 |
PR RIUT Y, B EREE, AT BT AR 2021 4 R B
#Ky 31, 27%, FHEG 2020 4E IR T 6. 19%. A F] 2021 4F 2R BRI R4 i 5
[E4T b2 A — 3.
[FAT AT EE A F) 2021 4F 48 3 2= St ol an S R s

Hfr: JiTG
2021 £ 1-6 H

5iH 000997. SZ 002376.SZ | 300446.SZ | 300743.SZ

) RPN Hr AL *ST 'RAF R Hb Y
=R ON 326,263.84 | 111, 446. 41 8,495.04 | 24,169. 31
[F] b3 18. 98% 19. 71% 52. 04% 26. 33%
ISRy 31N 31, 322. 54 5, 052. 68 496. 53 1,017. 62
[F] b1 34. 66% —22.96% 122. 89% 2.11%

2-5



Hor: 2021 58 R

5iH 000997. S7 002376.SZ | 300446.57 | 300743. 57
DN b *ST SRA4 R0 H S

BN 172, 380. 17 62,516.47 | 4,154.61| 13,316.07
A LG 3 5. 20% 21. 45% 112. 66% 27.57%
SRS RE TSI 20, 953. 88 2, 656. 96 475. 80 285. 83
[F] LG 2 56. 21% ~47. 39% 114. 81% ~77.02%

kYR wind

R Bk 78 L SAS B A8 BRI ™ W 2 A, S G AR R R AN iz
BRSNS, SEMBECR, BA— @B . BEIR 2021 4 FPRAE K58
A RE NI KR RN, B 2021 4E_F AR A S R LE T R, {645
2021 4F _ERAEANEE R B I VA BRI A BOIEIE . BAbE 5 BT ENAT AL AR G
77 it 2 B RT BN S OB R S8, AT N & SRR o DRI 55 S AL
Yrigiiz 2 Lok, B9 BHERHNC, ERPE AR 7RSSR R, #
A 2021 4 bR 8 R A A RRSFIE A BORNIE T . A E S d kg e
ML TR S E, ST oM LB P 5 1k ORI A =) 3 B R AR 2, (645
ARG ENSURNE T, 2021 4 b AR H REFRE SCUE m g K R 2R N
2020 fF_EPAEERMUSAIC, AR AR AL, LT DI READRL RO 4Rk DA RHE
WS K Bk, % R RS

g5 By M, ANE] 2021 4F AR KR T F LSRR B R LS R AT A F L
PERIEGLREL: R EMA M FZ 2 B, AR BRIZ TR, WiHE ot F L -
Tt 55 A E SRR NI .

i BRI, ] 2021 4F BB BRI AT LK 2R BE R [F] LR AR E)
AR B 5 RAT L AT EE A RS, 5 oAb RAT ML A R 72 5 A A 2
E

2. WA R R AT N R T T B0 S DR R e R R, R AR A
AT ATRERFSE N, R EAELIERE GEMINE) B KEAT BT &1
s

A5 HH P9 RS 2 = 4RI T TR R T R 2R BRI B

(1) JEAEHMIHE

2-6



EERIFE TS AE 2021 4F 6 HIARL M LERIE(E, 7-8 AARTEE, 9 AT

S o SRR PR A e SRR 32 0 SR RN 7 ity S A A% I8 s et JRE B v AR

WIS A BRI, S i B B 819 B 22 i 8 B T A Ak
2020 £ 1 A 2021 4 9 A NYMEX J& 4 #% #h 2%

CLNYM{NYMEXEGH] 2021/09/30 & L 7478 & € i 4 544517 M56625 M-10296 &
2020/01/02-2021/09/30(443E)V -

,W’

yﬁﬁ%ﬁ:mm

(2) Wiz
2021 4 B4R, HHEE R RIE Bik. SR AT, st T ik
SRS S TR AR 2021 47 AL 8 AR 9 A E 1 DR A B g
BOPEIME S BN 2, 781,55 fi. 3, 027.91 A3, 173,57 £, 435 Bk 12. 00%.
8.90%. 4.81%, MHAGFT FFE. AR B 1&g, —ERESERE e
T LBk 2 B S AR R

(3) 7=

W] 2021 FEE RSB T A M A BT BT, 2021 4 FRAER
BN ET 2021 - FEERHEEM . AT RDRRE S A AER, TG4
Rt se g, BOMHE R iy, A BRVE P E04 AR ENBRAT T8 )5 7 BE BT IK
AR RE T v e o TR YR ORI B BT AR e A, E TLT SRR, e
R m, o = o MBI A /MERTE. 2021 £ —ZRF H A
SRS BN 0. 3488 o/ P UK, 2021 4 ZREERIEHE M 0. 3603 JT
/TR, 2021 4F BRI R 0. 3550 6/ F 5 K. /A A4 RIFE 2021 4E 6
A9 A BT P SE SN, BTN R S 4k Bt
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O] SR B A B R SR .
Bz go/ TR

i H 2020 4F 2021 4E—ZRSE | 2021 4E ZRME | 2021 4F b pAE
LYt 0. 3584 0. 3488 0. 3603 0. 3550
Horp: g 0. 2770 0. 2610 0. 2846 0. 2740

TRk 0. 6408 0. 6042 0. 6392 0. 6207
W g 1.4814 1. 3337 1. 3352 1. 3345
(4) FEuil =

TSSO T 60%, 7 ARIOR A LA S T v R RL ST 3 45 B M 0
H, 2021 45— ooiLR b, A= E—gil e, mis _—FRE3RIT
RN R, AR AR, 2021 47 H—9 AEIGICR AR EF, Pk
AR, 2018 45, 2019 4. 2020 4 K& 2021 4F 1-6 H o AR Tl %
I35 6. 6174, 6.8985. 6.8974 5 6.4718, HIT 2021 4F 1-6 J AR M HEIC
SFPICEAALL 2019 4. 2020 FEANALEFHERS, A FEE I SR IHINE A2
DS 70 T K 1 1L AN ¥ DA ek =i S Rl AL

2%0$1H§2mt$9ﬂ%mﬁA%ﬁ£$%%

USDCNY.IB[2£7ese ARIT(CFETS)]  2021/09/09 #z6.4558 #@-0.10%(-0.0064) FF = {/66.4543 196.4592 0 1%0.00%
2020/01/02 2021/09109(41za)v

YW

6.36007

20-01 20-03 20-05 20-07 20-09 20-11 21-01 21-03 21-05 21-07 21-09

HfERIE: wind
ZE IR, AR A S0 2 w1 M T M ) 32 SR E R A A T A B
AR BRI I EA T E I, BIRAT] 2021 4 F A EN N5 R
[l LA BT, (R RE R AT A7 AE B R R R B T 1 XU . A B CAE SRR U
A5 45 8 AH AU
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AT 2019 FEFE K 2020 FFEIARESFNE GNIEFEIED 43518 2, 320.97 5
TG~ 1,290.52 J3 70, R CHEMIRE) 5 LFR A RIS E R R 2K . 2021
RN AR R B ERSRE 672, 73 T30, [FIHEIEA 10, 79%, TRIF 2021 A
A FEERNE AEE AR HIE, KR e GEMINEY BIFAMRRAT i
AT

(D) e —HWEER. FESErHRl. BT ZHS AT AR
BAKRATE R ARGSFRENG ARFERF LB R B 50% 4a ek
KA. BREZEBRSHHRGRESHEHNETAMEN, REMFE (EMD
B BH=M (BNR BT AFNESRRIT EHERZEEY (UTFER CH&R
ZY) %21 HEPE

I &R — WML RS4RI, Bl e A A R A kT B
RAT G B UEA R BigR R A A W 1 557 (1 He ]2 585 50%

(1) LR, FIFRREG A R 5™ [ L5 5

B 2021 4F 6 H 30 H, AwlHJE TR A m RZR G574 37, 667. 40 17T,
TfRIFRE . RIRKATTERIG, A FFFRRECAN 17, 200. 00 576, AW fideRE0
i B R VA& T BE A m BORIG BE B L D 45. 66%, R 50%.

(2) FIBIRE LRI G B R0 2 7)1 57 1 Lo Al

D AAFEFER) Mo fiie

RAEA T IAT (AR FERE) B—EH AT %, AFWLERBTEIRIsSEX
WA SR A, NSRBI 47 A B OR], B4 DA U7 2043 e (R R AN
T ARSI AT Sy BC R 2 =

2) I = AR E I 4L LA

N T = A AU LA T R TR

Hfr: it

T H 2020 EJF 2019 4 2018 EJF
AR 2, 966. 64 1,963. 14 3,271.90
& T BE 2 =] B # B R 2,271.13 2, 649. 08 3,183. 80
gggg;ﬁg%ﬁf FRT 2] 130. 62% 74. 11% 102. 77%
T 4 44 He ) 102. 50%

2-9



2E] 2020 IO KR, BlEn 4 R8s R R BT 2021 4F 6
AT A . A ] 2021 PR FEFEAIRR NG LLH], DR, ALAAFL
FESAREA, AR NG S A 2R TGS B K S R ] F R R
T 7 B RLRIPAAT -

3) GBI AN (R S BT SR AR A 4 5 I LG A8

BB AT R AR BN S RIE B I, AP SR AN E IR L [ 6
HIAHRIEIE, 1% (AR TERE) A BIERARIr£L ) 20%H0 2018-2020 347041
I LA 102. 50% A s FRY Ji DRS00 00 S50 R SR 73 20 I R 053 25 AR B o 450 5 7 B A1) ied A
LU

Bfr: o0
X 2021 6 H 30 H/
i
m H A=A 2021 4F 1-6 H
VA J& T B W) )1 R E A 1,017. 62
) a5 /AN P 3 s B 37, 667. 40
FLADL 2321 b A5 C 102. 50%
R 41 440 D=A%*C 1,043. 06
B 24 J5 A& T B A &)1 3 e E=B-D 36, 624. 34
RIRRAT JG gz 80 F 17, 200. 00
R LI B4 21 5 i 27 A0 5 VA e
o G=F/E 46. 96%
TR R 7 2 1 H ) /

T AN LL 2021 £ 6 HK/2021 5 1-6 H RIS, I AR~ 7] 2021

FErp A2

H ERAT L, % 2018-2020 AEIN 4732134 LU A5 102. 50%RE LI 35 K ke 741

JE WIS 80 1R B2 P A 46. 96%, R 50%.

AT (AT TR AHCHUE € JE 8L 20t R, AR R ARe SR
AT IR AL T R E ISR, (R BT T 5 e B I BRI i 95 AR e
AR NPT S TR e AT 4 1, BB AT ke A N, 2wl
R PRIZLIN, R EUR R 5 B OB RS, T RN Fr 2k 2
EER,

[FI A ml &, ARG, BRE— AR R0 2 RAT 58 iR Bt
T ARG T — HAAR IR 5P 16 50%MIER . WIS, A FKE VR I8k BE AR g
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[l . AR HE T AR A, ARETEARRRAT IR b K RAT e UG, HE 3
ZHE RS LR, S LSRR LE A 2 R BRI RS 5 R 1 e T
50%, DPAGRUEA® R RPUG E H =1 LBl R RS & GEMIME) -1
AR (BINEAR BT A RHIESE AT EATHAZ A 5 21 1) AR

(3) Rz

BWEAREHAZH, 278 HARG I [ 6 5% vt TRmEE2HE. A
T FITE A YORAT W P e e A W) e 6 IO, A i ANHEAT 5305 S it S5 il ot AL
RLTE o TEAUCRAT AT M A R TR I, R A B J 1 P e S R A A 45
G BN TG OUREEN L R T SR b, IS e R 55 Rt T Ll
WA CHE, DRIEA 7] B BER RS 1% 57 1 LUK T 50%.

L5 LRTR, A A AR TSR AT JG BT B S AR A 1 4 B B LS
St 50%.

2. SBEEFEATIRE R A BB U2 1 B &G B B U4 1

(1) AFFEAT R SR S & E S

0w NIRRT A . RIS E, B TITENREMAT I AL EIRK
AP R TR, P RBNER, BE =N 2, AR
TN T DAV ATERAiss, & AU, B, —RCRA AR . A
H& Z Pl A=/ /), Whas 1 T I RHS o ffl, A w) H RTA B RISE % 2 A
FEA LA, FE SN B USRI AR, = I N SR I AR B A 7 Al
Z—, TEIRGHE. WIEHEU A W A S BT T HOR R, T8 T A7
Uit 2 it R 2B T o A FLBAE SRR A AL R 2278 S, H AT AE B AN 22 X 3
TN, IR AR G RS HARE, HA UIIN LR YT, Bk
TEE N LR & AR AR . AR FTAT AR DL A = s i, e A
FEEHENFRSEEN RSN . AT 2018 4F LT EHETR SR, HEre
BN, SUBER AR, PG SR RN AR K ARk R
FAES N D 5] 1R R A I R SRR I, 488 M A B ANARAT st 0 T o,
N T B U AR BT BT

(2) ARVCRAT RN 24 ) B3 7= 47 A5 45 W P s 45 B
Bl IR, AT BT A R R R H RS A W] B 7 A 2K R

i}
s
il

]
&l

@y
el
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AL %

WEFARRS | UEFEIFR | 2021 4E 6 AK | 2020 4F5R | 2019 45k | 2018 K
000997. SZ DN 44. 51 45. 46 48. 45 50. 57
002376. SZ b 36. 32 33.95 35.19 25. 76
300446.SZ | *ST HR#f 19. 50 19. 59 6. 56 6. 67

B 33. 44 33. 00 30. 07 27.67
300743.S7 | RHuEHG 39. 55 32. 54 24. 90 19. 92

an 3%, 2020 4F 12 H 31 H, A= sy 32. 54%, BLARTHEA B
b, EATPI R KCE RO BRI . 2021 4F 6 A 30 H, B ARG
R DT MR, FEARZERR. ARG
WEAEHE, SR ETARAFEERER.

B AR S R A A, DIRE 2021 4E 6 A 30 0 SRS, Ak K17
17, 200. 00 J37C, FIHHA R BRI, AR %= AU s R s G Sl T

Bfr. JiT0
BATH N N \
o H ARURRAT FAE 1 IR i ARUREE ] 5
2021 46 A 30 H
RSyl 62, 346. 01 79, 546.01 | 79, 546. 01
ks Y il 24, 659. 63 17,200.00 | 41,859.63 | 24,659.63
B (%) 39. 55 52. 62 31. 00

R 2021 £ 6 H 30 H, A® B HfGIERN 39. 55%, ARIRATHEHAF 6z
RATSERSE IR, A R B AN UGTRE RIS S A0 17, 200. 00 57T, AR BE
PR ERE Y 39. %G 52. 62%, A ] BB U F A I — i IR FE SR
BT EHKN. )5, BEERTTESE RN, 55 R n, &
TR 2B T B, AR BT M R 4% i, 2w B 77 47053 520K T B 22 31, 00%,
A B U AR AR AL TS HTE N

3. REME CGEMINEY BT =5 (BN BT A FHES AT b dii%
B2 CBURfRIFR CHZZD)) 56 21 1 Bl
(1) o7 S dle = AR~ 25) ml 43 PO 3 5 453 27— A LS 1R 1 V0

b>

AL ot
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moH &
2020 4F F£ U5 J& T BEA w5 R 2,271.13
2019 - JE VA & T-BEA =] ()35 A1 2, 649. 08
2018 4F F£ I J& T BE A w5 R 3, 183. 80
BT =AY VA & T B 2w B R 2,701. 34
ISR T & 17, 200. 00
AR [E] 4%
EAR AT B e £ 2 ) IR 688. 00

BEIZH A EGTTIAR G, AUIE R RAT R AT KT

H EERATAL, A FEAE IR, SRl =4E 725 m] 2y Bo A 2 LS AT 2w i
NS .

(2) AFPA TR G RA 28 5 Mk RS s imah A I e i S
B U] B A DA AT SR A IR

Hfr: T
m o H &
2020 25 I Eim B 1 A0 4,804. 33
2019 4 FE 225 I G Im B 1550 2, 164. 79
2018 F L4 E ME I 4 I i 14 A 1, 392. 29
= @ I o o 4 PRl = Kb == R L 2,787. 14
2021 4 6 H 30 HIR Mm% &K 14, 903. 10
2021 £ 6 H 30 HAZ & mht = 1,699. 44
H BRI, A EHA 782 B 57 BT e AR e R, B ST A
Al iR A B

(3) AR HAABRIN GG

B 2021 456 H 30 H, AmlRBhT ™ Ea0N 43, 084. 77 Jiot, M7
B 69. 11%, AFGBSILEN 177 5. EhLEN 1.27 5, A& RGHH%E™
IRE IR R o

gi b, AFBEAGSMERE, SR EHARAEEE RER: A A
& RUFI BRI Re IR RE 77, il =4 P33 ] 43 e A 2 DA SO A R i — 4
MRS ARG 7N S EE PSR, SUXMAFRMREAR,
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P FIANEAE TE AT B 55 s 705 22w RH a7 ARAIS 19 557 FLAGIKE RF 223 2K
T 50%HEK .

i LPTiR, ARRFE EMINED B+ =560 (R 2D 26 21 [ERIUE .

(2) ZEBEMR

Lo BRI (1) FRATTSE Mt () A% A A2 e

(1) R AFRHE AR, HE SN0 RS FRRIEYE, it
SR B RRLR R I A

(2) B T bR K S it O A A 2 LK AR SR HRIE, 7E wind Hl
S OB W B R A AR S s AR SR L

(3) A 1 [FAT I b A ] B 2 AR AR S G O, o8 A w5 RAT I
T R R RN AR B ) 22 e Y S R

(4) ERAF AL, Bl EEEARNAE ARSNGB
AXS B RARBN RGOl A 2 ] [ 57 RS Bk A s -5 .

2. EXFA) R (5) FAl ]S A% A AR

(1) ERAF 2021 F2RFEMR, SRIFNEARI AT b S RAT R A
A BHRIR R AT B L B R G ER AR B L]

(2) FREUA AR =R H TR B OSSR S, BN S
eI v AN EY/AIE AR Tie N /AR vigaal st R

(3) FREL J A~ w R TARIE R T IR RAUG 19 557 LU B3R SR 175 S AH S RIE 1Y
A o

3. AL

Zt, JATAN:

(1) 2021 4F b 24F AR B2 T SR R 32 22 R W] SR b bty 7 a0 i
TR FEEMRLIRERE RN BT Wi AR ETE 2021 4FE LSRR
EE KM T 8 J5L R BR TR 3 BB A R N B IR 2 0h, A sl EF 2] L W55 9 1
BRI EE K. AF] 2021 4F ERFEFRERT I LU 2= AR R LT A2 5]
AR R 5 R AT L FT EE 2 BB AR SR A0L, 5 HAb R AT b 28 =) B 22 5 HL & S B
PE;

(2) 2021 4 EAREZMEpew KHE A& T RS0, T
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B JFORRL R MRV S AN 4% 1 S N B 72 7-8 A FTRIYE, B 9 AFFTREIF, #Hisdh
TRIRAE _FikiE AR 2 kIR, RoniLR G, AR 6 A4, 9 A% LT
G SR BT S RN A TR AR iR 2 — P T S BA F BRI T
Bee . IR TR ) B R A N A BT G B R . AR B R G MR
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1. HEERE

AW 2021 43 A 15 HATFE = m#ESES 5 sl o 7 O 2 %
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THFERR R, TESEE KRR X 2958 T AR % S B A B B IRIE . TPS
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K& 11. 70% 9. 89% 10. 01% 10. 03% 10. 07% 9.91%

B RA 399. 00 439. 00 483. 00 531. 00 584. 00 642.00 | 3,078.00
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	一、报告期内，发行人扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润（以下简称扣非归母净利润）持续下滑，主要受条码碳带价格下降、原材料价格波动和期间费用增加影响。根据发行人半年报，2021年上半年条码碳带毛利率由2020年的27.73%下滑至22.99%，第二季度公司实现扣非归母净利润178.29万元，比上年同期减少80.29%。发行人在美国、英国、巴西、印度、墨西哥、加拿大、法国等国家设立了子公司，境外营业收入占比60%以上，2020年公司产生汇兑损失734.02万元。报告期各期末，公司资产负债率持续...
	(一)  2021年上半年条码碳带毛利率下滑和第二季度净利润同比下滑的原因，是否与同行业公司存在明显差异，报告期内影响发行人净利润下滑的负面因素是否消除，净利润和毛利率是否可能持续下滑，是否存在无法满足《注册办法》第九条相关发行上市条件的风险
	1. 2021年上半年条码碳带毛利率下滑和第二季度净利润同比下滑的原因，是否与同行业公司存在明显差异
	2. 报告期内影响发行人净利润下滑的负面因素是否消除，净利润和毛利率是否可能持续下滑，是否存在无法满足《注册办法》第九条相关发行上市条件的风险

	(二) 结合最近一期财务情况、后续分红计划、融资安排等说明公司本次可转债发行后累计公司债券余额占公司净资产的比例是否超过50%，结合所在行业特点、自身经营情况等说明是否具备合理的资产负债结构，是否符合《注册办法》第十三条和《创业板上市公司证券发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）第21问的规定
	1. 结合最近一期财务情况、后续分红计划、融资安排等说明公司本次可转债发行后累计公司债券余额占公司净资产的比例是否超过50%
	2. 结合所在行业特点、自身经营情况等说明是否具备合理的资产负债结构
	3. 是否符合《注册办法》第十三条和《创业板上市公司证券发行上市审核问答》（以下简称《审核问答》）第21问的规定

	(三) 核查情况

	二、2021年5月发行人实际控制人刘建海、韩琼通过受让股权方式成为上海迪凯标识科技有限公司（以下简称迪凯公司）、上海迪晓喷码技术有限公司（以下简称迪晓公司）的股东，二人合计持股达43%。迪凯公司主营业务为热转印打码机、墨轮打码机及墨轮的研发、生产和销售，迪晓公司主要从事其他品牌的打码机设备及相关配套耗材的销售，上述公司经销的碳带绝大部分采购于法国阿尔莫等。2021年上半年，发行人通过自有资金收购Thermal Transfer Solutions Limited（以下简称TTS）和Thermal ...
	(一) 结合TTS和TPS最近一期经营情况说明相关商誉是否存在减值风险
	1. 商誉形成过程
	2. TTS和TPS最近一期的经营情况
	3. TTS和TPS未来业绩预测情况
	4. TTS和TPS 2020年度和2021年1-6月收入增长率与同行业上市公司比较情况
	5. TTS和TPS 2020年度和2021年1-6月毛利率与同行业上市公司比较情况
	6. 2021年1-8月业绩完成情况
	7. 商誉减值测试原则

	(二) 我们实施的主要核查程序和结论

	三、2020年8月，发行人与安徽维森智能识别材料有限公司（以下简称“安徽维森”）及其股东彭涛、韩毅签订《合作协议》，约定自协议签订日至担保解除日，天地数码享有向安徽维森采购产品的优先购买权及最优惠价格待遇。安徽维森目前处于试生产阶段，销售网络尚未建立，发行人已建立了相对成熟的海内外销售渠道，双方基于互赢互利的原则拟建立合作关系。2020年9月发行人就安徽维森向银行申请4,000万元人民币借款为其提供担保，安徽维森全体股东分别向公司提供全额个人保证反担保，安徽维森以其账面原值4,229.37万元的机...
	(一) 结合安徽维森产品竞争优势、生产经营情况及与公司的合作进展说明上述担保的合理性和必要性，安徽维森是否存在无力偿还银行贷款的风险
	(二) 结合反担保保证人的偿付能力、安徽维森相关机器设备的处置价格和变现能力说明相关反担保措施的有效性
	(三) 我们实施的主要核查程序和结论

	四、本次募集资金拟投资热转印涂布装备及产品技术升级项目（以下简称项目一）、信息化和研发中心升级项目（以下简称项目二）、安全环保升级项目（以下简称项目三）和补充流动资金。项目一主要对现有用于生产蜡基碳带的使用年限较长的制墨系统和涂布生产线进行升级改造，达产后可实现年净利润为2,691.22万元，税后内部收益率为23.15%，毛利率为33.23%，略高于公司报告期内的综合毛利率。前次募投项目主要安排用于生产混合基和树脂基产品，其中年产2.2亿平方米高性能热转印成像材料（一期）扩建项目原计划2018年建...
	(一) 项目一涉及蜡基碳带的产能，拟升级改造相关设备的投产日期、预计可使用年限、账面原值、账面净值、成新率等具体情况，结合上述情况、新旧设备差异、旧设备处置计划等说明在同类产品持续降价的情况下进行新设备投入及升级的必要性，是否考虑与其他产品生产线通用的情况
	(二) 项目一效益测算过程，是否考虑相关生产线原有效益情况，在不涉及新增产能的情况下，对项目一效益测算的过程是否审慎，是否存在误导投资者的情形，进一步说明产品单价、销量、费用率等参数的测算依据，结合产品差异等说明毛利率略高于报告期内毛利率的原因及合理性，是否存在效益不达预期的风险，毛利率未有明显提升情况下，投入较大固定资产升级设备的必要性和合理性
	(三) 三个升级项目对原有生产线、研发中心、安全环保设施等升级的具体计划与时间安排，是否影响现有产能的利用与公司收入实现，项目效益测算是否充分考虑上述因素
	(四) 结合现有信息化平台和研发中心具体情况及相关设备的先进性及成新率、升级项目对现有生产、研发或管理体系的具体提升作用以及最新安全环保要求等说明项目二和项目三的必要性
	(五) 前募项目细分产品的新增产能情况，最新建设进展情况，是否存在再次延期的风险，结合前次募投项目延期、效益未达预期的原因说明市场环境是否发生重大不利变化，本次募投项目是否存在延期或短期内无法实现效益的风险
	(六) 结合前次及本次募投项目的建设进度、预计达产时间及产生收入情况，说明预计未来相关新增资产折旧和摊销情况，相关政策是否与同行业情况存在较大差异，是否对公司经营业绩造成重大不利影响
	(七) 核查情况

	五、截至2021年3月末，发行人已持有和拟持有的财务性投资总额为1,971.40万元，占公司合并报表归属于母公司净资产的比例为4.91%，主要为发行人通过全资子公司港田（香港）控股有限公司已认购和拟认购的Glory Ventures Investments Fund L.P.的基金份额。发行人未来计划继续购买180万美元金份额，已在本次发行募集资金中扣除。
	(一) 结合最近一期情况说明财务性投资是否符合《审核问答》第10问的要求
	1. 金额较大、期限较长的财务性投资的认定
	2. 公司最近一期末持有的财务性投资情况
	(1) 货币资金
	(2) 交易性金融资产
	衍生金融资产系公司与宁波银行股份有限公司杭州分行、中信银行杭州分行签订协议，开展远期结售汇业务。截至2021年6月末，公司尚未到期，且具有交割义务的美元结售汇金额为480万美金，公司根据持有的远期结售汇锁定汇率和银行挂牌的与交割期限最接近的远期结售汇挂牌价之间的差额确认衍生金融资产8.44万元。公司购买远期结售汇产品主要目的为对冲美元汇率变动对美元计价的货币性项目的影响，不属于财务性投资。
	(3) 其他应收款
	(4) 其他流动资产
	(5) 长期股权投资
	(6) 其他非流动金融资产
	(7) 其他非流动资产


	(二) 本次发行相关董事会决议日前六个月至今实施或拟实施的财务性投资及类金融业务及具体情况
	(三) 核查情况
	1. 核查程序
	2. 核查结论



