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中国航发动力控制股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                             编号：2021-09 

投资者关系活动 

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □ 一对一沟通 

√其他 （线上机构交流会） 

参与单位名称及 

人员姓名 

中信证券 刘意；汇添富 赵鹏飞、谭志强、石玉山；银华基金 李晓星、方建、

范国华、王晓川、梅思寒。 

时间 2021年 10月 26日 

地点 腾讯会议（在线交流） 

上市公司接待人员 董秘、总会计师 权森虎；证券事务代表 王先定；财务部负责人 闫聪敏。 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

Q1:对比上年同期，今年三季报增速下降的原因？  

A： 2021年 1-9月，公司实现营业收入 30.38 亿元、归母净利润 3.98 亿元，

2020年公司实现营业收入 34.99 亿元、归母净利润 3.68 亿元。2021年 1-9月归

母净利润已超过去年全年水平，主业盈利水平持续稳定。公司董事会年初预计全

年将实现 38.3 亿的收入目标，从目前情况看，预计全年将有能力有信心完成该

目标。 

2021 年 7-9 月归母净利润同比增幅 4.4%，增幅不大，主要原因一是本期政

府补助减少，即本期非经常性损益小于同期，本期归母净利润扣除非经常性损益

后同比增加 22.44%，与收入增幅相当；二是上年四季度因子公司中国航发红林、

中国航发北京航科增资形成了少数股东权益导致本期少数股东损益增加，影响归

母净利润。2021 年 1-9月扣除非经常性损益影响的归母净利润同比增幅 30.15%，

高于收入同比增幅。 

Q2:从三季报看毛利率有所下降的原因？ 

三季报毛利率有所下降是行业特点，公司方面主要原因一是费用预算控制方

面，上半年因要考虑下半年费用支出等确保预算不超支，因此上半年预算使用相

对谨慎，下半年恢复节奏；二是成本结算时点方面，外协外委成本费用一般在下

半年结算，所以三季度的费用相应增加；三是高温假期间（一般是 8 月份）集中

进行设备检修导致三季度费用相应增加，对毛利率产生影响。 

根据历史数据看，虽然三、四季度毛利率相对前两个季度略低，但不影响全



年毛利率。 

Q3：近期各地拉闸限电对公司的生产经营有无影响？ 

公司为军工企业，军品生产与其他产品不同，经向各子公司了解，目前不存

在此现象。 

Q4：根据了解，一般 10月份左右有订货会，公司参加了么？ 

各子公司均有参加。 

Q5：公司预计今年四季度是否有大额减值情况？ 

目前无此类情形。 

Q6：公司产品近期是否有大幅降价情况？军品定价模式是否有变化？ 

公司产品目前不存在大幅降价情况，军品定价仍是成本加成模式。 

Q7：原材料涨价对公司的影响？ 

公司生产成本中直接原材料占成本不到 10%，原材料涨价对公司生产经营不

构成重大影响。 

Q8：公司业绩增长与航发动力存在差异的原因？ 

从供应链上看，公司处于上游，公司产品核心部分以自主研发制造为主，原

材料和外购件的成本占比、技术与质量管理等与主机厂材料成本占比较高、技术

与质量管理复杂的情况有较大区别。整体上看，公司与航发动力等主机厂所增长

态势相当。 

Q9：公司“十四五”增速预计？收入和利润增速哪个更快？ 

公司预计“十四五”增长将保持“十三五”末的水平，利润增速可能高于收

入增速。 

Q10：公司维修业务占比？产品的维修是返厂还是现场维修？ 

公司维修业务约占总收入的 10%左右，具体维修方面根据客户需要，返厂维

修、到客户现场维修、到主机厂维修等多种形式并存。 

Q11：公司股权激励进展如何？ 

中长期激励是国资委鼓励倡导和公司比较关心的一件大事。目前公司正在进

行股权激励相关情况的调研，但是具体能不能实施以及何时实施，公司还要等上

级相关部门的通知。后续如有股权激励实施方案，将按监管规定及时披露。 

附件清单 无 

日期 2021年 10月 26日 

 


