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证券代码：600594        证券简称：益佰制药       公告编号:2021－032 

 

贵州益佰制药股份有限公司 

关于收购德阳肿瘤医院有限责任公司 70%股权的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 贵州益佰制药股份有限公司（以下简称 “公司”）与德阳佛济医院管理合伙企

业（有限合伙）（以下简称“佛济医管”）、德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙）

（以下简称“佛明医管”）、德阳佛祥管理医院合伙企业（有限合伙）（以下简称“佛

祥医管”）共同签署了《股权转让协议》，拟以自有资金人民币 33,598.60 万元收购佛

济医管、佛明医管和佛祥医管共同持有的德阳肿瘤医院有限责任公司（以下简称“德阳

肿瘤医院”或“标的公司”）70%的股权。本次收购完成后，德阳肿瘤医院将成为公司

控股子公司，纳入公司合并报表范围。 

 本次交易未构成关联交易，未构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的

重大资产重组情形，交易实施不存在重大法律障碍。 

 本次交易无需提交公司股东大会审议，经公司董事会审议通过即可生效。 

 风险提示： 

1、商誉减值风险 

本次交易为非同一控制下的企业合并，公司的合并资产负债表中将形成商誉，商誉

将存在减值的风险，可能会对公司未来的当期损益产生不利影响。 

2、医疗行业政策风险 

国家医改政策、医保政策以及分级诊疗政策等相关法律法规的变化，将对未来医疗

服务行业发展带来不确定性风险。 

3、业务整合及协同效应不达预期风险 

本次交易完成后，存在公司对标的公司的日常经营管理、业务整合、协同发展无法
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顺利实施以及整合效果不达预期的风险。 

4、经营风险 

本次交易完成后，存在标的公司经营管理不善，导致经营业绩不达预期的风险。 

 

一、交易概述  

为扩大公司医疗服务资产规模，进一步提升公司在医疗服务领域的竞争力，2021

年 10 月 26 日，公司与佛济医管、佛明医管、佛祥医管签署了《股权转让协议》，根据

北京中天华资产评估有限责任公司出具的《贵州益佰制药股份有限公司拟收购股权所涉

及的德阳肿瘤医院有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告》（中天华资评报字

[2021]第 10906 号）（以下简称“《评估报告》”），经交易各方协商，公司拟以自有

资金人民币 33,598.60 万元收购佛济医管、佛明医管、佛祥医管所共同持有德阳肿瘤医

院 70%的股权。其中，公司拟以人民币 7,591.94 万元收购佛济医管持有德阳肿瘤医院

15.817%的股权，以人民币 12,199.988 万元收购佛明医管持有德阳肿瘤医院 25.418%的

股权，以人民币 13,806.673 万元收购佛祥医管持有德阳肿瘤医院 28.765%的股权。本

次收购完成后，公司将持有德阳肿瘤医院 70%的股权，德阳肿瘤医院将成为公司控股子

公司，纳入合并报表范围。 

2021 年 10 月 26 日，公司召开第七届董事会第十五次会议和第七届监事会第十四

次会议，审议通过《关于收购德阳肿瘤医院有限责任公司 70%股权的议案》，本议案无

需提交股东大会审议，经本次董事会审议通过后即可生效。公司独立董事对本次交易发

表了同意的独立意见。 

本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重

大资产重组情形，交易实施不存在重大法律障碍。 

 

二、交易各方当事人情况介绍 

1、 德阳佛济管理医院合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

统一社会信用代码：91510600MA65LMW78Y 

注册资本：人民币 338.936 万元 

执行事务合伙人：曾令春 
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注册地址：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

成立日期：2021 年 10 月 12 日 

营业期限：2021 年 10 月 12 日至长期 

经营范围：一般项目：医院管理（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）。 

股东情况： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 曾祥武 70.0000 20.6529 

2 曾令春 37.6000 11.0935 

3 曾德海 16.4200 4.8446 

4 田博文 16.0000 4.7207 

5 刘再义 14.6000 4.3076 

6 刘子发 14.2400 4.2014 

7 王关华 11.8400 3.4933 

8 刘雄 10.1120 2.9835 

9 杨忠 9.8000 2.8914 

10 邹照平 9.8000 2.8914 

11 王晓玲 9.8000 2.8914 

12 任建平 9.5600 2.8206 

13 辜玉辉 9.3200 2.7498 

14 袁亮 8.2000 2.4193 

15 王才兴 7.5600 2.2305 

16 谷明君 7.1200 2.1007 

17 黄俊 6.6000 1.9473 

18 陈小铁 6.0400 1.7820 

19 刘茂 5.0000 1.4752 

20 应中兴 4.4000 1.2982 

21 张艺赢 4.0400 1.1920 

22 黄舒 4.0000 1.1802 

23 武晶杰 4.0000 1.1802 

24 刘祥峰 4.0000 1.1802 

25 饶虹霞 4.0000 1.1802 

26 陶维均 3.6960 1.0905 

27 代芳 3.6880 1.0881 

28 吴礼章 3.2000 0.9441 

29 杨杰英 3.0000 0.8851 

30 王熙 3.0000 0.8851 

31 李登科 2.2000 0.6491 

32 陈麒戎 2.0000 0.5901 

33 王秋梅 2.0000 0.5901 
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34 姚丹 2.0000 0.5901 

35 何丽 2.0000 0.5901 

36 黄丽 2.0000 0.5901 

37 张兴鑫 1.0000 0.2950 

38 王天超 1.0000 0.2950 

39 曾建 1.0000 0.2950 

40 焦茂竹 0.7000 0.2065 

41 李恒元 0.7000 0.2065 

42 张星宇 0.6000 0.1770 

43 黎旭东 0.6000 0.1770 

44 郭俊 0.5000 0.1475 

合计 - 338.936 100.00 

 

2、德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

统一社会信用代码：91510600MA65MYT0X6 

注册资本：人民币 544.668 万元 

执行事务合伙人：邹颖 

注册地址：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

成立日期：2021 年 10 月 12 日 

营业期限：2021 年 10 月 12 日至长期 

经营范围：一般项目：医院管理（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）。 

股东情况： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 曾祥武 70.0000 12.8519 

2 曾珍 69.3600 12.7344 

3 曾子凌 69.3600 12.7344 

4 杨霓 59.6400 10.9498 

5 邹颖 46.1800 8.4786 

6 谢艾维 36.2000 6.6463 

7 肖庆 31.7200 5.8237 

8 鲍筱静 31.6000 5.8017 

9 郭燕 13.8800 2.5483 

10 黄常青 13.2200 2.4272 

11 向超 12.2000 2.2399 

12 王琨 12.2000 2.2399 
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13 龚玉萍 9.9800 1.8323 

14 杨涛 9.9800 1.8323 

15 佘秀菊 7.7600 1.4247 

16 王赵丹 5.2400 0.9621 

17 刘西飞 5.0000 0.9180 

18 张平丽 4.2200 0.7748 

19 袁利梅 3.6000 0.6610 

20 吴霞 3.4800 0.6389 

21 王潇 3.3600 0.6169 

22 谢红燕 3.2000 0.5875 

23 冉启亮 3.0000 0.5508 

24 陈旭 3.0000 0.5508 

25 魏方建 2.6880 0.4935 

26 赵恒 2.1840 0.4010 

27 范碧英 2.0000 0.3672 

28 黄小艳 2.0000 0.3672 

29 秦发林 1.2000 0.2203 

30 刘露 1.1000 0.2020 

31 罗玄玄 1.0000 0.1836 

32 马欧 1.0000 0.1836 

33 张俊君 0.8000 0.1469 

34 石丰 0.8000 0.1469 

35 雷蕾 0.7000 0.1285 

36 黎进 0.7000 0.1285 

37 吴小容 0.6000 0.1102 

38 杨春燕 0.5160 0.0947 

合计 - 544.668 100.00 

 

3、德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

统一社会信用代码：91510600MA6BK4XAXM 

注册资本：人民币 616.396 万元 

执行事务合伙人：漆志友 

注册地址：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

成立日期：2021 年 10 月 12 日 

合伙期限：2021 年 10 月 12 日至长期 

经营范围：一般项目：医院管理（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）。 
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股东情况： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 王燕琼 240.0000  38.9360 

2 曾祥武 75.5120  12.2506 

3 曾祥裔 65.4000  10.6101 

4 曾凡迅 40.0000  6.4893 

5 肖南彬 31.2000  5.0617 

6 漆志友 18.8000  3.0500 

7 邱朗 14.4000  2.3362 

8 唐礼萍 14.0000  2.2713 

9 曾令川 13.4000  2.1739 

10 杨川义 9.7200  1.5769 

11 陆科琼 9.6000  1.5574 

12 刘本绪 9.1200  1.4796 

13 滕德国 8.4000  1.3628 

14 唐明山 7.8000  1.2654 

15 胡文华 7.7040  1.2498 

16 尹增辉 6.0000  0.9734 

17 梁纪英 6.0000  0.9734 

18 邱金秀 5.0000  0.8112 

19 刘礼英 4.8000  0.7787 

20 屈波 3.6000  0.5840 

21 张泮林 3.6000  0.5840 

22 李君 3.0000  0.4867 

23 曾小兰 2.6400  0.4283 

24 唐章泽 2.4000  0.3894 

25 张磊 2.4000  0.3894 

26 欧德芝 2.4000  0.3894 

27 喻家余 2.0000  0.3245 

28 杨建 1.8000  0.2920 

29 王静 1.4400  0.2336 

30 邓永珍 1.2000  0.1947 

31 郑宗渝 1.2000  0.1947 

32 陈凤英 1.2000  0.1947 

33 代发全 0.6600  0.1071 

合计 - 616.396 100.00 

佛济医管、佛明医管、佛祥医管与本公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面的其他关系。 

佛济医管、佛明医管、佛祥医管设立于 2021 年 10 月 12 日，专为本次交易而设立。

佛济医管、佛明医管的实际控制人为曾祥武先生，佛祥医管的实际控制人为王燕琼女士，
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曾祥武先生和王燕琼女士为夫妻关系。 

 

三、交易标的基本情况 

1、交易标的基本情况 

医院名称：德阳肿瘤医院有限责任公司 

企业性质：有限责任公司（自然人投资或控股） 

统一社会信用代码：915106000644732025 

注册资本： 1,500.00 万人民币 

法定代表人：漆志友 

注册地址：四川省德阳市玉泉路 236 号 

成立日期：2013 年 3 月 27 日 

营业期限：2013 年 3 月 27 日至长期 

经营范围：预防保健科/内科；呼吸内科专业；消化内科专业；神经内科专业；心

血管内科专业；血液内科专业；肾病学专业；内分泌专业；老年病专业/外科；普通外

科专业；神经外科专业；骨科专业；泌尿外科专业；胸外科专业/妇产科；妇科专业；

产科专业；计划生育专业；生殖健康与不孕症专业/妇女保健科（门诊）；青春期保健

专业（门诊）；围产期保健专业（门诊）；更年期保健专业（门诊）；妇女营养专业（门

诊）/儿科（门诊）/儿童保健科（门诊）；儿童生长发育专业（门诊）/肿瘤科/急诊医

学科/临终关怀科/麻醉科/医学检验科；临床体液、血液专业；临床微生物学专业；临

床化学检验专业；临床免疫、血清学专业/病理科/医学影像科；X线诊断专业；CT 诊断

专业；磁共振成像诊断专业；超声诊断专业；心电诊断专业；介入放射学专业；放射治

疗专业/中医科/中西医结合科（门诊）（以上经营范围均凭有效许可证开展经营活动）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

医疗机构执业许可证： 

2020 年 3 月 30 日，肿瘤医院取得了德阳市卫生健康委员会核发的《医疗机构执业

许可证》，主要信息如下： 

德阳肿瘤医院执业许可证基本信息 

名称 德阳肿瘤医院 证书号 06236999751060315A5142 

经营性质 营利性 法定代表人 漆志友 
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主要负责人 曾令春 - - 

地址 

德阳市玉泉路 236 号；中江县凯江西路二段 388 号一楼（106-119

室、121-124 室）、二楼（207 室、208 室、212-223 室）、四楼、

五楼；德阳市玉泉路 248 号德阳眼科医院五、六、七、八楼。 

有效期限自 2020 年 3 月 30 日 有效期限至 2032 年 6 月 22 日 

诊疗科目 

 

预防保健科/内科；呼吸内科专业；消化内科专业；神经内科专业；

心血管内科专业；血液内科专业；肾病学专业；内分泌专业；老年

病专业/外科；普通外科专业；神经外科专业；骨科专业；泌尿外

科专业；胸外科专业/妇产科；妇科专业；计划生育专业；生殖健

康与不孕症专业/妇女保健科（门诊）；青春期保健专业（门诊）；

围产期保健专业（门诊）；更年期保健专业（门诊）；妇女营养专

业（门诊）/眼科（门诊） 

/耳鼻咽喉科（门诊）/口腔科（门诊）/精神科；精神病专业；精

神卫生专业；药物依赖专业；精神康复专业；社区防治专业；临床

心理专业/肿瘤科/急诊医学科/临终关怀科/麻醉科/重症医学科/

医学检验科；临床体液、血液专业；临床微生物学专业；临床化学

检验专业；临床免疫、血清学专业/病理科/医学影像科；X线诊断

专业；CT 诊断专业；磁共振成像诊断专业；超声诊断专业；心电诊

断专业；介入放射学专业；放射治疗专业/中医科/中西医结合科（门

诊）/****** 

 

2、历史沿革 

德阳肿瘤医院于 2013 年 3 月 20 日召开股东会，制定了《公司章程》，通过了公司

经营方针和投资计划，选举了公司董事、监事。同日，公司分别召开董事会及监事会，

选举曾祥武为公司董事长兼任法定代表人，聘任了经理和监事会主席。公司设立时的注

册资本为 1,000 万元人民币，法定代表人系曾祥武，住所位于德阳市玉泉路 236 号。

公司于 2013 年 3 月 27 日完成了工商设立登记并取得了《营业执照》，公司股东为曾

祥武、王燕琼等 29 名自然人。2014 年 7 月，公司经营范围变更。2016 年 3 月，公司发

生第一次股权转让。2017 年 9 月，公司发生第二次股权转让，经营范围再次变更，并
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进行了《公司章程》的修改。2019 年 3 月，公司进行第一次增资，通过新的《公司章

程》并同意公司增资 500 万元，注册资本由 1,000 万元变更为 1,500 万元，新增的 500 

万元注册资本由公司原有 37 名股东以现金出资认购，截至 2021 年 8 月 12 日，公司注

册资本已经全部实缴到位。2021 年 10 月，德阳肿瘤医院原股东为完成本次与公司的交

易，特设立三家有限合伙企业佛济医管、佛明医管、佛祥医管，承接其所持有的德阳肿

瘤医院 100%的股权。截止目前，德阳肿瘤医院的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 德阳佛济医院管理合伙企业（有限合伙） 338.936 22.596 

2 德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙） 544.668 36.311 

3 德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙） 616.396 41.093 

合计 - 1,500.00 100.00 

 

3、经营情况 

德阳肿瘤医院成立于2013年3月27日，统一社会信用代码为915106000644732025，

住所位于四川省德阳市玉泉路 236 号，法定代表人为漆志友，公司类型为有限责任公

司（自然人投资或控股），注册资本 1,500 万元。根据四川省卫生健康委员会于 2019

年 4 月 24 日发布的《关于公布 2018 年新晋登记医院及巡查式评审医院结果的通知》，

德阳肿瘤医院经过评审晋级为二级甲等医院。2018 年筹建中江院区，2019 年 5 月中江

院区正式营业。医院现有职工 420 余人，医院现德阳本部业务用房面积 16000 余平方

米，现开放床位 300 余张；中江院区业务用房面积 12000 余平方米，开放床位 200 余

张，两个院区开放床位共计 500 余张。 

医院根据执业许可和实际工作需要，设置的业务科室有：综合病区（内科、中医科、

肛肠科、安宁疗护中心）、急诊科（健康体检中心）、放化疗科、放疗热疗中心、肿瘤

综合科（介入组、妇瘤组）、外科（肿瘤外科、普外科、骨外科、泌尿外科、神经外科、

胸外科）、外科二病区（疼痛康复科）、重症监护室、手术室、内镜室、血透室、检验

科、放射科、PET/CT 中心、消毒供应中心等。 

医院内设功能齐全、设备先进、设施技术一流，拥有 PET/CT、腹腔镜手术系统、

全身 CT、磁共振、数字胃肠、DR、数字彩超、四维彩超、碳 14 呼气测试、医用血管造

影机、肺功能测定仪、进口血液透析仪、体外高能双定位震波碎石机、电子胃镜、电子
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结肠镜、电子胆道镜、电子支气管镜、电子胰十二指肠镜等内窥镜、高强度超声聚焦刀

（海扶刀）、免疫治疗系统、高频深部热疗机、汽疗机、电子直线加速器、放射模拟定

位机、三维放射治疗计划系统、伽玛射线适形治疗系统等一大批高新治疗仪器和检查设

备，为医院的诊疗质量提供硬件保障。 

德阳肿瘤医院被推举为德阳市社会办医协会会长单位，全国助力培优的重点培育医

院，国家“星火计划”癌痛规范化诊疗培育单位，国家重点研发计划（放射治疗新型服

务模式解决方案）应用单位；连续多年被授予“A”级信誉单位，获得过德阳市“文明

单位”、“缴税先进企业”、“医保管理先进单位”等荣誉；是中国红十字基金会“肿

瘤患者定点救治医院”，四川省红十字基金会和德阳市红十字会人道救治“指定医院”，

四川省肿瘤医院、德阳市人民医院紧密型医联体医院、医保和商业保险“定点医院”。 

 

4、主要财务指标 

根据具有从事证券、期货业务资格的北京中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）

出具的《审计报告》（中证天通[2021]审字第 0400009 号）（以下简称“《审计报告》”），

德阳肿瘤医院最近一年又一期的主要财务数据如下： 

（单位：万元） 

项目 
2020年 12月 31

日 

2021 年 7 月 31

日 
项目 2020 年度 2021 年 1-7 月 

资产总额 8,668.23 9,086.62 营业收入 11,840.62 8,083.95 

负债总额 3,434.05 3,200.20 利润总额 1,602.61 1,630.43 

净资产 5,234.19 5,886.42 净利润 1,342.14 1,396.51 

以上数据已经审计。 

 

5、标的公司权属情况 

截至本公告披露日，本次交易标的产权清晰，权属清晰。不存在妨碍权属转移的情

况。 

 

6、交易标的评估情况 

标的公司已经具有证券、期货业务资格的北京中天华资产评估有限责任公司进行评

估，并出具了中天华资评报字[2021]第 10906 号《贵州益佰制药股份有限公司拟收购股
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权所涉及的德阳肿瘤医院有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告》。具体情况如

下： 

（1）、评估基准日 

本次评估基准日为 2021 年 7 月 31 日。 

（2）、评估方法 

本次交易评估采用了收益法和市场法。 

（3）、评估假设 

本次评估假设包括交易假设、公开市场假设、持续经营假设及特别假设等。其中：

重要的假设前提如下： 

①、德阳肿瘤医院的经营场所为关联方德阳眼科医院有限责任公司处租赁取得，根

据出租方提供的《承诺函》：租赁合同期满后自动延长 5年，租金每年 168 万元不变；

未来根据德阳肿瘤医院业务发展需要，将 2807. 6 平方米的房屋逐步出租给肿瘤医院作

为业务用房，同时租金保持每年 168 万元不变。该延长后的合同期满，根据德阳肿瘤医

院的要求可以自动延长 5年(期满以此类推)，租金自 2027 年 1 月 1 日后每年增加 3%。

本次评估假设在未来预测年度德阳肿瘤医院的经营场所能够按照上述承诺函中承诺的

情况取得。 

②、中江分院的经营场所为股东王燕琼处租赁取得，根据出租方提供的《承诺函》：

租赁合同期满后自动延长 5年，租金不变；该延长后的合同期满，根据肿瘤医院的要求

可以自动延长 5年(期满以此类推)，租金自 2027 年 1 月 1 日后每年增加 3%。未来根据

中江分院业务发展需要，将部分现由和德阳眼科医院有限责任公司使用的房屋逐步出租

给中江分院使用，租金单价保持不变。本次评估假设在未来预测年度中江分院的经营场

所能够按照上述承诺函中承诺的情况取得。 

③、本次评估在未来收益预测中包含预测的未来通胀因素，本次预测的未来年平均

通胀率为 3%。 

（4）、评估结果 

本次评估分别采用收益法和市场法两种方法对德阳肿瘤医院股东全部权益价值进

行评估。截至评估基准日 2021 年 7 月 31 日，德阳肿瘤医院经审计后总资产账面价值为

9,086.62 万元，负债为 3,200.20 万元，股东权益为 5,886.42 万元。 

采用收益法评估后德阳肿瘤医院股东全部权益价值为 48,010.00 万元，评估增值
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42,123.58 万元，增值率 715.61%。 

采用市场法评估后德阳肿瘤医院的股东全部权益价值为 53,700.00 万元，评估增值 

47,813.58 万元，增值率 812.27%。 

考虑到市场法评估是在选择交易案例的基础上，对比分析被评估单位与交易标的企

业的财务数据，并进行必要的调整，与收益法所采用的被评估单位自身信息相比，市场

法采用的交易案例可能存在特殊的经营背景、业务信息，以及财务资料等收集的不完整，

对价值比率的调整和修正难以涵盖所有影响交易价格的因素；收益法评估通过综合分析

德阳肿瘤医院历史经营业绩、自身竞争优劣势、发展规划和行业发展趋势等因素，对德

阳肿瘤医院未来收益进行预测，并以此为基础以现金流折现模型计算得出收益法评估结

果。收益法评估充分体现了德阳肿瘤医院的获利能力，评估结果更为合理。德阳肿瘤医

院股东全部权益的市场价值的评估值为人民币 48,010.00 万元。 

（5）、董事会及独立董事意见 

公司董事会认为：本次交易的标的价值由具有证券期货相关业务资格的资产评估机

构北京中天华资产评估有限责任公司进行评估，评估机构与公司不存在影响其为公司提

供服务的利益关系，具有充分的独立性。公司董事会认为评估机构采用的收益法，评估

假设前提合理、预期未来各年度收益、现金流、折现率等评估参数选取合理，评估结论

合理，本次交易不损害公司及广大中小股东的利益的情形。本收购事项决策程序符合有

关法律、法规和《公司章程》的规定。 

公司独立董事认为：本次收购的标的资产价值由具有证券期货相关业务资格的资产

评估机构北京中天华资产评估有限责任公司进行评估，评估机构与公司不存在影响其为

公司提供服务的利益关系，具有充分的独立性。评估机构所采用的评估方法适当，标的

资产的定价以资产评估报告所反映的评估价值为参考，经交易双方协商确定，交易定价

方式遵循了公平、公正的市场原则。决策程序符合《公司法》、《公司章程》等相关法

律法规的规定。本次收购符合公司的战略发展方向，有利于实现公司的可持续发展，不

存在损害公司及股东利益的情形。因此，同意本次收购资产事项。 

(6)、评估过程概况  

①、收益期的确定 

德阳肿瘤医院为正常经营且在可预见的未来不会出现影响持续经营的因素，故本次

收益年限采用永续方式。确定预测期为 5 年一期，即 2021 年 8 月 1 日至 2026 年 12 月
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31 日，收益期为无限期。 

②、未来各年度收益预测情况 

未来五年及以后年度收益的预测是分析企业历史经营状况、目前的行业状况并结合

企业中长期发展需求进行预测的。 

本次预测企业的经营在 2027 年及以后每年的经营情况趋于稳定，即未来的增长率

中绝对增长率已经为 0，但是由于存在通胀因素，因此还存在相对增长率，本次预测未

来的通胀率取值 3%。 

根据 2020 年 4 月 23 日财政部、税务总局、国家发展改革委公告《财政部 税务总

局 国家发展改革委关于延续西部大开发企业所得税政策的公告》（2020 年第 23 号），

“自 2021 年 1 月 1 日至 2030 年 12 月 31 日，对设在西部地区的鼓励类产业企业减按

15%的税率征收企业所得税。”德阳肿瘤医院和中江分院根据西部大开发税收优惠政策，

故本次预测未来2021年 8月 1日至2030年 12月 31日减按15%的税率征收企业所得税，

2031 年 1 月 1 日起，执行 25%的税率。由于所得税率的影响，将未来收益状况列表至

2031 年。 

Ⅰ、营业收入、成本的预测 

公司营业收入、成本主要为提供医疗服务得到的收入和产生的成本。收入、成本的

预测主要结合历史数据及企业管理层对未来市场需求的判断、医院发展战略等确定。 

Ⅱ、各类费用预测 

工资性费用主要依据企业的未来用工计划及人员工资计划，在历史数据的基础上保

持合适比例进行增长。对于折旧费用和无形资产及长期待摊摊销费用，按企业已有的固

定资产、无形资产和发展规划中将要投入的资产状况，结合企业现执行的固定资产折旧

制度、无形资产摊销制度计算确定。其他费用根据其在历史年度中的支付水平，以企业

发展规模和收入水平为基础进行预测。 

Ⅲ、企业所得税的预测 

德阳肿瘤医院 2021 年 8月 1日至 2030 年 12 月 31 日减按 15%的税率征收企业所得

税，2031 年 1 月 1 日起，执行 25%的税率。企业所得税按照各年的应纳税所得额乘以相

应的所得税率计算确定。 
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通过上述的预测，未来年度的收益状况如下表所示： 

金额单位：万元 

项目 2021 年 8-12 月 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

营业收入 6,016.55 16,884.11 20,178.44 23,929.18 27,895.66 

收入增长率   19.74% 19.51% 18.59% 16.58% 

营业成本 4,330.87 12,297.10 14,535.70 16,963.31 19,665.17 

毛利率 28.02% 27.17% 27.96% 29.11% 29.50% 

净利润 894.58 2,425.26 3,040.31 3,868.80 4,623.06 

 

项目 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 

营业收入 30,609.86 31,528.15 32,474.00 33,448.22 34,451.66 35,485.21 

收入增长率 9.73% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 

营业成本 21,698.36 22,320.22 22,960.70 23,620.36 24,299.79 24,999.57 

毛利率 29.11% 29.21% 29.30% 29.38% 29.47% 29.55% 

净利润 4,955.20 5,132.86 5,315.87 5,504.40 5,698.61 5,204.71 

 

Ⅳ、折现率的确定 

本次评估采用加权平均资本成本模型（WACC）确定折现率。 

经测算：2021 年 8 月至 2030 年企业所得税率为 15%时：WACC＝10.31% 

2031 年及以后企业所得税率为 25%时：WACC＝10.19% 

 

四、定价依据及资金来源 

1、定价依据 

根据北京中天华资产评估有限责任公司出具的《贵州益佰制药股份有限公司拟收购

股权所涉及的德阳肿瘤医院有限责任公司股东全部权益价值资产评估报告》（中天华资

评报字[2021]第 10906 号）（以下简称“《评估报告》”），《评估报告》以收益法评

估结果作为评估结论：截至评估基准日 2021 年 7 月 31 日，德阳肿瘤医院有限责任公司

股东全部权益价值为人民币48,010.00万元，评估增值42,123.58万元，增值率715.61%。

基于上述评估结果，经交易各方协商确定，最终确定本次拟收购德阳肿瘤医院 70%股权

的交易价格为人民币 33,598.60 万元。为确保本次交易标的资产定价公允，公司聘请具

有专业资格的审计机构、评估机构等中介机构，对本次交易方案及全过程进行监督并出

具专业意见，确保本次交易定价公允、公平、合理。 

2、资金来源 
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本次交易资金来自于公司自有资金及银行贷款。 

 

五、协议的主要内容 

转让方或甲方： 

转让方 1：德阳佛济医院管理合伙企业（有限合伙） 

住所：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

执行事务合伙人：曾令春 

转让方 2：德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙）            

住所：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

执行事务合伙人：邹颖 

转让方 3：德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙）            

住所：四川省德阳市区玉泉路 248 号综合用房大楼 

执行事务合伙人：漆志友 

受让方或乙方：贵州益佰制药股份有限公司 

住所：贵州省贵阳市云岩区白云大道 220-1 号 

法定代表人：窦啟玲 

第一条 转让标的价格 

1.1 根据北京中证通天会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》（中证

天通[2021]审字第 0400009 号）（以下简称“《审计报告》”），截止 2020 年 12 月

31 日和 2021 年 7 月 31 日，目标公司账面资产总额分别为 8668.23 万元和 9086.62 万

元，所有者权益分别为 5234.19 万元和 5886.42 万元。2020 年度和 2021 年 1-7 月,目

标公司实现营业收入分别为 11840.62 万元和 8083.95 万元，净利润分别为 1342.15 万

元和 1396.51 万元。 

1.2 目标公司经过具有相关评估业务资格的北京中天华资产评估有限责任公司评

估，并出具《贵州益佰制药股份有限公司拟收购股权所涉及的德阳肿瘤医院有限责任公

司股东全部权益价值资产评估报告》（中天华资评报字[2021]第 10906 号）（以下简称

“《评估报告》”），《评估报告》以收益法评估结果作为评估结论：截至评估基准日

2021 年 7 月 31 日，德阳肿瘤医院有限责任公司股东全部权益价值为人民币 48,010.00

万元，评估增值 42,123.58 万元，增值率 715.61%。 
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1.3 经甲乙双方协商，同意交易价格按照德阳肿瘤医院股东全部权益人民币肆亿柒

仟玖佰玖拾捌万元整（￥47,998 万元）确定，即甲方转让其持有的目标公司 70%的股权

价格确定为人民币叁亿叁仟伍佰玖拾捌点陆万元（￥33598.6 万元）。其中： 

（1）乙方受让德阳佛济医院管理合伙企业（有限合伙）持有的 15.817%的股权，

价格为柒仟伍佰玖拾壹点玖肆万元（￥7591.94 万元）； 

（2）乙方受让德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙）持有的 25.418%的股权，

价格为壹亿贰仟壹佰玖拾玖点玖捌捌万元（￥12199.988 万元）； 

（3）乙方受让德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙）持有的 28.765%的股权，

价格为壹亿叁仟捌佰零陆点陆柒叁万元（￥13806.673 万元）。 

第二条    转让款支付方式 

经甲乙双方协商，本次股权转让价款按下列方式支付至甲方银行账户： 

2.1 第一期价款：在办理标的股权变更至乙方名下后五个工作日内，乙方向甲方共

计支付人民币叁仟万元（￥3000 万元），其中： 

（1）向德阳佛济医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币陆佰柒拾柒点捌捌万

元（￥677.88 万元）；           

（2）向德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币壹仟零捌拾玖点叁叁

万元（￥1089.33 万元）；            

（3）向德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币壹仟贰佰叁拾贰点柒

玖万元（￥1232.79 万元）。 

2.2 第二期价款：在第一期价款支付之日后三十个工作日内，乙方向甲方支付人民

币叁亿零伍佰玖拾捌点陆万元（￥30598.6 万元），其中： 

（1）向德阳佛济医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币陆仟玖佰壹拾肆点零

陆万元（￥6914.060 万元）；           

（2）向德阳佛明医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币壹亿壹仟壹佰壹拾点

陆伍捌万元（￥11110.658 万元）；            

（3）向德阳佛祥医院管理合伙企业（有限合伙）支付人民币壹亿贰仟伍佰柒拾叁

点捌捌叁万元（￥12573.883 万元）。 

第四条   股权交割 

4.1甲方应当配合乙方及目标公司办理标的股权过户至乙方名下的工商变更登记的
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手续（以下简称“交割”），该工商变更登记手续完成之日为股权交割完成日（以下简

称“交割日”）。 

甲乙双方同意，办理交割的时间为：本次股权转让的相关信息公开披露后三十日内，

具体时间以乙方发出交割的书面通知为准；如相关监管部门或机构发出关注函、问询函、

工作函、现场检查等及口头意见，则办理交割的时间为乙方回复相关文件后三十日内（以

最后一次回复文件为准）。 

本次股权转让的相关信息公开披露后六十日内，如乙方未发出交割的书面通知，则

本协议自动终止，甲乙双方互不承担违约责任，经双方协商继续延长的除外。 

4.2 自交割完成日起，乙方即按照比例享有目标公司的股东权利和义务。目标公司

本次交易完成前的滚存未分配利润由本次交易完成后的目标公司股东按持股比例享有。 

第五条    过渡期安排 

5.1 过渡期指审计基准日（2021 年 7 月 31 日）至交割日止的期间。 

5.2 除乙方书面同意外，过渡期内，甲方保证目标公司不得为： 

（1）增加、减少、转让目标公司注册资本，或以抵押或其他方式处置目标公司注

册资本及股东持有的目标公司股权； 

（2）宣布或派发任何股息、红利或分红； 

（3）采取任何合并、分立、中止经营或者其他类似的行为； 

（4）对目标公司的章程或其他公司之纲领性文件进行任何修改（本协议约定的除

外）； 

（5）放弃任何对目标公司有价值的权利或豁免交易对方的义务； 

（6）对目标公司的会计政策作出重大变更，但基于中国会计准则或适用法律变更

的除外； 

（7）其他可能会对目标公司经营的性质或范围造成重大不利影响的行为。 

5.3 过渡期有关事项本协议未有约定的，由双方在友好协商的基础上另行约定。 

第八条    违约责任 

8.1 本协议签订后，任何一方不履行本协议项下其应承担的义务，均构成违约，应

承担违约责任。 

8.2 如因甲方原因或因甲方及目标公司存在的影响其股权过户的法律障碍，致目标

公司标的股权未能在本协议规定的时间内过户至乙方名下，则甲方应按照第一期价款的
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万分之一/每日向乙方支付违约金，直至股权变更过户完成。如逾期三个月，则乙方有

权（但无义务）单方解除本协议，乙方有权向甲方索赔。 

8.3 如乙方未按照本协议约定的时间向甲方支付转让款，则乙方按照未支付金额的

万分之一/每日向甲方支付违约金。如逾期三个月，则甲方有权（但无义务）单方解除

本协议，乙方应在收到解除本协议的通知后 5 日内办理标的股份退还至甲方的过户手

续，已经收取的转让款不予退还，但 9.3 条规定的情况除外。 

8.4 目标公司的资产、债务等存在重大事项未向乙方披露或存在遗漏，对目标公司

可能造成重大不利影响，或可能影响股权转让价格的，乙方有权解除协议，并要求甲方

据实承担赔偿责任。乙方不解除合同的，有权要求甲方就有关事项进行补偿。补偿金额

应相当于上述未披露或遗漏的资产、债务等事项导致目标公司的损失数额。本条前述“重

大”均指金额超过人民币 50 万元。 

第九条  补充、变更与终止 

9.1 本协议未尽事宜，双方经协商后可签订补充协议。补充协议与本协议具有同等

法律效力。     

9.2 本协议履行过程中如遇客观情势发生变化而需要修改本协议有关条款时，应经

各方协商一致，以书面形式予以变更。 

9.3 本次股权转让的相关信息披露后，甲乙双方将根据相关监管机构或部门的意见

和建议（包括书面和非书面）对本协议进行补充、变更与终止；因乙方未按照相关要求

回复或乙方回复最终未获得相关监管机构或部门认可，本协议终止，甲乙双方互不承担

违约责任，各方将恢复至本协议签署前的状态。 

第十二条    其他条款 

12.1 信息披露 

因乙方涉及上市公司信息披露事宜，甲方同意乙方就本次股权转让事宜及其进程按

国家及相关政府监管部门或机构的有关规定依法及时地履行信息披露义务。 

 

六、涉及收购、出售资产的其他安排 

本次交易的交易对方与公司不存在关联关系，本次交易不涉及关联交易，亦不存在

可能产生关联交易的情形。本次交易不会形成与关联方产生同业竞争的情形。本次交易

不涉及公司或下属公司增加对外担保、非经营性资金占用等情况，不涉及人员安置、土

地租赁等情况，也不涉及标的资产的其他安排。 
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七、对公司的影响 

肿瘤医疗服务为本公司医疗服务的核心业务，德阳肿瘤医院主营业务为肿瘤相关特

色医疗服务，属于公司医疗服务业务板块的扩展，公司收购德阳肿瘤医院符合公司的战

略发展方向。本次交易完成后，公司在肿瘤医疗服务领域的市场占有率、业务规模及品

牌影响将得到进一步扩大和提升，公司的下属医院与德阳肿瘤医院将实现良好的协同效

应和优势互补，有助于公司扩充医疗服务管理人才队伍及医技队伍，增强区域医院的协

同效应，有利于优化公司资产结构，提升资产质量，增强持续盈利能力，对公司战略的

实施及医疗板块的发展具有积极意义，有利于实现公司可持续发展。 

本次收购未来将对公司财务状况和经营成果影响产生积极影响，不存在损害上市公

司及全体股东利益的情形。 

本次交易标的公司不存在对外担保、委托理财情况。 

 

八、风险分析 

1、商誉减值风险 

因本次收购股权是非同一控制下的企业合并，在本次交易中，公司的合并资产负债

表中将形成商誉。根据《企业会计准则》规定，本次交易形成的商誉需在未来每年年度

终了时进行减值测试。本次交易后，公司将与标的公司全面整合，确保标的公司的市场

竞争力以及长期稳定发展的能力。但如果标的公司未来经营活动出现不利的变化，则商

誉将存在减值的风险，并将对公司未来的当期损益造成不利影响。 

2、医疗行业政策风险 

国家医改政策、医保政策以及分级诊疗政策等相关法律法规的变化，带来的未来医

疗服务行业不可预计的风险。 

3、业务整合及协同效应不达预期风险 

本次收购完成后，公司将派驻董事加强对德阳肿瘤医院的控制，同时为保证其平稳

过渡和稳定运营，德阳肿瘤医院的高级管理人员及核心技术人员将保持稳定，但是公司

对标的公司的日常经营管理、业务整合、协同发展能否顺利实施以及整合效果能否达到

预期均存在一定的不确定性。公司将积极采取相关措施，在管理团队、管理制度等各方

面积极规划部署和整合，以确保本次收购完成后公司和标的公司的业务能够继续保持稳

步发展，发挥协同效应，降低收购风险。 

4、经营风险 
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本次收购完成后，存在标的公司经营管理不善，导致经营业绩不达预期的风险。 

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

 

九、上网公告附件 

（一）《评估报告》； 

（二）《审计报告》； 

（三）独立董事关于收购资产事项的独立意见。 

特此公告。 

 

 

 

贵州益佰制药股份有限公司董事会 

2021 年 10 月 28 日 


