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P55 3k 2.99 0.18 0.03 -0.09 -0.12]  -0.15 -0.17 -0.17
LA R
RN 214.07| 1,059.45 1,015.10| 668.58 600.06] 510.59 347.85 343.47
ERIZ NS REE
ZMERSE 214.07| 1,059.45 1,015.10| 66858 600.06] 510.59 347.85 343.47
TS89 63.57| 29294 286.42] 200.67| 183.97| 161.77 120.81 119.72
il 150.49| 766.51| 728.68] 467.91| 416.09 348.82 227.04 223.75
hn: r1H e 8.42 16.73 12.60 6.19 5.55 3.16 1.45 5.83
R il 5 - - -
ISR e IB N 175.14] 354.41| 129.44) -75.52 15.32) -11.29 -42.69
BEARMESTH - 0.42 0.65 4.14 0.59 1.84 4.08 7.81
e 50.00 - -
B 2k I 4 U -66.22|  428.41| 611.19] 54549 405.73| 361.43 267.10 221.77
HrEl% (CAPM) 12.28%| 12.20%| 12.20%| 12.20%| 12.20%| 12.200%  12.20%|  12.20%
PR b9 B R (4D 0.2500|  0.7500, 1.0000| 1.0000{ 1.0000, 1.0000 1.0000
TR HL 0.9715 0.8911| 0.7942| 0.7078) 0.6308) 0.5622 0.5011 4.1074
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WE 2021 48 7-12 H[2022 4EJF|2023 4E (2024 4E (2025 4R RE[2026 4R | 2027 4R | ke
2 B G R IR -64.33| 38175 48541 386.10] 25594 203.20 133.84 910.90
B 04 ¥ L AEL AN 2,692.80
ek AELE B e 49,678.11
;AR A
alb A RN A 52,370.91
Hrpe R E B 0 E
T B A& BiHAZE WHEE (F5) PHEE ()
i 87.81 87.81
AT B 202.14 202.14
fit: 3%
LAt R M50 39.44 39.44
B3 % R 6,059.93 49,704.85
i3 S T A B I A& 24.85 24.85
. gk A A3 Fi/
LAt Bh BE J— 192.51 192,51
EEEM. BRAERFEET 6,606.68 50,251.60
FoAt A 3R TRiE4 . (555 573.49 573.49
E2EM. BRARET 573.49 573.49
ELE . MR RARER (F=-HfH) 6,033.20 49,678.11

(2) FriIAmR S HISEIONTE B RRBF A SEIIA I £TF
L VT BRI R AR R RE R A MO B A 15 D0 S o5 LE
O 2> F A LB (ITH &) 7> 42D S OLan T -

BRI T
Ji S
T B & #% |2 i
2019 4E5 2020 4 2021 4F 1-6
BRI 1DC MV 45 & G /4T H =075 ol 2% 1,124.43 1,685.01 714.70
R FENE SRS A0 I H =7 H R ol 2% 209.43 209.43 132.32
VLA KA 7=l el 1t H =07 HE ol 2 141.51 141.51 78.77
IDC E:Alifik4. IDC H{H
HIREGE (313)FH) IDC i 179.90 248.27
REGE (BahEH i H B
HAhwi g 100.62 50.15 19.11
it 1,575.99 2,266.00 1,193.17
[ 5B FEURN 434 -
2020 4% 2019 R XM S EIKIBGE G20 54 IDC WiH , 1§

TSN 179.90 J378; =% M 5 BLERIKIE & /E (1 1DC A RME 55 A PTi It
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AN 560.58 3 7C, EE R KA 2020 4 AR MY 55 IR 450 51 (R 7 B 4
. 7R B bR TE R

@A A LETIT SE BN B FET- B ) VT SR TR E RS A BE i
BTG 0 B o LE AR

AARENVN T

ARAFENV SN BTN 2 [ 4 ATUH, NERBGE IDC E 8] 4155 15
H R RO EE ML GE . SR UL R P g R RS T E TR K
s E AL ARLE T H LR ERECGE (BLahE &) IDC HiH 4.

B.HE JRIGE IDC s [l 4k 45 15 5

2018—2021 - 2= % M & B 53 Ak AL/ /ML B R IGIE IDC VS &8 I AR, AdE
BHIDC BISIE. B4R PUE R4S TE. E%k, AR
AU TIE ) 52 4R 45 SR AL S A 77 30, M B R B AL AR RS L, FE%E L 4 #r
P SRR AR AL R A I ZE R R R . LR, T AR S D SR AR FE UL S 58
JRAE L, 5 o AT € TN FE A5 1) 58 Ut 0, FR45& 2021 4R253T 11 €IDC
V55 R AMEL ML) 258 IR S5 5P 25 DA B 4 55 T7 sgEAT N IR i

C. PR [FIRAUE Hhfs o0 LS ARYE S [F] L 5540 J8 DL & 7 4 5 iR 55 T H

AR 2 2 M i 5 2 R 2T ARG & R k5590 J AR & P 4 R A R 258
i F A P 2 AT T

DL P K HE = M [ AL 55 ARl 55

HRAE 2 04 5 2 B R AEAT AR YE A TR 2 52 (1 B 3 25 1EA T 100

E.EKBGE (BH3)FH) IDC WiH

WA 2 X PR 5 RGBT (IDC RS A RN 2524 W 5 5 v [ Hf e
MAERAFHERTTHARZIM (IDC RkBEEF) UKk (k5 IDC WBE )
Fh e E N GRS E R, BaaR&E B E R
FHEAT B 2 7] A SRR A FH AR 17 0 AT T o

F A 55

FEONP LR AERERIE , AR RABRAEN, HIARET
T .

Zra Ll Bt 224N T 3 2298 K AT A FIE) 4 AMTH , fN
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TR SR B [ 29 78 5K BEAT 3 B P o WA B Dy Ty S 4F R [R]
I K mh L30T R RS Ml Bl T E N O A B L 2 i TR
M B IR UL BIRSSIIN o BBV IEHEH , WAEEE LY ERTET, =
P4 f 0 ) 47 B E IR (RSO0 e o ARYE AT G A5 Mk 55 L YT R KB Mk e BL55

FIARHENY 55,

Bt PN R DU BRI AT, B OCREAT KR ) E

ik, MEPKIEGE IDC € A MM S5 /MR R, TINS5 P SRR T
KFARIT: EREGE (BI3hH ) IDC BUH P EAA/ER) (ik&E IDC W&
) BRIy 2022 £ 7 A, ARRBEAT TINBLER 2> & RS, N
PLPr SR A BTN R AU, AT TINEE R, S8, RA RSk,

2. =R

(1) TR TR R 2 T2 N A IR S PP A 4 R R
S 2 J T R n R R

AL JIT6
HH 2021 4E 7-12 (2022 4E (2023 £EJ¥(2024 L2/ (2025 £ PSR (AT | BV | AS3 2030 4ERF| K2
i 3 i 3 i 3 B

ElN 1,479.28  |11,170.75|22,432.14|28,176.34|33,094.96 [35,758.61/35,758.61/35,758.61/35,758.61| 35,758.61 [35,758.61]
El A 2,933.18  |10,744.49|17,337.32|19,056.95(21,526.39 [22,440.51{22,411.39[22,413.16[22,427.88( 22,428.69 20,293.49
i <6 A% B A 69.04 142.43 | 14581 | 147.53 | 149.01 | 149.81 | 149.81 | 149.81 | 149.81 | 149.81 | 149.81
A 84.33 459.48 | 495.02 | 296.64 | 335.06 | 316.87 | 224.01 | 224.01 | 224.01 | 224.01 | 224.01
L 245.41 437.19 | 494.65 | 52584 | 536.12 | 534.99 | 546.28 | 560.73 | 585.78 | 599.91 | 599.25
4 %% 2% -626.07 1,221.70 | 2,203.15 | 3,165.37 | 2,232.85 | 969.13 | 310.90
FLAth 416.99 1,104.95 | 1,825.21 | 2,127.68 | 2,578.28 |2,824.802,693.95 [ 2,693.95 | 2,693.95 | 2,693.95 |2,693.95
EDIL R -809.63 -729.59 | 3,581.40 | 7,111.69 |10,893.81(14,172.11/14,810.19/15,104.8715,065.10/15,050.1517,186.01
B A SR
Il 40 -809.63 -729.59 | 3,581.40 | 7,111.69 |10,893.8114,172.11{14,810.1915,104.8715,065.10| 15,050.15|17,186.01
TS5 - - - 1,062.75 | 1,635.54 |2,127.32|2,223.08 | 2,267.33|2,261.41 | 2,259.22 | 4,299.33
5 -809.63 -729.59 | 3,581.40 | 6,048.94 | 9,258.28 [12,044.78/12,587.1112,837.54112,803.68|12,790.9312,886.68
VP |EpSE s 1,681.82 | 4,532.60 | 6,461.48 | 6,456.43 | 6,451.63 |6,353.47 6,323.06 | 6,326.33 | 6,352.77 | 6,353.99 | 4,218.12
R 5 6,400.00 |25,600.00 - - - - - - - . .
R B IS T A IB N 403.00 956.54 |1,292.12 | 584.46 | 613.65 | 464.07 | 87.56 | 34.11 | -1.30 -1.67 -
BAMES 6,576.92 |26,307.67 - 070 | 121.76 | 111.78 | 420.63 | 128.89 | 317.45 | 93.46 |6,165.96
(E=iNE S 1,482.50 | 4,871.07 | 9,657.14 |13,497.14(12,762.85|9,374.29|7,040.00| - - - -
B Ak I 42V -1,190.23  |-2,732.27| -906.38 |-1,576.93| 2,211.64 |8,448.12 (11,361.98/19,000.86[18,840.30/19,053.12|10,938.84
i (CAPM) 14.15% 15.24% | 15.70% | 14.73% | 13.62% | 12.69% | 11.99% | 11.70% | 11.70% | 11.70% | 11.70%
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T H 2021 4F 7-12 [ (2022 ££ (2023 4ERF|2024 £E (2025 LR AR | VAT | AT | AIPSE 2030 £ERF| Kk SERH
B B B B
PE_E— ST B A (D 0.2500 0.7500 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000
I AR 0.9675 0.8699 | 0.7519 | 0.6554 | 0.5768 | 0.5118 | 0.4570 | 0.4091 | 0.3662 | 0.3278 | 2.8020
B & I & I ME -1,151.54 [-2,376.80| -681.51 |-1,033.52 | 1,275.67 |4,323.75|5,192.42 (7,773.25|6,899.32 | 6,245.61 (30,650.63
2 I 4 Y L AN 57,117.30
IR : JEEE = F i -7,412.45
VAR Pkt
Ak AR AU E 49,704.85
Hrp: R EHR M NAHFE:
Ti B &/ THAE WHEE Gm) | WEE ()

LA 536.61 536.61

T4 MK K WRTAE RSS2 33.70 33.70

At RIS KETHRE . M4 542.77 542.77

(R EE b =bioh 110KV 2% Hi 3 4,511.60 4,624.39

HAth3h 257 RO HETRL 1,674.30 1,674.30

1 4T TS B R AR B 144.54 144.54

EZEMW. BARFAI 7,443.52 7,556.32

945} K TR 8,078.34 8,078.34

T K 110KV 2% Hi i 1,376.15 1,376.15

LAt LA K RE4S . R 4,859.78 4,859.78

i JE I A R HRTR R i B 4 654.50 654.50

HELE ARG 14,968.77 14,968.77

HF2E . WRF=RARER (FF=-5iff) -7,525.25 -7,412.45

(2) FriIAmR S HISEIONTE O RRBF A SEIUN TSI £TF
L LT BRI R AR FE AN B 0 A 15 D0 S o5 LE
bR 2> 7 3 S B R
BV HEAE s it A R S BLON SR PR D a0 T 2021

T B IPR AL P 25 SRBOR AT

T

FEIFTA], ZHdE O3 & 3]

WM AR E . BEE GRS B EH (2021410 A 15 H), =@HdEc F38
A1 398 ZENLAE, #EHUE 2,274 21, HAHE 17%, 2021 44 2 L2 Tt m]
SEIRU N 1,278.93 FioT, AT 2021 AEFHRIN I NN 1,479.28 /T, il

86.45%. AR EHEH,

AR . Bk, ARIIAE 2021 A FISON T £ AT S B
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@R RAFLETF LI AE DL AT SRR T I 2 R R FE RN
N3G O L o P O

AT REIEAETAT G B

B b — 11— B B A N 225, AR 2w AR R %5 7 B
CLIE B R R A 5 R B 0 I H 5 52, IR SR RIA % 7 21T 1 A 1RHE
ZRED BT T BB E BRI

BEARREHEH, SRE)AF S8 A2 E R 0 S DI 37.31IMW,
PRI 2 7] S U I0 E EAT # LU R A 2 B IE DL R -

S pUN TR

BAZPIBRAES TR BTy HRTHr B

F e I A 7] 0.87MW | &I & 1, T4 0.35MW
KR AT 4.00MW | 2GR, ©LE%E2.74MW

Sk LR 24 ) 0.84MW | CL3RAF & VR E i 45 4%k, TSR %3k rh
BRI 0.22MW | C3RAF & AV FIBf E i 45 45k, TSR %3k rh

Fow L HE A A 14.00MW | CET &R, HORSZRANRG 557418

S MR 0 A 8.00MW | DT Ak, JEaftith

SRR A 7 8.05MW | A&, HARZZ R 55 15E
2 N A 540MW | COHUSBEIESUE R, BORSRAE 55 i@
BB A 8.80MW | CLHUMFULIEHE R, HARSZRAN G 55 i@

R R NG AT 4.80MW | CEUSBHEGUE B, BORSZIRIRE 4538
B S e P 8.80MW | CLHUFBIRBUE R, RISV
AR A A 1.24MW | CHUSRIEBUE R, HARSTRAN R S8
AR A A 5.40MW | CEUSBIEBUE R, BRI 55 idE
&1t 70.42MW

B.AE T LB PR BT AL ARORAE BB AN 1 o5 B 0

AL TI0

A 2021 5 7-12 A | 2022 4EJF | 2023 4EJ% | 2024 £ | 2025 5 | 2026 5EE | 2027 HE

T E U & T 1,479.28 | 11,170.74 | 22,432.14 | 28,176.33 | 33,094.96 | 35,758.61 | 35,758.61
FETF VT HAT RN 1,278.93 | 2,393.64 767.34 905.56 425.09
FETFAT YN A L 86.46% 21.43% 3.42% 3.21% 1.28%

E: (D) ERPEFITRNER T FAB AR S &R (20 ERPEETIT B B

T A RS OO, BRI S AL

BRI REIE H, 22 SEE PR [m 300 o o — M E & i
FUE R SR EThE N 70.42MW, & = s C 2 5 ArE & 0 H FIAAE S ) %
(37.31MW) ] 188.74%. ¥ =M% 7 175 >RAE 2022-2024 B 4P IR
K, ARAIA FITETF R A T BATE S SR AR IION o b7 5 2858 100%.
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C A bt g W HUAELAICRR L T 301 % 2R FEA LR 28808 A AR N 1 DL

mrER:
AL JIT0

T B & F% 2021 4E 7-12 A | 2022 4EFF | 2023 4 (2024 4EFF | 2025 4EF | 2026 4B | 2027 EF
RS HLAE A 2,274 2,274 2,274 2,274 2,274 2,274 2,274
IR BN A 596, 1,676 2,016 2,096 2,192 2,232 2,232
—H—Br R IR B4R 26% 74% 89% 92% 96% 98% 98%
CEREST S R gRa 19% 57% 83% 89% 94% 98% 98%
LN 1,479.28|  9,741.08| 14,199.74| 14,964.95 15,972.33 16,616.91| 16,616.91
AR = WA S = 3,273 3,273 3,273 3,273 3,273 3,273
HAR - 2EHUAE 850 1,810 2,530 3,120 3,190 3,190
—HIZEHr B AR B4R 26% 55% 7% 95% 97% 97%
TSP AR 7% 42% 67% 87%) 97% 97%
BN 1,429.66|  8,232.40| 13,211.38] 17,122.63 19,141.70] 19,141.70
W& 1,479.28| 11,170.74| 22,432.14| 28,176.33| 33,094.96 35,758.61|  35,758.61

Bt HE vh O BB B A A, HUAE RS R T, TRIAAY BN IR
R, THEN N S A oL PR RE . HUAE 4R DL e G FEAH T AT

a) HUAEAEFH 25 H7

B R FROE s O FERIE, WM BIE T 2021 45 1 H#
Fee PG, BRAA F S E R O L T S, AR R R EAEE,
2 F 2021 4 5 A 3R A a0 0 A GO O IIE . AR P E SR I
28w B O ET B S SRR A RN T BRSO R S5V T8 G, B a2
S WM B BEIRAYE B, BRI 2 A O R0 R T 2021 4 6 H R IE R AR

MRIEAETAT B SR ) 2 7 i RAB DL, A UPPAL N — 3 —Fr By 2021 4F 12
HARN BARE 26% CAEEFH AR 19%) . #MAEARREHEH, Hdido
O 148 408 42, FERM A R TTHEF R ATICN 7 FAEZ) 60 ZEHUAE (HATC 4
EZENUAE 342 28), sk HIBE 2 B R B BUR B8] A Bl o0 52 e BRI
WG 8 T 55 43k (Tt 2021 4F 43 53] B 2EAIAE 105 220 28 42, S5 A KIS T
2021 F RIS SLI TN A — Bl ARUCUT AL T — W1 — B B 2022 4F 12 AR
IR TA% (FERETH) EZERNN 57%), Bl 2022 £E14 A ¥INUAE E2RAE N
3.96%, WEMIKT 2021 4F T F4F 4.37%I1 A3 AL, FFEnit A = sbrlk 5%
TFREABDL, W S5hR0 A RIERAF I AE T1T 50 R R 2 1 7 SRAHIC L o J5 28R40 BE % 1R
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B O 1) RS MR AR F TR Fl S B i ) EAT R AL B A 4
7, i, AR R ED BRI

gi b, WRIEE IR MHASAHE T, B TESIN0N 4-6 48, 1ETEHH
8], ML EZRRIBDIRTE. —BORUE, T REE o0 MR AL R GE 0 5 22 2-4
F o F PR FIROUTE s O TS e BEAT M~ P S TS P JT S A, LA P 2 Y
T AZZ 16 DL IR S 2.

b) HUAE A 7

R RIS A L R U LB IZ B i SR E R, AR A mlE 5
EEEMEEMER GG #5E 7 HUE AL G bR, RS & Bl O B
P BCE S Bl oL TR X 128 B RE /7 5 D 31 25 65 0 M 1 0 I AT LA 5
= mfdE S AR E RS ENPUEHE ST

g o PlLAE2EE BB & KW SHEENT GosE)
—H—kr B 8KW T 10,375.00
— A~ B BKW T 11,000.00

PRIR 2> w1 E RIBGH (1 74 Sl oL 1 IDC Sz e MgE Ik ss, AR —
FE M BHIRIG UL, TS 1 0 R A L B 2 AR AN IR DL A R R

AT PUERRE HER 8 KW SBHE RN CGu/a)
F 54 B A7) AKW & 15,000.00
FE RS BN A ] 5KW & 15,600.00
F 54 B A 7 AKW & 13,500.00
F 44 I A 4KW T 14,400.00
FHIEM P& A H 4KW T 13,150.00
S YAL| AKW T 13,150.00
S YA AKW T 13,950.00
14 14,100.00

FEEER T, HIRFEIRXGHEESE PO KW S BT KT [F X 2
Pa b TR KW S BUHE A, K FIXGE B oo R E TR, A3

I H TSN 25 S WU (8 P 0 S SR LR A i , TSRO A e 2 R
B, Ak,

(Z) WHRREES. TURFERE. AR RHFNS

PR BIRZ “— B S HE ORI SEFRS R . R EBUIR K
ABRI 22 7] BARME ST I DL B8R0 BAIRE ST BERRETISE, Ui HIFRI
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AE| L TES 1.7

(=) M ERL

A%, BTN

1. 858 A O80T G R R BIRBUE sMF oL Bl o0 T H Ak X 38 &%
HAsTi BT RGO = R BE e AL AE T LRG0T, = BB AR
JEWON TR VETH . S ERAY

PPN T 20 K CRR T A R 4 ANITH SO TR 4K

B RZE SR FAT T PN, 2 %P RN TIIN 45 R 1 T A B

=, EAN B T T B A B R R AR, —REE
RERFERKER, W, FHiREER.

H ARV Ait Wit 2 AR B 2 7] K A 50 B L B R 1A%, 203l

Xz W (BEAF]D . s KIHIRBER o A R AU LAY, TR,
Bt I i) @ FRAAR 1142y AT R &2
(—) =X R A 3 FH Tl
1. EML A T
(1) P S EEE MY A DL
B JIIG
PSR
WA
2019 £ 2020 4 20214126 H
NI A 688.66 698.49 384.03
HAh 10.97 2.28 0.04
A AT 699.63 700.77 384.07
LZEERR 55.61% 69.07% 67.81%

2P R E MY SOA T2 LG N T RAS A oA, N T RRAS B T 45 5
T B R AT T B KA L AT e s AR s T F 2 S,
R B 5 P R A 55 SR AR I, AROR R AR 2 B2 SO B e WU A T
DS e AR REAT F9E
T8 b 55 BRAS T R T LR 3R

RE,

i LEE,

R LA B2,

~EIN

HA%

AL FIT0

FE B
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2021467 HE 12 A | 2022 ££F

2023 4EFF | 2024 4EfE

2025 4

2026 4EF

2027 £

kS

RAETT

472.40 1,146.77

1,479.35 1,630.51

1,725.96

1,776.70

1,828.93

1,828.93

ZETHFH

57.09% 64.35%

58.69% 52.38%

50.35%

48.62%

45.65%

45.65%

TRMAZE & AT, FERARYE 2 2 MR A = s s L 255 5 [,
FANUAE )2 7 4 RN 2 P PTG, B 2o s B 150 5 2 R 1) 2 K Rl 9k
MOF s L I EZRRIZET BT, MR m B SR IR N i, T
HNTEATARFEC =% M RARREEE W EA R B SE# . 7200,

2. Bl A

i< S BRI E R FEGE B A SR U7 A SN ENERL.
BUAZ N AT IEL L) TGN, A S INIZN AT AL R 3%AgN, T2 H %
BRINA% MRS TR 2%58 40,  ENTERLTE 0.03%229H, TIN5 LATH B I K M 3k
PR 5E

3. W EHH

PRI E N R B A RSN L .

e

2019 4EB
T B 4K

2020 4E

20214E£ 126 A

£8 (AL

N B

£8 (7

B B

E8; (Fm

LV ON=A]

TR A 335.38

21.28%

321.68

14.20%

137.66

11.54%

iegiikds 483.80

30.70%

489.08

21.58%

269.76

22.61%

X O R T % T B Y B A R AT

72K,

ZiEAFIZSRAE R

A AR, IS S E AT R UL RE R &R, SR AN AR R AT
Mg Horbe (1D BATHMSE, MRIEAL N ARCE . 505 5T B AT L T3

KAGOLREATHAE s (2) FrIHMERH 9%

 ZRBEE N LB RIS AR, 1%

FE ] 5 B2 3T IH 0 WP s (3D Ak E MR N BB A SR 2, R
NI E LU BN AR, (4D ot B A, #2677 Se A BT 27K P
gi b, mOXCWUSIIIYI N RO S . B B S TN Sl D T

AL FIT0

202147 H

BUH

Z12H

2022

2023 F£F

2024 FE£E

2025 &

2026

2027 FE

K S

HERMET

157.15

419.86

457.72

481.77

493.02

505.59

514.81

514.81

HUYC L

14.28%

13.05%

12.78%

14.07%

14.18%

14.62%

15.30%

15.30%

B A

250.77

567.00

602.89

617.98

631.90

640.03

649.16

653.54

S L

22.78%

17.63%

16.83%

18.05%

18.18%

18.51%

19.29%

19.42%

i
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4. 559k H

AV IR0 55 9% F E EAFER S S FIEON . FE:h. (D FIESCHF
N2 JE AR AR ARV AL T R RO 227K AT IR (20 RO 1 T30 4%
R SRR FR~F- 1) B AR IR 4 DR 2 DA SR A RV A7 sk 2t A . (3D T
BB A 3 S AE B AP AT T

5. Fr3BiitH

WEPEAG 2 7] LA HARE S LA, AR AR B2 A A iR 548 A 2 i R
IS G BT A4, $2 S H 3 FH TS B3R 2590 1A SR 45 3 LA B T 1 A 55 B
ANV T A

(Z) = BRER 1 A 3% F T

N =45 %N R T

BNV AT H 934 0 R . o

BYERRA S KB YRR LB TR

%

(1) FriHess: RIIA EE B MR BB~ L. W
[ B2y BB TR GBI ) 2 tHT IH . A EERR s

(2) 3 RIEHMHAE EZEHERE . S5 S HUETIR . PUE. TG,
e B bR AEREAT T 5

(DIBHERA: iz I Z IR CARTT YIS 45 R 2 52 B A 25 BEAT 00

(4) K% SRR AT TEWEFC R S AT 005

(5) YR RABHE T SIS H Bri s BB 1 ELl 2 AT 1

\\

\)

gr b, R B BE S A TS5 R A -
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	问题一：公告显示，标的公司主要从事数据中心规划、投资建设、运营、维护及ICT业务，你公司拟通过本次交易，将发展潜力较大的数据中心业务资产注入上市公司，完善上市公司在信息化数据中心业务的布局。标的公司2019年、2020年、2021年上半年（以下简称“报告期”）实现收入分别为1,366.96万元、2,071.84万元、1,097.65万元，净利润分别为-20.52万元、3.86万元、-2,075.63万元。报告期末，标的公司的未分配利润为-1,743.82万元。（1）请结合数据中心的行业竞争格局、发...
	一、请结合数据中心的行业竞争格局、发展现状及趋势和标的公司的具体业务开展情况、资产状况、盈利能力、研发能力等，说明标的公司的核心竞争力。
	（一）行业发展情况
	（二）行业竞争格局
	（三）标的公司主营业务情况
	（四）标的公司资产状况
	（五）标的公司盈利能力
	（六）员工情况
	（七）标的公司技术研发情况
	（八）标的公司的核心竞争力

	二、请结合你公司信息化数据中心业务的具体内容、业务规模、主要客户需求、未来战略布局和（1）所述内容，进一步说明此次交易的原因和必要性，你公司与标的公司是否存在协同效应，如是，请说明产生协同效应的具体方面，以及发挥协同效应的具体措施。说明此次收购亏损标的是否有利于提升上市公司质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，并充分提示风险。
	（一）上市公司的信息化数据中心业务基本情况
	（二）本次交易的原因和必要性
	（三）上市公司和标的公司之间的协同效应
	（四）本次收购对上市公司的影响
	（五）相关风险提示

	三、请补充说明交易完成后公司对标的公司的管控和整合安排，包括但不限于人员、资产、财务、业务、机构等方面具体管控措施，防控核心团队人员流失的相关安排，并结合上述安排及措施说明能否对交易标的实施有效控制，是否存在管控整合风险。
	（一）对标的公司的管控和整合措施
	（二）相关风险提示


	问题二：公告显示，资产基础法下，标的公司评估值为50,752.56万元，评估增值44,030.36万元，增值率655%，主要系长期股权投资增值43,644.92万元。收益法下，标的公司评估值为52,370.91万元，评估增值45,648.72万元，增值率679.07%，此次评估以收益法评估结果作为最终评估结论。（1）请补充说明资产基础法下，对长期股权投资评估采用的方法、评估过程，是否符合评估相关准则，是否符合市场惯例。（2）请补充披露收益法下的预测表及评估结果表，并结合标的公司报告期实现收入情况、...
	一、请补充说明资产基础法下，对长期股权投资评估采用的方法、评估过程，是否符合评估相关准则，是否符合市场惯例。
	（一）长期股权投资评估采用的方法
	（二）长期股权投资评估采用的评估过程
	（三）评估机构核查意见

	二、请补充披露收益法下的预测表及评估结果表，并结合标的公司报告期实现收入情况、未来各年度预计实现收入情况、在手及意向性订单预计在未来年度确认收入的分布情况及占比，市场发展趋势、行业竞争格局、标的公司竞争优势、预计客户拓展情况及依据，说明标的公司预测期收入的可实现性，是否与历史年度实现收入情况存在较大差异，是否符合历史趋势。
	（一）请补充披露收益法下的预测表及评估结果表，并结合标的公司报告期实现收入情况、未来各年度预计实现收入情况、在手及意向性订单预计在未来年度确认收入的分布情况及占比
	（二）市场发展趋势、行业竞争格局、标的公司竞争优势
	（三）评估机构核查意见

	三、请补充披露收益法下预测期各项成本费用率及其预测依据，是否与历史年度存在较大差异，如是，请说明原因。
	（一）云兴网晟的成本费用预测
	（二）云晟数据的成本费用预测
	（三）评估机构核查意见

	四、请补充披露收益法下折现率的计算过程及依据。
	（一）云兴网晟收益法下折现率的确定
	（二）云晟数据收益法下折现率的确定
	（三）评估机构核查意见

	五、请补充披露收益法下评估结果对营业收入、毛利率和折现率的敏感性分析情况。
	（一）关键性指标收入、毛利率、折现率的敏感性分析
	（二）评估机构核查意见

	六、请说明此次交易预计产生商誉的计算过程及依据。
	（一）本次交易预计产生的商誉计算过程及依据
	（二）核查程序
	（三）会计师核查意见
	（四）评估机构核查意见


	问题三：公告显示，交易对方承诺标的公司2021年至2025年净利润分别不低于-2,730万元、40万元、4,310万元、6,520万元和9,680万元。此次交易对价采用分批支付的方式，其中，公司向肖杨支付首期股权转让款11,760万元，除税费和过渡期损益外，约定肖杨应将其用于购买或者认购公司股票，并设置相应锁定期。在触及业绩承诺补偿时，首先由肖杨以后续股权转让款和已取得的股份进行补偿，不足部分由邹爱君现金补偿。（1）请结合标的公司历史经营情况、在手订单等充分披露其业绩承诺的可实现性，结合业绩承诺人...
	一、请结合标的公司历史经营情况、在手订单等充分披露其业绩承诺的可实现性，结合业绩承诺人获得的交易对价及分批支付安排、相关股份解限安排、业绩及减值承诺覆盖率、履约能力和承诺业绩充分披露其业绩补偿保障措施是否充分，并充分提示风险。
	（一）业绩承诺的可实现性
	（二）业绩补偿保障措施的充分性
	（三）相关风险提示

	二、请补充说明肖杨将首批股权转让款用于购买或者认购公司股票的具体安排，包括具体时间安排、交易方式、是否存在特定转让方等，是否承诺不通过质押逃废补偿义务，以及约定其股权转让款用于购买公司股票的原因及合理性。
	（一）肖杨将首批股权转让款用于购买或者认购公司股票的具体安排
	（二）约定其股权转让款用于购买公司股票的原因及合理性

	三、请明确披露在标的公司净利润为负的情况下，业绩补偿金额计算是否仍然参照约定的补偿金额公式进行，是否已约定业绩补偿上限；补充披露在标的公司被出具非标意见下，业绩承诺的履行方式和争议解决措施。

	问题四：公告显示，你公司为了提高交易效率、降低交易成本，将发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金方案变更为现金购买，交易价格为19,600万元。（1）请结合你公司的货币资金余额、日常经营及投资计划、偿债计划、本次交易对价支付安排等，补充说明此次交易采用现金收购方式对你公司生产经营、投资及财务状况的影响，并充分提示风险。（2）请进一步说明由发行股份购买资产变更为现金收购的原因及必要性，是否存在刻意规避审核的情形。
	一、请结合你公司的货币资金余额、日常经营及投资计划、偿债计划、本次交易对价支付安排等，补充说明此次交易采用现金收购方式对你公司生产经营、投资及财务状况的影响，并充分提示风险。
	（一）上市公司的货币资金余额、日常经营及投资计划、偿债计划
	（二）本次现金交易对价支付安排
	（三）现金收购方式对上市公司生产经营、投资及财务状况的影响
	（四）相关风险提示

	二、请进一步说明由发行股份购买资产变更为现金收购的原因及必要性，是否存在刻意规避审核的情形。

	问题五：针对标的公司财务数据：（1）标的公司报告期收入分别为1,366.96万元、2,071.84万元、1,097.65万元，净利润分别为-20.52万元、3.86万元、-2,075.63万元。请公司补充说明报告期标的公司收入、净利润波动较大的原因及合理性。请会计师说明针对标的公司收入确认真实性及准确性所实施的具体审计程序及结果，涉及审计抽样的，请说明抽样数量及金额覆盖范围，涉及函证程序的，说明具体函证结果，是否已获取充分适当的审计证据。（2）审计报告显示，报告期内各期末，标的公司应收账款账面价值...
	一、标的公司报告期收入分别为1,366.96万元、2,071.84万元、1,097.65万元，净利润分别为-20.52万元、3.86万元、-2,075.63万元。请公司补充说明报告期标的公司收入、净利润波动较大的原因及合理性。请会计师说明针对标的公司收入确认真实性及准确性所实施的具体审计程序及结果，涉及审计抽样的，请说明抽样数量及金额覆盖范围，涉及函证程序的，说明具体函证结果，是否已获取充分适当的审计证据。
	（一）收入波动的原因及合理性
	（二）净利润波动的原因及合理性
	（三）会计师核查程序
	（四）会计师核查结论

	二、审计报告显示，报告期内各期末，标的公司应收账款账面价值分别为624.69万元、1,802.19万元及1,325.12万元，请公司结合标的公司业务模式、信用政策说明标的公司应收账款余额与报告期内收入基本一致的具体原因及商业合理性。请会计师说明针对标的公司应收账款的真实性、完整性及坏账计提充分性所实施的具体审计程序及结果，涉及审计抽样的，请说明抽样数量及金额覆盖范围，涉及函证程序的，说明具体函证结果，是否已获取充分适当的审计证据。
	（一）标的公司应收账款余额与报告期内收入基本一致的具体原因及商业合理性
	（二）会计师核查程序
	（三）会计师核查结论

	三、审计报告显示，标的公司报告期末持有待售资产账面价值为4,511.60万元，请说明以上科目核算的具体内容及会计确认依据。请会计师说明针对该资产所实施的具体审计程序及结果，请评估师说明在资产基础法及收益法评估过程中对持有待售资产的评估处理情况及其适当性。
	（一）标的公司报告期末持有待售资产科目核算的具体内容及会计确认依据
	（二）会计师核查程序
	（三）会计师核查结论
	（四）资产基础法下对持有待售资产的评估处理情况
	（五）收益法下对持有待售资产的评估处理情况
	（六）评估机构核查意见

	四、标的公司控股股东肖杨在报告期曾经控制重庆云圣科技有限公司（以下简称“云圣科技”），云圣科技为标的公司报告期末第二大应收账款客户，应收金额为312.5万元。请补充说明肖杨对云圣科技的历史控制情况及股权关系、标的公司与云圣科技的合作原因、历史收入确认情况、约定的结算方式和实际回款情况，是否具备充分的商业合理性，标的公司相关内部控制是否存在瑕疵。
	（一）云圣科技历史控制情况及股权关系
	（二）标的公司与云圣科技的合作原因
	（三）历史收入确认情况、约定的结算方式和实际回款情况，是否具备充分的商业合理性
	（四）相关内部控制是否存在瑕疵

	五、报告期末，标的公司存货为70.34万元，固定资产中房屋及建筑物为10,776.26万元，其他固定资产为720.45万元，使用权资产为26,609.34万元，无形资产中土地使用权为1,144.4万元，软件为4.4万元，其中使用权资产为融资租赁物（同城双活数据中心一期项目）。请结合标的公司的所属行业特性、业务开展模式等，说明标的公司资产结构组成的合理性，是否与同行业可比公司存在较大差异。

	问题六：公告显示，本次现金收购尚需履行国有资产监管相关审批/备案程序，请说明具体进展及预期完成时间，并充分提示风险。

