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股票代码：002747                            股票简称：埃斯顿 

南京埃斯顿自动化股份有限公司 

2021 年 10 月 29 日、30 日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2021017 

投资者关系活动

类别 

 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会  

□新闻发布会          □路演活动  

□现场参观  

□其他 

参与单位名称及

人员姓名 

2021年 10 月 29日 10:00-11:00 

1832 Asset Management LP、 AB、 AIA、 Allianz Global 

Investors、Amitell Capital、Artisan Partners、bell asset 

management、Capital Group、Cathay Life、Causeway Capital、

China Re、Dodge & Cox、DWS、Dymon Asia、Fidelity、FMR、

Fullerton Templeton、Grand Alliance Asset Management、

Guoline、Hel Ved、HSBC、Invesco、Kadensa Capital Limited、

Manulife、MFS International、MSIM、Optimas、Point72、

Polymer、Prudence Investment、Red Gate Asset、Sculptor 

Capital、SVI、T. Rowe Price、Tiger Pacific Capital、

Torq Capital Management、UBS AM、Wellington Management 

HK Ltd.、Wellington Management Singapore Pte Ltd、WT 

Asset Management、Yiheng Capital 等机构分析师及投资者

共 45人。 

2021年 10 月 29日 11:00-12:00 

Lingren Investment、Pleiad Advisors、FIL、Golden Nest 

Capital、Hel Ved、taikang、Green Court Capital、Harding 

Loevner、WT Asset Management、UBS、China Life Franklin、
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TRIUMPH CAPITAL INTERNATIONAL PTE LTD、Nous Capital、

Point72、Centerline、Sumitomo Mitsui、Bernstein、Temasek、

HSBC、BAML、Credit Suisse、CLSA、Morgan Stanley、JPMorgan、

Daiwa Capital Markets、Okasan Sec.、UOB Kay Hian、China 

Galaxy International Securities 、 jefferies 、 Tebon 

Securities、manulife、Huatai Securities、Pinebridge、

Degroof Petercam 、 Dymon Asia 、 CMB International 

Securities、CMBI、Danyi investment、NinetyOne Investment 

management、Principal Global Investors、Value Partners、

China Southern Fund 、 xingyezhengquan 、 Industrial 

Securities、Xinyuan AM、New Times Securities、KGI Asia、

Macquarie Capital Securities 、 JPMAM 、 Fidelity 

International、Galaxy Security、Hongta Securities、Hel 

Ved Capital、zheshang security、pingan security、AGI、

Manulife Teda Fund Management Co., ltd、sws research、

Doric Capital Corporation 、 Zheshang Securities 、

Millennium、Skybound Capital、abrdn、Hhuatai Securities 

Co.,LTD.、 China Galaxy Securities Company、 Kaiyuan 

Security、Bank of Amercia、CITIC Securities、Changjiang、

Okasan Securities 、 Clough Capital Partners 、

yuanzhiziben、HSBC Qianhai、cjzs、BOSC Asset Management、

Changjiang Securities、Amitell Capital、doric capital、

mirae、oberweis、Bank of America 等机构分析师及投资者

共 108人。 

2021年 10 月 29日 14:30-16:20 

嘉实基金、平安基金、招商信诺资产等机构投资者共 6人。 

2021年 10 月 30日 10:00-11:00 

上海中域投资、千禧年基金、蓝海资产、景林资产、金涌投

资、浩成资产管理有限公司、Thornburg Investment、Kiara 
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Capital、Euricom Capital、dulmr、Avanda 投资、T.Rowe 

Price International, Inc.、恒力（北京）股权投资有限公

司、禅龙资产管理有限公司、北京禹田资本管理-禹田丰收五

号私募、中欧瑞博-EDS、中金公司、中国人寿资产管理有限

公司、煜德投资、英大国际信托投资有限责任公司、深圳天

风天成资产管理有限公司、深圳市微明恒远投资管理有限公

司、深圳市领骥资本管理有限公司、深国投·博颐 2 期、上

海汐泰投资管理有限公司、上海景熙资产管理有限公司-景熙

中船 1 号私募证券投资基金、美国友邦保险有限公司上海分

公司、交银施罗德基金管理有限公司、江西彼得明奇资产管

理有限公司、嘉实基金管理有限公司、华夏久盈资产管理有

限责任公司、杭州德亚投资有限公司、瀚川投资管理（珠海）

有限公司、国信证券-资产管理部、广州金骏投资控股有限公

司、广发基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、东方

基金管理有限责任公司、晨燕资产、UBS Asset Management 

(Singapore) Limited、TRIVEST ADVISORS LIMITED、Splenssay 

Capital 、 REGENTS QUALITY STRAIGHT FUND 、 PICEA 

OPPORTUNITY MASTER FUND、Oasis Investments II Master 

Fund Ltd、NTF、Neuberger Berman Singapore Pte.Limited、

GRAND ALLIANCE ASSET MANAGEMENT LTD、FIL HK-CHAPLT、

Elephas Global Fund 、 CS- 禾 其 投 资 、 CHANGAN FUND 

MANAGEMENT CO.,LTD、Balance Investment Corp、Aberdeen 

Asset Management Asia Limited 等机构分析师及投资者共

59人。 

时间 2021年 10 月 29日 10:00-11:00 

2021年 10 月 29日 11:00-12:00 

2021年 10 月 29日 14:30-16:20 

2021年 10 月 30日 10:00-11:00 

地点 公司会议室 
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上市公司接待人

员姓名 

2021年 10 月 29日 10:00-11:00 

副总经理、董事会秘书：袁琴女士 

2021年 10 月 29日 11:00-12:00 

副总经理、董事会秘书：袁琴女士 

2021年 10 月 29日 14:30-16:20 

董事长：吴波先生 

副总经理、董事会秘书：袁琴女士 

2021年 10 月 30日 10:00-11:00 

副总经理、董事会秘书：袁琴女士 

投资者关系活动主要内容介绍 

一、 公司定期报告解读 

公司 2021 年前三季度经营业绩变化情况分析 

1、公司 2021年前三季度整体销售收入同比增长 30.54% 

2021年前三季度，公司实现报告期内销售收入 23.02亿，较上年同期增长

30.54%，主要覆盖的下游行业包括工程机械、光伏、锂电、3C、机床等，公司两

大核心业务协同效应明显，大客户战略进展顺利。 

（1）自动化核心部件收入同比增长 31.54%； 

（2）工业机器人及智能制造系统收入同比增长 30.15%，Cloos及 Estun机

器人收入同比增长 40.86%，六关节机器人出货量占机器人整体出货量的 80%；其

中 Estun机器人业务同比增长 62.44%，Cloos 机器人同比增长 34.13%； Cloos

整合效应明显，中国市场焊接机器人收入同比增长 267.56%；此外，公司系统集

成业务收入同比下降 3.94%。 

2、2021年前三季度公司整体毛利率 33.53%，Q3毛利率为 34.21%，环比增

长 2.07%左右，毛利率正在逐步改善。三季度公司持续优化供应链管理、加快研

发设计降本及国产化替代，进展顺利。第三季度受疫情影响，公司部分高毛利产

品延迟收入确认约为 2,000万元，影响 Q3毛利约 1,200万元，影响 Q3毛利率

1.62%。受海外疫情影响，原有国际化拓展计划延期，海外市场的盈利能力受到
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影响。 

3、EBITDA为 2.16亿，较去年同期 1.79亿增长 21%，公司经营业绩逐年提

升。公司将继续提高经营效率，增强盈利水平，加强资金管理，保持 EBITDA长

期稳定增长。 

4、经营性现金流量净额为-8,168万。主要系公司为后续订单进行了原材料

储备。 

5、持续大力投入研发，增强核心竞争能力。公司持续多年大力投入研发，

保持高研发投入比例，奠定了公司保持技术创新领先优势的坚实基础，报告期内，

研发投入比例为 9.41%，较去年同期 8.2%增加 1.21%。 

6、销售费用同比增长 37.66%，主要系 Estun 和 Cloos焊接机器人营销渠道

建设所致。 

7、财务费用同比下降 71.59%，主要系本报告期内汇率下降导致的未实现的

汇兑收益。同时，2021年度 7.95亿非公开发行于 2021年 6月 10日募集到位，

有利于降低财务成本，优化资产负债率，支持公司快速扩张市场规模的战略目标

的执行。 

目前市场仍存在芯片涨价、大宗商品价格持续处于高位、少部分上游物料厂

商限电等因素影响，公司将密切关注市场环境变化，积极采取应对措施，快速拓

展市场份额，抢占市场机会，在形成规模效应的同时，提升公司盈利水平。 

 

二、 问答环节 

1、问：请问公司未来计划如何降低成本，从而提高毛利率？ 

答：公司主要通过以下几个方面进行降本： 

（1）加大研发投入，对产品进行升级迭代，提升品质，缩小与四大机器人

厂商的价差；  

（2）细分行业做突破，针对行业定制化设计，获取高毛利率的产品线； 

（3）利用埃斯顿全产业链竞争优势，强化核心技术和供应链自主可控的业

务发展模式，国产化的原材料的替代，再加上规模化效应的体现，从而进行降低
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成本； 

 

2、问：公司对于市场抢占这方面竞争优势在哪里？ 

答：埃斯顿的目标群体更多的是中高端客户群体，是大客户群体，这个群体

的客户更注重产品性能、服务、价格、应用。从产品性能方面来看，一些产品比

如光伏排版机器人、折弯机器人、搬运码垛机器人等已达到全球领先水平；尤其

在收购了 Cloos之后，焊接机器人也形成了公司强有力地竞争优势。从服务方面

来看，公司有远程服务软件，在用户同意的情况下可以远程采集数据，分析可能

出现故障的地方以及原因，提前干预和维护，降低客户因机器人故障而产生的影

响；新近推出了利用数据通讯、边缘计算、异步数据处理等工业互联技术，实时

采集机器人关键参数，对关节、整机的质量等级与一致性进行在线监测、与评定，

利用数字化工具管控机器人质量等级与一致性。从价格方面来看，埃斯顿整体性

价比较高，产品质量不错的同时售后服务做的比较到位，响应客户较快。从产品

应用来看，埃斯顿会针对行业需求做针对性的快速产品开发，这也是客户所需要

的。 

 

3、问：公司迅速发展的过程中您觉得公司遇到了哪些困难？ 

答：公司认为重点还是人才。目前埃斯顿处于快速发展阶段，怎么样寻找人

才以及留住人才是重中之重，快速扩张高质量人才来服务于公司长期的战略。 

 

4、问：目前公司对四季度的需求端的展望？ 

答：从跟业务端的沟通情况来看，整个四季度的订单是比较充足的。锂电、

光伏、工程机械、3C、电动自行车、耐火材料等下游有稳定的需求,订单进展比

较顺利。公司还有一些其他的行业正在开发，发展前景都比较好。当然公司也会

去观测，如果有一些行业放缓的话也会随之做出相应的调整。目前来看，业务部

门有清晰的销售计划，有信心完全全年预定的销售目标。 

 

5、问：目前公司上游物料国产化替代进度如何？ 

答：随着国产电子元器件的质量大幅提升，公司积极拥抱国货，目前伺服的
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电子元器件 99%已经实现国产化，新系列交流伺服产品切换顺利。 

 

6、问：请问限电对公司经营的影响？ 

答：目前限电对公司的生产没有影响，公司机器人厂区屋顶安装了光伏，可

以满足日常生产需要；销售端，经与业务部门确认，目前我们的客户群体基本没

有受影响，特别要主要的光伏、锂电等下游是国家大力支持的行业。采购端，收

到采购部门反馈，少部分高耗能物料供应商受到部分影响，采购部门已在非限电

区域开拓了可替代的供应链资源。 

 

7、问：请问公司今年的费用增长略高于收入增长的原因？ 

答：公司今年的费用增长主要是由于执行的大客户战略、Estun和 Cloos焊

接机器人营销渠道建设，同时公司快速扩充高质量人才以及在锂电、3C、电动自

行车等行业进入所做的一些前期的大量研发投入导致的费用增加。 

 

本次接待过程中，公司与投资者进行了交流与沟通，严格依照信息披露相关

管理制度及规定执行，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，未出现

未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021年 10 月 30日 

 


