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投资者关系活

动类别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             □一对一沟通 

√其他（电话会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

宏道投资 彭子姮、上海望东资产管理有限公司、深圳市启元

财富投资顾问有限公司 范曜宇、浦银安盛 蒋建伟、海川汇富 

邱永贵、东方证券投资总部 王树娟、中宏卓俊 陈金红、上海
瞰道资产管理有限公司 杨云兰、上海领久私募基金管理有限

公司 纪荣斌、李晗、陈心、盛夏。 

时   间 2021 年 10 月 28 日 

地   点 中粮广场 A 座 7 层，其他各电话会议方处不同地点 

上市公司接待

人员 
董事会秘书潘喜春、战略与政策研究部副总经理岳洪浩 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

中粮科技 2021年第三季度业绩交流会 

一、三季度业绩情况 

2021年第三季度，中粮科技经营状况良好，生产经营平稳，

全年累计净利润超同期、超历史。三季度营业收入60.6亿元，

同比增长29.5%，前三季度累计营收180.6亿元，同比增长

29.1%。三季度归母净利润2.35亿元，同比增长40%，前三季度

累计归母净利润9.41亿元，同比增长76.3%。 

从采购端角度来看，三季度的煤炭，包括一些辅料的价格

继续上涨，玉米的价格在三季度有所回落，从市场端角度来看，

国际的原油价格在8月中下旬后有了较大幅度的上涨。中粮科

技几个主要产品的价格，同比都有较大幅度的上涨，三季度产

品价格涨跌略有一些波动。公司的投资项目都在有序推进。特

别是前期公告的“3万吨丙交酯项目”也有了实质性进展，董

事会通过新设立子公司议案之后，接下来项目将进入安评、环

评以及主要进口设备的定制和招投标，我们会有序推进，中粮



科技聚乳酸全产业链建设也迈入了关键的一步。 

综合来讲，三季度公司经营状况继续保持良好态势。我们

主要的生产企业在东北，从东北的玉米价格来讲，现在新粮即

将上市，价格比年初将具有明显优势，原油价格现处于80美元

上方，对四季度以及明年的业绩将起到支撑作用。 

二、投资者问答 

1.PHA 成本大概情况？ 

中粮科技 1,000 吨/年的 PHA 装置 8 月份在吉林榆树开工

建设，预计明年年底投产。 

2.收入利润结构情况？ 

三季度主要产品淀粉、淀粉糖、燃料乙醇、食用酒精等与

以前利润结构相比变化不大。营收方面，燃料乙醇占比略超

50%，淀粉和淀粉糖产品占比略超 30%。目前燃料乙醇产品的

利润占比还是最大，下半年柠檬酸产品盈利水平大幅提高。 

3.柠檬酸价格显著上涨的原因？ 

受疫情影响，市场供需关系出现一定的不对称，中国出口

柠檬酸占到 70%左右，随着经济的恢复，对柠檬酸的需求有所

增大，同时，去年国内柠檬酸价格也是几年内的低谷，库存偏

低。 

4.燃料乙醇 Q3 价格提升，现在是什么定价机制？ 

燃料乙醇定价机制为国家指导价+市场化定价。  

5.国家指导+市场化机制对平滑燃料乙醇业绩波动的影响？ 

国家指导价对燃料乙醇价格的波动会起到平滑作用，市场

化定价机制也会不断促进燃料乙醇技术进步，降低成本。  

6.燃料乙醇原料结构情况？ 

公司燃料乙醇生产实现了原料多元化。现在有玉米+陈水

稻+陈小麦+木薯，个别工厂尝试高粱。但比例不完全确定，取

决于库存与不同原料的价格关系。总体上，根据时点动态优化

原料结构。另外，公司的生产工艺、装置具有兼容柔性，为多



元化原料切换提供重要前提。 

7.原料采购上期现结合操作？ 

公司原料采购一直在做期现结合。套期保值主要是玉米和

淀粉，原料与产品的期现结合套保，使得公司抗风险能力更强。 

8.燃料乙醇产能利用率水平？ 

燃料乙醇市场需求相对稳定，燃料乙醇可以 100%满负荷

生产。  

9.未来燃料乙醇市场规模趋势？是否存在规模扩容可能性？

电动车推广会产生什么影响？ 

 据国外研究机构调查，燃料乙醇全生命周期碳排放明显

低于化石能源，并且属于可再生能源，符合国家目前推进碳达

峰、碳中和等可持续发展要求，燃料乙醇产业未来应该有更好

的发展机会。从市场需求来看，目前国内燃料乙醇市场需求在

300 万吨左右，而美国年使用量在 4,000 多万吨，国内目前只

有几个省在推进燃料乙醇使用，添加量也只有 10%，从这个角

度来看，燃料乙醇行业还有很大的市场空间。 

目前国内汽油需求量在 1.2 亿吨左右，国家提出 2025 年

非化石能源占比 20%，按这个比例测算，如果汽油里都按 10%

比例添加燃料乙醇，那么年需求量在 1,000 万吨左右，而现在

市场用量只有 300 万吨，因此，目前看电动车推广对燃料乙醇

影响很小。同时，国家提出大力推进先进生物质燃料，纤维素

燃料乙醇就属于国家支持的生物质燃料产业，中粮科技已投入

20 多年时间和数亿资金研发纤维素乙醇，目前有万吨级的成

熟工艺包，有几十项专利技术，未来纤维素燃料乙醇发展空间

很大。 

10.生物质材料聚乳酸中间产品丙交酯的产能情况？ 

中粮科技为了打通项目聚乳酸全产业链，今年投资 5 个多

亿建 3 万吨丙交酯装置，项目正有序推进中，预计 2023 年投

产。  



11.3 万吨丙交酯可以转换为 2.85 万吨聚乳酸，对利润边际贡

献的影响？ 

大体上 1 吨丙交酯可以加工 1 吨聚乳酸，从项目可行性分

析看，丙交酯的利润回报还是很好的。同时，中粮科技的部分

丙交酯自用加工聚乳酸，还可以进一步提高产品的附加值。  

12.食品配料，例如代糖，市场关注大，需求上升快。请问公

司业务进展与未来规划？ 

中粮科技在食品配料产业上，重点发展高附加值的“小特

新”产品（小包装、特种功能、新产品）与功能糖。下一步会

继续大力发展这一产品方向，有序推进赤藓糖醇等功能糖产

品。公司前三季度“小特新”产品销量同比翻番，我们的目标是

3 年内占总销量的比重提高到 30%以上，该业务还有很大成长

空间。 

13.燃料乙醇结算价格与二季度比是否有提升？ 

燃料乙醇结算价相比石油价格传导有滞后性，三季度燃料

乙醇结算价格环比略有提高。 

14.碳中和大背景下中粮科技在哪几个方面进行了布局？ 

 燃料乙醇在减碳方面显示出行业绿色环保属性，从全生

命周期看，对减碳是有明显贡献的，公司将继续做好燃料乙醇

产品，后续根据国家政策不断发展产业。另外，聚乳酸加工时

的碳排放要比传统石化产品加工减碳效果明显，公司将继续加

大生物可降解材料的发展。  

附件清单  

 


