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PEAF IR IHME 21, 860. 08 JT, AFBAEAR LEENLIM 5580 T ORI A, B9 A
Rm. DLB RS R IK T EVE RS 8, PEAF I A A 21, 860. 08 JT.

2) HRATAEK

PATAE R TAE 44, 191, 620. 40 76, 3k 19 DMK/, & ANARTAER. R
ATHE LAZSE Ja K A AR il E,  BDVFAS(E DY 44, 191, 620. 40 75

3) HAthTe %4

oA 55 T S IK T ME 210, 334, 103. 87 T, 4l A I BARAT &K S0
TS AT AT B SRR S L FRIE 4 o ARAT [F1 R 35 5 K TR SR AR A, W DA
SCJE K THE 210, 334, 103. 87 TTHAIATEALi1E .

ZeVPl, BT B VPG {E 254, 547, 584. 35 JT.

(2) BISCERE

PSR IEIK T O E 53, 778, 026. 74 7T, it 117 2, A BT A
IE5 . 2V, NMUCRETEASfE Y 53, 778, 026. 74 JT.

(3) NS R FH A R WK

IR ST O THT 42 891 607, 234, 805. 30 7T, PRIKHE: 169, 993, 664. 39 JT, K
B 437, 241, 140. 91 J6; AN TEALE I A S WU K T AR 4 908, 727, 462. 26
TG, WIKH#ER 6, 257, 570. 27 76, WKTHHME 902, 469, 891. 99 JT.

GVEAL, R R UE AL B 437, 241, 140. 91 JC ;A R YR 2R VE 5 8
902, 951, 747. 21 TG

(4) Fifsh R

TR I T A0 {54 54, 181, 305. 97 JG, F- 52 PN B N T AN T2 9% - MR
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J5 MR T AR A 115, 746,261.24 o6, B A& 0 o, WKW ME
115, 746, 261. 24 JG; {EFE ARl 59, 499, 289. 75 J6, BRM#ES 0 6, WK
18 59, 499, 289. 75 JC. JRM KL R AE FE A B AR VT Al R - T 0, AN AR IRVE A
0 Bl (¥ A RV RDZE 2 J R E A0 T PPl ik H B R 3R /N, PRl
ARUCPEA D% L 5 IR THAE B A VTS (. 2 0P, JEAEHTPARME 115, 746, 261. 24
T FEFE A RLPEAAE 59, 499, 289. 75 Tt

2) JE R

P2 R K T A AN 17,450, 775.00 G, JRAEAES 0 Jo, WK E
17, 450, 775. 00 TG . AANTVEAGTE )77 B 42 R R AN B 1™ i, E R ATE
FGREN TN . 2V, B PR 18, 752, 738. 20 Jt.

gr b, AFIRVPEASE N 193, 998, 289. 19 JT.

(6) HAhR BN %™

HARR SN TP K T 16, 072, 496. 53 Jho A& AHINIEIRL. 2174,

HAh RSN 7E = VPG {E M 16, 072, 496. 53 Tt
(7) K BRLE

A9 NPT A: 3 R ) K AR B 3R 1 3 5K KT A 65, 000, 000. 00 JT, Jak{H
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TR BT AR KA B, R AN B VA I 7 VR0 B % 55
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T AR AR, P BB L, W] AT A ARG 1, SR
ANV AR VAl A T VR BEAT BEAR VT A, PR VPN B BT A Al L T SRR IR 15
PHAAE .

20T Al KR A B A {H 65, 000, 000.00 TG, VAl 45 R
155, 472, 450. 62 TG

(8) [HEZ ™ (H)) H

NNV Y R R SR 50 N s R i ) . RS RS, R SR K T A
342, 678, 979. 56 7T, WKTH{H 278, 865, 375. 35 76 R LEHL XALFILH& 14
T o AR TS, HATER LA XN, K55 2 @i K
FPET 2008 4.

ZoPPAl, B KD SRS FUH 387, 856, 700. 00 7T, PRAH14+E 333, 815, 000. 00
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T VP EE B R 13, 18%, TPAS A E M R 19. T0%.
(9) [l B -

INNVEAL G BB BB A0 LA et . 200, M T RO AR =R,
WK T R E 178, 585, 094. 72 76, MKIHI#E 110, 848, 953. 38 Tt AKX EA VT
fE FERM EE AL ZVFE, W& BB AL BB 182, 049, 300. 00 I,
AL EHE A 125, 135, 700. 00 TG PPl FRAEHEME R 1. 94%, PEAk i E IS (B = 12. 89%.

(10) 7EETIE

TR BB R AE 2 TR — B % 720 % 0 R o P Al 2R v H K B N
4,282,511.16 JG, FEAHE AARHETTEAE T o2 T LN A RIEAT R
JREEHL A RUEFT I TN IR LT HSH R &5 H .« R TR
K B B AVE VL, 20PN, fE 8 TAEVPANAE 4, 313, 655. 01 T, 341H 31, 143. 85
7, HEEZ 0. 73%,

(1) Kisr -t

ZAL TR R RN LE F IO AL TR B AR M T P SR . 0P Ah, ToI 55
FE— MU AU HANME 33, 326, 545. 38 76, HHUITAEE N 27, 579, 800. 00 JT,
B I 3 R R R R — A T R I OB EAS, A NIRANME R &

(12) TIRHE-LREA

NN R RAGAE G K TG R B - L R AR O 432 W, UK T E R
61,340, 297. 58 yu, Hr: 56 WLAHAR. 24 WULM LA 347 TISLHIH AL, 5
TURAFZEERL, YRR TIENL B AT RS .

FRERBCIH TR TN EEEFEE, SRR AEHHNES, Batirf
BRIBI AT IEHAE FRES , SOt — IFEA7 65 5 A4 300 B 1Pk H ) S M 287,
KW R VAT PR o

2P, B RIR TR B P K T AN 61, 340, 297. 58 75, PRAAE 45, 265, 300. 00
7, VHAEIEAE 16, 074, 997. 58 TG, JRAEZ 26. 21%, TPALIRE R 32 E LA
RICTE B 7 W TN A JE IR IS BOA 28 8 )5 R AR VR SO Al vh AR RIS T
I AR 8 BB AE A VPSR, PRE RIS TCI 58 77 R KU o DUEAS T &84 )5
RS, P EOPAL A
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P2l 5 AL H B SN EZEAL, X T IEF A R bR, VR SOt R P S 2R V2 AT VR A
TR R, R TEEIAT IS, TR, ARV 0. Z0Pl,
bR 2K TSR B K T E 8 E, PEAR{E 23,026, 780.00 I, TFfh G (E
23, 026, 780. 00 7T, VPALIGAE Y 32 B R KA R ARSI IE B K (A A 2 88, B
AAFR Y FAAL R, APl b DLRS AR SR T0 T B 7 [ AR ML it IR A 9 A AEL
P51 3 B B 2R IO B 7 1A B

(14) BBIEFTAHR 55 -

W T ES WL E PSR W P~ K T 26, 437, 685. 20 7T, MK ik K Hdth 7
SR HE % 5| LA AE BT AR T ™ o o VPAl, AR URVT Ak G A 19 366 4 BT 4580 1
PEAEAE N 26, 437, 685. 20 76, TR EARL .

(15) fifst

1) FLE K

RS W THIAE 378, 000, 000. 00 JG, 9%k TEENL 4R TA R A FB 4G 5 o0
HAFHIERR . 2V, FIRE TS 8 378, 000, 000. 00 JT.

2) AT AR

A SRR K THIAA 655, 000, 000. 00 T, AARATAGGILE . S5, Ry
Mk R HAERF, DOAZSEEIKIEM A E. 1P, SAT SRR E N
655, 000, 000. 00 TG

3) RIA KK

LTI R THIME 455, 346, 572. 70 G, F AL A b R ) SEAA R A5 1 AT 45
PERL BRI PPl RATIK RIS AME y 455, 346, 572. 70 JT.

4) TSGR

TSGR UK T 295, 929, 101. 69 Jo, == EAZH A PR A5 8 7= b S5 1 TS e
KRNI 20FAh,  FBOW PR E Dy 295, 929, 101. 69 JT.

5) RLALHLE

PRI 1, 266, 192. 69 Ju, T ERLF A T NASHIH b5 A I+
HAE B R NS . VPl , NASB B P B D9 1, 266, 192. 69 TG,

6) HAbRIATER

HoAth AT FKOK B A 349, 040, 395. 69 TG, ARRFEE LIS, oA
AR BT DL HR T2 ()b 28 A SRR I, B AL RIAT | WSO A AL B AN A

ABSFTRAEML B 1Al A7 PR 22 7]



CORT xR T TRENUB 0 A PR A m R AL ) pRy ) 2 ISR LI R 61 / 84

KT ZEVPAl, At SAS VAR AN B Dy 349, 040, 395. 69 TG«

) KK

K FK A 138, 000, 000. 00 G, AR TIEHLIRER T A PR 4L H 4
OHAR . 20l KIAEFOTEE Dy 138, 000, 000. 00 TG

(16) BEr=Hemi P 456

UL VAN AR, TR REERIE R VARV SIS DU LR R

AL JITC
B WK EHE PR ME B RAE R 2%
A B C=B-A D=C/AX 100

1 WmBh 5= 191,098.68 | 191, 277.06 178. 38 0.09
2 e sh v e 58,010. 13 43,009.97 | -15,000. 16 -25. 86
3 Hor KA Bt 6,500.00 | —15,547.25 | —22,047.25 -339. 19
4 et Gyt e - - -
5 [i5] 5 B 38,971. 43 45, 895. 07 6, 923. 64 17.77
6 TR T 428. 25 431. 19 2.94 0. 69
7 Y Wi 9, 466. 68 9,587.19 120. 51 1. 27
8 oI B = — L ff R AL 3, 332. 65 2, 757.98 -574. 67 -17. 24
9 Hoftn 2,643. 77 2,643. 77 - -
10 BRI 249,108.81 | 234,287.03 | -14,821.78 -5.95
11 mah s 213,458.23 | 213, 458. 23 - -
12 Ak s 7 it 13, 800. 00 13, 800. 00 - -
13 R R 227,258.23 | 227, 258.23 - -
14 | #%™ (EHENR) 21, 850. 58 7,028.80 | -—14,821.78 -67. 83

3. WAL 1B L

(1) IR vk Al i A

VRSO R VR VAR F G BT B, R B B AR A Ak B e 4
VL, AT AL B AAAN AR () Pt R T 3R A5 i AR A L s MM

TR ESCVPAlT LA SR T4 B P I il 1Y R B4 v VR AR AR, SR I 4 4 B
AT DG IR AR AP AREN A = I ANE, AR5 FEn B AR B R
BB MBI A S 6551 RO A R N E .

(2) e A RR K FH0H0 1) 5 ]

it sE AN, W IRMOE A REME H & 2024 SN MRATRINE, 2025 4ELL)G
K S

(3) Pl E

1 02 1% -5 AR 1) AR ORI — B0 H T-VR SOV i o5 32 P ) b 3
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SAT IR, U T2 A M I, HORH B 4T L I U A 7 1 % AR
AR (WACC).

1) TE RS 2 6 1 % L

] {52 A 7 2 30 o A A R TE IR 1 R RE AR AT B AN R S AT 110 XU AR
/N, AT DAZBEASTE . MR WIND B iR R GTRTHE B N5 5., 10 48 W [E 6 7E VP45 R
H BRI AR 2 3. 23%, TRSUTAHRE BA 3. 23%E A TE RIS IR 2 % .

2) DUEZHPB, WHE

MR LR TIEHLAL SR 5, A A Gl WIND B IR R G Ay IR A AT LG
EHAFRMBAE, RERIEFTLL LT AR AR, SRS By (H. 15
TH AN Dy E MM BRI . KT 5 SR 0 By P EAE Ntk T3
1By 1E, BF 1.0640,

B TISHL B B BEARGEMVE N B AR ARG D/E, 4R TISHLPPAS EE H T
(K RT3 IR 16%.

¥ BRI E M SBARNBGE RGAR REOTHE AR, TR HAR LB
i R R AL

B=[1+1—-t)XD/E]X By

=5. 0115

3) W R 5

6] b 3800 M 7 3 P RISz 0 A7 368 5 SR P 5 R o 3 7 3 1D IR 3 A AT 8 2 1
&, HHARXA:

o 5] 717 34 XS 3 A/ = 151 5 S5 17 3 XSS s A+ 51 S T 3 20

LA, TR SO A Sl RS R B R 4 5 O 1. 5%

4) Hrofert g R

¥ IR E S BRNAB G EA AT FA S, S AR TEPLI GG %
END%

K, =R;+ 8 X MRP + R,

=40. 96%

TRBOT Al FE B AR TIEHUAT B % P54 R 2y 4. 86%. K Lk HfE 12

BANIBCF A BEA AT AR, THEAR AR TN AT 2 B8 A AR
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WACC

Ke
= X
+ E

D
=11. 00%

+K; x(

5) FKELIIIAT B A
FKEEIIT BRI 55 DI AR TR, THEAS K ST Bl O 11, 00%.
(4) g TS E A S S o thrid fe
TRl TR TN D AR R TS NG IR R DA, TV B D9 iR T
BB VELSS, ARG ENL. THRENL. & dh.
D BT
TR ISR E N B35 78 W ST N AN ALY S5 RN
OSSN T 45

1—-t)x

D+E

BAL: JITT
R
HE
20194 7-12 A 2020 £ 2021 £ 2022 £ 2023 £ 2024 4F RS
-2 PN 164, 155. 64| 296, 731. 50| 296, 731. 50| 296, 731. 50| 296, 731. 50| 296, 731. 50| 296, 731. 50
@Ho ALk S5 YN T 45
B T30
HE R
2019 FE 7-12 H | 2020 £ 2021 £ 2022 £ 2023 £ 2024 £ FKEEHA
BRI 17, 000. 00| 34, 000. 00| 34, 000. 00| 34, 000. 00| 34, 000. 00| 34, 000. 00| 34, 000. 00
22T ON 2,000.00[ 1,200.00{ 1,200.00{ 1,200.00{ 1,200.00{ 1,200.00| 1,200.00
ait 19, 000. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00

2) BV R TI

MRAE AR TN b A g S« AR 7 478 TR AR R A K e &l
TZGE o TR AR A, Horb, PR NS s iAo 5o gk
VER R WA B A, ARPEE N B E OLEAT TN, 8] 5E 537 3T 1H 2 H 5
BEAT R o

@© FE LSS A TIN5 R

+ A
’ él:llil

BN TG
HH 20194 7-12 H | 20204F | 20214E | 20224F | 20234F | 20244 KGR
FENW A 146, 453. 06|265, 461. 89| 265, 398. 07(265, 236. 13|265, 274. 55(265, 163. 60|264, 602. 15

@I Al 55 A T 45 R

ABFORAE DMV B 7 PP A BR 2 7]



CORT xR T TRENUB 0 A PR A m R AL ) pRy ) 2 ISR LI R 64 / 84

Hfr: Jioo

Foiwu
AH 20194 7-12 4 | 2020 4F 2021 £ | 20224 2023 4 2024 $F pi&
FoAtholl 55 A 19, 000. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35, 200. 00| 35,200.00| 35,200.00| 35, 200. 00

3) BB K BN

TR ISR X In 1 AL SR T ey i OB . 20 A SEPIn . 5 20H
s EERL. BRI IARBL. 5B R B R A A AR SE

4) BT BB UL A B T

X R 2R T, ARAEAR TEEHLT Sh e Bl 2019 S S5 aE A
FNANAR B R RN AT T, JHe rb N T R S0 S A 3, 7 IH P B A 41
#HE Aol B P RTINS 72 5 15 8 P ISON Ze At A 5 9 A Bt b 25 RS g 46

5) 55 9k FH TN

IR ISR 55 9 ) E O RLEMON . WEILALE . WATAIR . AMTRLE. T
Bl AR R N A, VR SRR AR A bl R SR A FEE R B Rl AN R SR A
BT, RSN WILRE . AMTHRIE . T2 2 KA B T R EATR
€, IRBUPAEAT I T ANCIE RS B A A2 M, SR SO A T
SR o

6) EMLAME ST Ho A s T

TR LIENUE W AMIN EZONARR B BN - BUR AN R oAl B4
SCHEBONARRBI B SR ek e MBSO, HAb o A BUR R B A oAl

1T LB AT S HAB Mt A AEANA SE 1 AR TCIRAERA I, AR DF
ity & Mk AN R et i s AN S

) PSR

TR LIENONRHTEORAY,  HATAT TS BB 0 165%,  HCTR esoami i xt
LUJE 46 BE 32 15%1 P A BiR EAT 15000 .

8) HTIH. FER . A Bl H Tt

MR AR TR B e B B LA BR S AEHPIRDL . 37 IH R IR 2 BRI
B SRR I 9 T B0 SR s A 2R AR AR SO 3 TH R e 4 9 b AT 19000

9) BEAMESZ H T

IBINGEA R TG A A AT 2= 55 2 N 5 il S I Ak e —
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FIIRRIPREANEBN o RSP, BBt ARG E N BN BEA £ 2
NFFEEE Tt (B BT

100 EizBEATIN

MRAEI R TEN ORI A, DR TENLA B At . WA MTEAS
T IIGEH AT AL AR R 25 N & R BN 5 A A S A5 R, I3 2R K
ZE NS EREREE IS (RIS RAEE) . A58, NYGRIUN AT 35

FEEB TG, VE 0 &

4

BAL: JITT

TR
2019 4E 7-12 A| 2020 4E | 2021 4F | 2022 4F | 20234 | 2024 4E | K&H
BIE R4 14, 362. 96(10, 578. 33|10, 574. 38|10, 523. 89|10, 406. 93|10, 395. 39|5, 304. 01
S AV 11,921. 18|-3, 784. 63 -3.95 -50.49| -116.96| -11.54 -

11 Al B I eI R 1) G ]
2S5 DA _L 2 A PG, WA T Aol B e R R R R R

AL it

S TR A
2019 4E 7-12 H| 2020 4 | 2021 4E | 2022 4E | 2023 4F | 2024 4E | 7kK&EHA
TALHF B a0/ -5, 806. 52[13, 853. 66(10, 189. 69(9, 586. 94|9, 572. 83(9, 142. 05|5, 628. 13

12) GE MRl

AR F R T ) B i 5 ATE B H T IR AT I I, AN T4t A 22 1
PEFEEN 64, 216. 48 T TG

(5) HAth Bt = 1A B OG5 S o Bt 7%

D AR B AR ZE LB 1 5B S Al

W SR TENLHEATVEIE, X5 VAL I 4R B kAT /0 A A0y, AR T8
BURAR T AL E MR PG E G 1H R 747. 98 JiTC.

2) KBRS B Ak 55 S o3 #

2Vl RTENTH 3 Ky awl, Hi, BRI AN &I,
AT 5 KA A 3 K A B &1 E-6, 424. 02 570, EYR RS b iE St i Al 45
N6, 424. 02 3 TC.

3) WALV 4

AV B AR E R T R
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B=P+C,+C,+E

=64, 216. 48+747. 98-6, 424. 02

=58, 540. 44 JI 7T

IR LEEHLR AT B 57 5% 32 2 e AR (4R AT B0 A AR M R, L N BB A R 0
51, 600. 00 /3 TG

HRAE LAl T, 4 TESHLA AR A 3 B s A 18 -

E=B—D

=58, 540. 44-51, 600. 00

=6, 940. 44 i I

(2) BIRBEIHE SRR HIHEERFEERNIERE K2

1. ARTTIZHUFE RS 2 5 1 R R A 3 4

R THEHLET YR BT A% 5 AR IRPPAG 1R P s VR 4 AR VA 418, RTIRTR
BOPPAGE A 161, 398. 54 J170, AIKAE 5 -4 {E 4 831, 380. 31 J176, MIIRIFAG{E
Z 5N 669,981, 77 Jigt, HAREHMWT:

(1) PR B (0 S PPl e H AR 22 7

AT ORI Al B W R 4R LA RIEAER “XEATS)” GarsrEil sal,
MRAERA A A b ORI SOR A B AR 2K, R & A i SO,
WG N RTEE, PEm B WAL EANE B MR . AT R H O 2019
6 H30H.

AURAE 5 VAL F b o w2 SR T PR A AR i, B A
[ 4 LA B 0 A A B ZR R AT IR W& TR AR LA IR . A IRAS & VAL B HE H A
2021 4F 3 H 31 H.

(2) AT FFBEIEF, T A YK

2016 ELICK, ENIZHUR T I8 0E S, 29D a4 B &l 2016
I 7.3 KR 2020 £ 32. T Ti G
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FERT RSN 1, 25 &3 [ 23R H LA T WAk T- PRI S 750 B, XAl Ak
R TR N AR AT B ARG K 5. 5%-6. 5%/ 45, Tk 3 2020 4EAK H N2 3EHLK
10 FFRAFIXE] 139.5 T H

1M 2020 ALK, BT RAH R FEOCE TR 2020 42 . 3 I
121, N AR OR ORI BERE, #5010 H H I R 1 8 % Al R A7
PR R TR, B AU B B K . SN B RS 100
HE, N TERAEWEG T rm, 2k 142.5 /16, 182.2 i . 2020
FRMFZIRAIR 10 00 & CORMR = TR SR AT T, 10 - ARG S8 R
W 42. TG, ERFELN 31%.

Ak, s CORENURATIY “PU 17 KD, 2 2025 4 TRENAT K
TAIAEEN N B4R 9, 000 42, T ASRAES I 3%-5%, TSt
BN

(3) ATV HALFI 58 5+ S 77 P Tt

MR 94 KHL 42 [ R AT 1) 2019 4EABR TRENLMHIE S 50 SRR T8, 48 T4
B E R ERENAL, B A —, BV 88.98 {43 IT. MAESEE KHL
BERIRATH 2021 FABR ARG S 50 SRHRATR 4, 4R TARRIHEA 327 31 4
BRES = AL, ENMEET 162. 52 /43K Tt

FEFSHENLIE T T, TR SRR, 2018 4R AR THENLAE E N 42 i MLk i
IS RHELE =, MEA00=—E T, RS, BTN, BTN
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UM 5 A Sl 44 58—, B RAFIEH), DR T=—HE T, BRLENMTY
ARSI 15, 8%t o AR TAZWAEIRSUS Y k. ATl Arsgrt, i
YR B LR
(4) RS GG ENBHERTVOR SOTAR B KRS T, T & A (E R R
THT R e
AT UCTR P v ] 2R A IRE B VAl B vt H ], 4R T2 B0 aiA KR
FERRT, 5 A BORIRE RGN (FZRIE T IHE B A = FERA R, 4R TARAE
TR BT BUE AR TAZNIE 5 5 1470), AR TIZHLAE BT | 2019 4F 6 H 30 HIX

120, 687. 06 Jj juHIK 4 2021 4F 3 H 31 H1 336, 268. 24 Jj 7t
TR TAZHLHT R SOFAl B PP Al 2R 1 H D 2019 4 6 A 30 H, X RZAIER THZHL
J SEIYITR] (0 25 Kt (5 9F AR A

AL G
A 201946 H30H/ | 20185 12H31H | 201741231 H | 200161231 H
2019 £ 1-6 A /2018 EJF /2017 48 /2016 4EFF
ARSIl 1, 229, 820. 52 1,051, 926. 38 1, 057, 486. 74 809, 507. 10
Bt A 1, 109, 133. 46 928, 647. 45 941, 658. 50 692, 775. 10
Fir & B 120, 687. 06 123, 278.93 115, 828. 24 116, 732. 00
ENZPN 940, 788. 27 1, 209, 680. 79 655, 518. 36 274, 871. 12
R -2,656. 11 11, 628. 11 1,151. 66 6, 774. 12

ARURAE 5y VA O PPAS B E H O 2021 4 3 3 31 H, XM AR TAZHLUY 55 Kcdia
(EIFHAR) k.

Bfr: Fiot
5 2021 £3 A 31 H/ 2020 4£ 12 A 31 H 20194 12 A 31 H
2021 £E 1-3 A /2020 £E5& /2019 4E 55
PAgast il 2,551, 768. 51 2,272, 158. 69 1,585, 112. 72
IR TSE 2,215, 500. 26 2,008, 428. 17 1, 446, 256. 36
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	问题3. 重组报告书显示，截至2021年3月31日，徐工有限尚存其他应收款余额119.83亿元且长账龄其他应收款占比在报告期逐年提高。其中，关联其他应收款合计104.89亿元，主要为应收徐工集团及其关联人的资金拆借款。截至重组报告书签署日，徐工集团尚未偿还的非经营性占用资金余额为9.85亿元。此外，报告期徐工有限下属子公司与徐工集团及其关联人存在较大额的互相转让应收账款的情形。
	一、 说明徐工有限未将前述回购或差额补足义务确认为预计负债的原因及合理性，进一步说明本次交易作价未将其纳入考虑的合理性，是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定。
	二、 中介机构核查意见

	问题4. 重组报告书及相关资产评估报告显示，本次评估以资产基础法对徐工有限进行评估，评估价值为410.39亿元，增值率145.17%，主要系持有下属一级子公司的长期股权投资评估增值。在对下属18家一级子公司的长期股权投资的评估中，部分子公司仅采用了资产基础法或收益法一种评估方法，其余子公司采用了资产基础法和收益法两种评估方法并均取孰高值作为评估结果。
	一、 说明本次评估对下属18家一级子公司采用不同评估方法的主要考虑，以及在同时采用两种评估方法时均取孰高值作为评估结果的原因及合理性
	(一) 徐工机械采用市价法作为评估结果的原因及合理性
	(二) 徐工挖机、徐工塔机采用资产基础法和收益法进行评估，最终选取收益法评估结果作为企业价值评估结论的原因及合理性。
	1. 徐工挖机
	2. 徐工塔机

	(三) 其他长期股权投资采用资产基础法作为评估结果的原因及合理性
	1. 徐工矿机、徐工施维英等7家公司采用收益法、资产基础法进行评估，评估结果选取资产基础法的原因及合理性
	2. 其他主体仅采用资产基础法一种方法进行评估并作为评估结果的原因及合理性


	二、 补充披露徐工智联、徐工施维英、徐工香港发展三家子公司的重要评估参数及评估结果的具体推算过程，逐项说明评估增（减）值率较高的主要原因。
	(一) 徐工智联本次交易评估情况及评估增减值原因
	1. 本次交易评估概述
	(1) 资产基础法
	(2) 收益法

	2. 评估假设
	3. 资产基础法评估具体情况
	(1) 货币资金
	(2) 应收票据
	(3) 应收账款、其他应收款
	(4) 应收款项融资
	(5) 预付款项
	(6) 存货
	(7) 其他流动资产
	(8) 长期股权投资
	(9) 固定资产-设备
	(10) 递延所得税资产
	(11) 负债

	4. 评估结论及增减值情况分析

	(二) 徐工施维英本次交易评估情况及评估增减值原因
	1. 本次交易评估概述
	(1) 资产基础法
	(2) 收益法

	2. 评估假设
	3. 资产基础法评估具体情况
	(1) 货币资金
	(2) 应收票据、应收账款融资
	(3) 应收账款、其他应收款
	(4) 预付款项
	(5) 存货
	(6) 其他流动资产
	(7) 长期应收款
	(8) 长期股权投资
	(9) 固定资产-建（构）筑物
	(10) 固定资产-设备
	(11) 在建工程
	(12) 无形资产-其他无形资产（商标和专利权）
	(13) 开发支出
	(14) 递延所得税资产
	(15) 其他非流动资产
	(16) 负债

	4. 评估结论及增减值情况分析

	(三) 徐工香港发展本次交易评估情况及评估增减值原因
	1. 本次交易评估概述
	2. 评估假设
	3. 资产基础法评估具体情况
	(1) 货币资金
	(2) 其他应收款
	(3) 其他权益投资工具
	(4) 长期应收款
	(5) 长期股权投资
	(6) 递延所得税资产
	(7) 负债

	4. 评估结论及增减值情况分析


	三、 说明徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测是否与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算是否合理、谨慎
	（一）工程机械行业的周期性特点
	1、国内工程机械行业1999年年以来的周期性情况
	2、国外可比工程机械市场发展情况
	3、国际工程机械巨头的实践
	4、中国工程机械行业未来的周期性

	（二）工程机械行业未来的发展趋势
	1、工程机械行业“十四五”发展规划
	2、中国工程机械行业发展趋势
	3、挖掘机械行业的发展趋势
	4、塔式起重机械行业的发展趋势

	（三）徐工挖机、徐工塔机本次评估中营业收入和净利润预测情况
	1、徐工挖机的收入预测和净利润预测
	2、徐工塔机的收入预测和净利润预测

	（四）徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算合理、谨慎

	四、 结合混改时对徐工挖机和徐工塔机的评估方法和具体评估过程，分别说明与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	（一）徐工挖机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（二）徐工塔机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（三）前次混改评估与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	1、徐工挖机两次评估差异的原因及合理性
	2、徐工塔机两次评估差异的原因及合理性


	五、 结合对上述问题（1）至（4）的回复，进一步说明本次交易对徐工有限的评估是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定
	六、 中介机构核查意见

	问题5.重组报告书显示，徐工有限及其控股子公司（不包括上市公司）存在两笔作为被告且金额较大的未决诉讼或仲裁，其中合同纠纷涉及的徐工有限连带清偿责任涉诉金额2.11亿元、拆迁补偿款纠纷涉及的徐工有限拆迁补偿款支付义务涉诉金额2.00亿元。本次评估未考虑上述事项对评估值的影响。
	一、 说明本次评估未考虑上述两笔未决诉讼或仲裁对评估值的影响的原因及合理性
	二、 中介机构核查意见

	问题10. 重组报告书显示，徐工有限及其子公司部分自有土地和房产未取得产权证书，部分自有土地和房产存在抵押、质押。你公司称本次评估未考虑产权瑕疵可能对评估结果的影响，未考虑无证房产进行产权完善过程中可能发生的费用，未考虑所申报面积与产权完善后确认的面积差异对评估结果的影响，也未考虑抵押、质押情况可能对评估结果的影响。
	一、 说明前述权属瑕疵土地和房产的账面价值和评估值，并说明本次评估未考虑产权瑕疵和抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性
	(一) 权属瑕疵土地和房产的账面价值和评估值
	(二) 自有土地和房产的抵押、质押情况
	1、自有土地抵押情况
	2、自有房产抵押情况

	(三) 本次评估未考虑产权瑕疵和抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性
	1、本次评估未考虑产权瑕疵可能对评估结果的影响的原因及合理性
	2、本次评估未考虑抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性


	二、 中介机构核查意见


