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中国航发动力控制股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                             编号：2021-10 

投资者关系活动 

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □ 一对一沟通 

√其他 （投资者交流会） 

参与单位名称及 

人员姓名 
中信证券 刘意；诺安基金蒋澍；永盈基金沈平虹；南方天辰魏子欣等 40 人 

时间 2021 年 11月 9 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人员 董秘、总会计师 权森虎；证券事务代表 王先定；财务部负责人 闫聪敏。 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

Q1:对比上年同期，今年三季报增速下降的原因？  

A： 2021 年 1-9 月，公司实现营业收入 30.38 亿元、归母净利润 3.98 亿元，

2020 年公司实现营业收入 34.99 亿元、归母净利润 3.68 亿元。2021 年 1-9 月归

母净利润已超过去年全年水平，主业盈利水平持续稳定。公司董事会年初预计全

年将实现 38.3 亿的收入目标，从目前情况看，预计全年将有能力有信心完成该

目标。 

2021 年 7-9 月归母净利润同比增幅 4.4%，增幅不大，主要原因一是本期政

府补助减少，即本期非经常性损益小于同期，本期归母净利润扣除非经常性损益

后同比增加 22.44%，与收入增幅相当；二是上年四季度因子公司中国航发红林、

中国航发北京航科增资形成了少数股东权益导致本期少数股东损益增加，影响归

母净利润。2021 年 1-9 月扣除非经常性损益影响的归母净利润同比增幅 30.15%，

高于收入同比增幅。 

Q2：产品交付方面，公司的产能目前是否有瓶颈？  

公司生产任务饱满，个别工序如试验验证等能力急需提升，需要加班加点才

能保交付。因此公司将利用本次定增持续加强设计、高端精密加工、试验验证等

能力保障投入。 

Q3:从三季报看毛利率有所下降的原因？ 

三季报毛利率有所下降是行业特点，公司方面主要原因一是费用预算控制方

面，上半年因要考虑下半年费用支出等确保预算不超支，因此上半年预算使用相



对谨慎，下半年恢复节奏；二是成本结算时点方面，外协外委成本费用一般在下

半年结算，所以三季度的费用相应增加；三是高温假期间（一般是 8 月份）集中

进行设备检修导致三季度费用相应增加，对毛利率产生影响。 

根据历史数据看，虽然三、四季度毛利率相对前两个季度略低，但不影响全

年毛利率。 

Q4：公司维修业务占比？控制系统维修与发动机是否同步？  

公司维修业务约占总收入的 10%左右；一般情况下控制系统与发动机维修频

次保持同步。 

Q5：研发费用同比增加的原因？ 

公司的研发支出包括自主研发项目支出及客户委托研发项目支出，合计约占

收入的 15%。随着研制任务增加和公司发展需要，研发费用投入增加。 

Q6：随着收入增长和募投实施，公司人员数量是否会增加？ 

公司近年收入持续增长的同时员工人数从8千人左右降至7千人左右，主要原

因是公司坚持小核心、大协作，利用举国体制，加大非核心业务、部件的外包外

协，不仅实现了发展提质增效，同时带动了社会效益。后续在人力资源建设方面，

公司将继续坚持人才驱动战略，更加强调员工素质提升。 

Q7：公司各子公司三季度经营情况？ 

公司各子公司三季度收入和利润持续增长，其中收入和利润规模较大的是中

国航发西控科技、中国航发红林。 

Q8：公司合同负债增加的原因？ 

公司合同负债增长主要是为保障交付，客户根据指定型号订单支付的合同预

付款增加。  

Q9：公司民机业务如C919供货方面如何？  

公司目前主要是为国产航空发动机提供控制系统，计划配装包括 C919/929 

的长江系列发动机，是对标国际第五代先进民用航空发动机水平研制的，民用航

空发动机对安全性、可靠性、长寿命、低噪音、经济性等要求较高，从核心机、

验证机到工程样机、定型等需要一系列试验、验证并适航取证等环节，因此列装

所需时间相对较长。目前国产大飞机的发动机正在研制，尚未批量装备，公司作

为发动机控制系统唯一的机械液压关键执行机构供应商，当前研制进展顺利。  

Q10：公司预计今年四季度是否有大额减值情况？ 

按照财政部《会计准则》和行业情况，公司在第四季度结合实际情况进行资

产减值测试，并根据《会计准则》和公司会计政策计提减值准备。 

Q11：航空发动机控制系统产品在发动机中的价值占比？ 

因发动机型号不同，其功能结构、价值占比也不同，没有固定的比例。通常



按照国际惯例，发动机控制系统的研发投入约占发动机研发投入的15%左右。  

Q12：公司产品定价模式方面与主机厂是否相同？ 

公司产品定价采用的成本加成模式，与主机厂相同。 

Q13：公司为导弹配套的什么产品，主要用途？ 

公司为相关导弹配套高端液压部件、特种泵、电磁阀等，主要用于导弹的动

力控制。 

附件清单 无 

日期 2021 年 11月 9 日 

 


