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四会富仕电子科技股份有限公司投资者关系活动记录表 
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投资者关系活

动类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

德邦证券 张世杰 

相聚资本 余晓畅、龙耀华 

千禾资本 孙珂 

富国基金 孙权 

时间 2021 年 11 月 13 日上午 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书：黄倩怡 

证券事务代表：何小国 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

Q1 公司与同行相比，最大的特色是什么？ 

答：公司是以工业控制、汽车电子等对长期可靠性品质要

求严格领域为目标客户的集合样板、快板、小中大批量全面快

速对应的 PCB 公司。 

公司成立于 2009 年，从 2006 年起中国大陆即为全球 PCB

第一大产区，早已建立全面、成熟、完善的 PCB 产业链。公司

设立的初衷，是以高品质 PCB 为目标，走差异化发展道路，打

造细分领域龙头。 

日系在工业控制与汽车电子全球供应链上占据一定优势地

位，对品质要求苛刻的同时，对价格相对不敏感，而且日系客

户重视对供应商的培养，建立长期可靠的合作关系，会频繁视

察工厂，提出各种改善意见，督导公司建立、健全各种生产、

品控管理体系，促使公司持续稳定的生产高品质产品。 

工业控制产品属于小批量，多品种，与产线的柔性化与快

速切换密切相关，历经十年的不断改善，公司已建立了领先的

满足小批量快速交期的生产机制。 

此外，公司注重人文管理，公司矢志成为人人都是经营者



的企业，以客户为中心，实行全员参与透明式经营，能有效地

激活并调动员工主动解决问题的积极性。 

 

Q2 同为小批量 PCB 企业，为什么公司的营收与利润增速都优

于同行？公司高毛利率产品的市场空间以及护城河在哪？ 

答：公司以日系客户为主，产品主要应用于对长期稳定可

靠性要求比较高的工业控制与汽车电子。PCB 是该类产品不可

或缺的重要零件，但其成本占比较低，对价格相对不敏感。 

公司客户主要为上述领域知名的头部企业，对供应商的认

定严格，重视与供应商的长期合作，协同成长。该等客户通常

体量较大，具有一定的竞争优势。公司紧跟客户发展，不断推

进技术开发与精益生产，提升品质管理与服务水平，提升在客

户 PCB 采购中的占有率。  

根据 Prismark 的统计，2020 年全球工业领域 PCB 产值约

25 亿美元，汽车电子约 63 亿美元，公司 2020 年营收 6.5 亿，

工业控制与汽车电子约占 80%，仍有较大的增长空间。 

该类产品以中小批量为主，需要快速切换的高度柔性化产

线，以及生产现场长期的技术积累，对人员的素质要求与稳定

性有较高的要求。公司员工以本地人员为主，且待遇较高，相

对珠三角以外来务工人员为主的城市，稳定性较强，人员的稳

定是持续制造高品质的基础。 

此外，公司十年如一日的专精专注于高品质 PCB 制造，一

以贯之心无旁骛的深厚积淀，也是持续拓展高品质客户的前提。 

 

Q3 公司客户以日系小批量为主，日系产能转移情况？公司的竞

争对手有日系 PCB 厂吗？ 

答：近十年来，日本 PCB 产能逐渐向中国、泰国、越南等

亚洲国家及地区转移，公司也承接了日本向中国转移的 PCB 产

能。2017 年，日系 PCB 企业海外生产产值占比为 60.04%，其

中中国产值占海外生产的比例为 44.82%。根据 JPCA 的数据统

计及预测，日系 PCB 企业海外生产产值呈上升趋势，预计 2022

年将达到 11,291.70 亿日元，占比将上升至 62.81%，其中中国

产值占海外生产的比例小幅上升至 45.15%。 

公司与部分国内日系 PCB 厂商形成竞争，积极承接日益萎

缩的日本本土 PCB 市场的产能转移，以稳定的品质、合理的价

格、优良的服务、准确的交货期，灵活的管理机制为日系、欧

美、国内等对高品质 PCB 有特别要求的工业控制、汽车电子、

医疗器械等领域企业，提供稳定可靠的产品和服务。 

 

Q4 公司募投项目产能释放情况，汽车电子领域的最新进展如

何？ 

公司募投项目九月已经全线投产，处在产能爬坡阶段，预

计年底可以达到设计产能的 40%左右。 

公司募投项目重点布局汽车产品，尤其是汽车重要安全部



品用 PCB，该类产品对可靠性要求非常高，符合公司一贯以高

品质驱动发展的经营理念。公司已与日系主要以汽车板为主的

EMS 厂商建立了广泛深入的合作关系，逐步从车载通讯系统、

车室内装系统、照明系统等普通汽车 PCB，往高附加值的车身

控制安全系统、动力引擎控制系统等重要安全部品拓展，如转

向控制系统（EPS）等已经量产。 

公司将继续加大存量客户产品升级与新客户的拓展。此外

应用于新能源汽车的激光雷达产品也已通过客户认定，接入小

批量量产订单。 

日期 2021 年 11 月 13 日 

 


