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N GEREFRRAITANTHEER, PR, HE. THTRBUEL, FEMR
HEERAM, BESEMn. R THEN. SR EnERARRRBEN A3 K
fili BE I PURH SRR MEE R, WIERAERINE =R KR & E ik

BEEAER X7 BARZETRCAILIR, RIE . BB, 36 ESARRE 32 E KA
X Gy 43l 58 T8 BeVR R R AE REBUR ALK, A tL 2B v Rl R R %s HE B T, Hike
TRZERGEREAT T 37 5 SRIE A%, ) /7 By R RE R T 37 28 1) . AR AR 8%
FITREIR QIR AR, ARRFERSH @R Fa iy k ‘s, 22
F R TS RIS, LA BT TR BUE AR SO0, R 0 R 4R
FRFEEEHEERE. Bk, ARGRHE ARG E8EE, B T.

(—) B FtERE T G2 8] R

R4 GGl #i¥E, 2020 FABRHFTAEIE A A 319.8 J3%H, 2015 4F3] 2020 F4F
HEAIEKREN 345%, EEREBINIEERME 2015 45 0.8%HEK 3] 2020 1
4.1%. WTAESR, PIE HTREIRZE Pk JERGH, B R IR P A T A 2 A AL AR ER
H—o AR PEE, 2020 FIREFREEFHE 136.7 S, FIHEK 13.4%:
2021 4 1-9 HOMrfedi Eas & 2157 J34, [FIEGIE K 185.3%, HrAtii B ERIE
11.6%, 2021 4F 9 HBrfei 45 A 3B Rk 17.3%. Bt~ 3K shsh Ji i
MR A, RIE GG Hidls, 2020 E43ka) ik i By 186GWh, [A] L1
K 45.3%; 2021 4 1-6 H 4x8kz)) /) Hith 57 & 145GWh, [FILEHE K 163.6%.

M GGIl ##i, 2020 4 AxERfig g4 &5 7 it th Be 08 27GWh,  [A] Eg K
58.8%, J.rp [ fis e & T r Mt TR O 16.2GWh, [FILLIE K 70.5%. 2021 4 1-6
H, Ankfgaes e 1 btk 18GWh, #2020 4F 1-6 A 10GWh [F L K
80%, FHorbrh[E fig BEAE B T H M Y SR RN 11GWh, % 2020 4F 1-6 A ) 5.5GWh [H] L
K 100%.

VEA IR (K BT, A BIs AT R AT Ml DA R Tl A= 7= A3k 1) 3 e e
RO KA. B o G SRR R & 55 LU B B, BT R VR 2 AN e AT ok i
KRR & R A3 1E] . HRIE GGI Filit, 2025 44 BRE0 7 et fiE v b ) 0% B K ik 2
1,516GWh.
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() ARAWHEARAS, FHEHELRE

N SRR B B IR AN R B A R . B ST, MRPE SNE Research %
#, 2w 2017-2020 3 ) H bl EIE S VU HEL 2R E — . WRIE GG #idE,
2018 & 2020 Faw EH AN BRI E T S AR08 41.27%. 52.98%.
50.09%. fifGEHIB T, HR¥E SNE Research %, 2020 fE4EkA# AL it & 5 L
HEA A A G T A, LG JAEIR. A Figs, =54k 2020 E A ikt
Jth bR A ER o Lk 2 69%.

WGP, 2 F]E) 7 Hth g RE R B A P I, PR L R AT
LRININN

Fs% | mE B "’1"_2;; 22048 | 20194 | 20184
s | R GWh 73.43 46.84 40.96 2131
1% e FEL It P GWh 103. 54 51.71 4726 26.02

() ARBRFERRE —ERH, TarEEmR

WRRUEAT MR RS 8] e, A A SR AR SR . B B A SRAR DL AR
BN ST RIS, NIMEAT IR LS, R AW KT &R, F5 AR
e . mEMN, AFEETFHMAEES N 27.72GWh . 53.00GWh .
69.10GWh 71 106. 41GWh. 7£/™BEAWrF&THHITE B0 2 m AT DR KR s 17 BEM F 2,
2021 4F 1-9 A 7~ ReM H &k 90%.
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Wl B AT R IR AR R IBTE, RIHF S RAESTIHA R 220600 2|
240GWh. Ak FZA BRHBEER T LT ZMRLA 1356Wh, #H & 2406Wh = fe Al
B, FRMERA 56.25% LAFRME FRARANME 24 AA-48 AR, AEK
K, BARRA A LRTHMRTHTEZEFTRLELNERE, ARANAHTH &
ARKN, LRIEFRAREA SEH.
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T 2 AR HATHEBE
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1 H AT N )z BB T AR R4, A ET 2021 SR A AR E
T, BRI AT AL . PR T i T s TR IR TR i e
Rtk DLRBREME & . MRRATT IR0, £ s JE b X 223l B sh A0 5 37 55
HAPH, thn] R i il se U R 5 AT F RS AT E VROV Bl 2 1 e it
MIEZAN S, S AR SERE, AR 7 T 30 B Y 2 A 75 SR O 4 e
ZHIN S, BIIRaEI L KA E A . Bk, & TRkt ARFR
MR AR . ARG BIRIESN N E T I EORIETE . P BERGAM e, IF
FARLEEAT T s NI

[ A it . SRR A — R BORRS RIS, (BT 18 AR i8R e ) T AR e

AL RERG, A2 BIRAZGE. TERESRbS . PRS2, ABOARMERUFE - |
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2 PR IR I 217 b A B 1 7 B I TR, 88 S B ) R A N e A — g B
. Pk, XSUE BT R A RE LI U 7 Mk B R B RS A TR

REFEHFEREAZTELEATEELHAETASRIE (2019) KT, &
BACRRABMNEARSBARATEZAR, TEEITR, 2EICELXARE
BT A 2025-2030 F (RE) L AESER, RF|EEAMHAFREE. BH
BAETHELITREREE 2021 PEEREL L XAXEAW (BAREERR X
HBR) Kb, LEEFTRLLLEANR, 2RAEFSHFRNE, KERICHER.
ARG, LOHEEANALLRZHBRLES, CLARSZAREINR4AAESELR
B CRERRABEGFG, ILEABERGHASHRET ZETHROEK, Hrax
FAENESELRLAINREERER, TE2MBEXEQFMA,

REFTEHIBREERZRA 2019 2B LA EZ LI KT, BITR
HEEKFHIRED T, RATLFAMRHE LK R Xe, AR EeRAEH L
WESEETHF. REXKMASELLETEEHAETASRIE (2021) WAT
AREBHLCERESRRRERE, FRAESETHFALRRZAARATH 80%A
t.

NERRFRG SRR ITABDGERTEMA (BLE, 22 H 6.16-7.01
. AHABAE R, SRH AR A I KA B AL B Rk Aok &
qE 6L,

2. NI BARAB /LA, BB RABERTILGE )R

NBBRABHL G, LEAMEREARITLIAANE, EBERKBETLGESH
Zo NAAIKE LR AMM R AB K EY AR LEMERYE, A,
NE AT BB AR RKES%Z, 2021 FAHBE—KABTERE, RAKFLTH
WAR AL, HBBRFRAELEER L, 2RILALET—RELHFT L,

3. ANE FRTEMWB, ABTRABEKSEZANE

HhHECEEBAEELELRREAB TR, AR EFE. BAREFER
RRBITFERAMES, PABRRKRE, £ 212X K%, N LEZRER

wite, BF2FRRE SO ERBTEIRENBRYETRZ, AaRSGAEHEE, R
IHEERTHE K.
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MBTLERANTEETELRIZAMAKRATR, AT REZRMR, 25T
WAL FRE, TLRGBFRATABETOLRLEER, LEHNITRIET S
BREPERETNE, TRERREAR, HHTHRMEABENG,

. GEIEERTMEEEN, EARME. BER. REERMB %, &
Rl BRI RAAE S, UERIE MR NN ELE. RN R eSS
B RE RS, HEERITARNGLSE . RTLAF RS EFFER
WM ENERTSEHE

(=) IEERFEHEERM, EARME. BEE. BESEMESME. EH
7= BRI E

1. IEEREREEEN . BRIRTIELR

WA, AT B R i B BB A B N & 38 S5 N 1Y By A
86.48%. 90.10%. 92.35%F1 85.70%, & AKSEER SREIHE G B M.
WA AN, AFE AR A BN . B A L R

W E 20214-1-9 A 20204E 5 20194 20184E 5
RN (o) 5,719, 640. 63 4,136,927.08  3,919,360.81  2,470,492.62
B (GWh) 73.43 46.84 40.96 21.31
HAfr (JT/Wh) 0.78 0.88 0.96 1.16
BHIFE 24.03% 27.00% 28.60% 33.99%

FERREIR AT AR R e a3 N, 23 T BoRBED . P REtRIESE T, 1Tk
So A IR SRR R HES, B0 B AN BE I I R A BT T B, AR BRIERG T R
2021 5 1-9 A, 28l 8. B RORT dh AL T EURM RS Bk, IEARATEL, H
R AR B Bk, (E8 A7) 2021 & 1-9 A BAIRAG PR,

2+ ITEERIEM RN IE L

P EA AR IEARATRE . SOARATRE, R A F RS . 2018 SE & 2020 4, Y
REMNFE DR E TGS SZATWARE R SN, 0 AR R 301 (4 7 AN )
OB R, 2021 E LR A P LK. AFIEWAM B, SO R BRI,
WA LB FEM BT IR BTG LS WARI R “HE 27 2 “—. SaEME
Bzl FEWSSEA, 2577 R B RAAURE, FATILRT A =L, 24 M
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T A BN R S A B, RS S FEATIL AT AR AT R AR S
B, m2maAEd— S TR

3. SRATI ETA R B EN HIFL
A AN, A w3 7 Rk RE R BN AR TRAT Y B T 2w B R AR B B

e
AE LR 20214E1-6H 20204 % 20194E 20184E

LA AR R4 5 T FL i 22.95% 26.13% 23.76% 17.64%
JRE IR -IR4E e 5 g it 2 6.76% -14.85% 11.31% 13.44%
P 4T = B30 0 2 e 19.27% 24.72% 33.37% 28.80%
FRERHE-3) BB R Gt -7.53% 9.81% 22.72% 3.56%
FEME 16.33% 20.22% 22.79% 15.86%
%‘Eﬁm BRI 24.81% 27.00% 28.60% 33.99%

E: BATRANE 2021 F=FHAMKE 2021 5 1-9 ATEEREME EHk A 2021 5 1-6 A
IR,

AN, A 377 A RE I BRI Z S [T LA R B AR I E A S I
A= ZmTHPMB MR SBRERL FARHE A R A TES 1, AF]
30 77 H AN RE HLth B R 2 T FAT ML A B B AR A

() AFEREHIEH AR ESE., HE

EENMNRANF A, AT FETFHERE T AT P RSEPREE T U AR R AT ML & IR
B, DAV A R N BEAT A8 1. T H B A % F 32 B FE E AR AR . AN BREL 2]
T NI, riaMas s SR SRS, EMEEAR S E,
SRR SRR B 1 A S 25 8 w4 S BN R 272 b B AR NS SR E TG . T3
YA LA SCR I AS 7 E

MR LRI, AR AR B X R ORAT P2 e e Il B IR e B SEUE
T

1-46




THBRINEM | AR
- BRI REE T gﬁﬁiﬁ%ﬁ% CERTRWTIE  TEh A
WA P S . SHEGE (N MSE RSN
) )
Ji(;/}ii% 0.57-0. 60 0. 57-0. 69 0. 65 0. 59-0. 62
%;2%@&%1@4&)\ 3,473,488.90 1,815,970.08 1,950,000.00 1,897,854.68
iiii?ﬁ?ﬂ]éﬁi 3,084,617.22 1,608,947.54 1,685,046.29 1,714,082.85
%iii?ﬁ$i@?%%H 311,839.01 166,289.00 189,053.33 145,963.00
2FE%EE¥1@%*U 21.11% 21.16% 17.80% 21.75%
2FE%E}E¥£2@% 8.98% 9.16% 9.70% 7.69%
NER R (BLE) 16.91% 16.14% 16.04% 16.93%

E: BEBEMABAB LT SER.
AR GBI H (3t I 578 73 25 RS T 24 W) 3 S SE PR B DUAT R SRAT Mk R JR IR
Ol AHE 2021 SFERLRER S RARMN R EIKEERIZR, A m AT B3 = 6 KT
REHNNE) B ) wiAe il it 2k g, FEET BN FMT RGN A
/7 s ANk RE FRLI B, SRR AN A R G2 TR

(=) SRTILEHAFRRUFERIHB ML, AFRAKRFHIE B UEBRN

HE
A AT T A A I AE SR IR 45 I H B R i W B AR S R
i ESpa =t e84k ZReft:
5 1l 9 4F Gﬁvh@;ﬁﬁfm; T 55 B 0
BT 16GWh & LE BE3h éﬁimﬂwagé 77 2GWh 3 71 | I M GBIk REsh 7 | Btk REsh h
PORTE ya e vh E  AL, Tﬁ 5 é ¢ AR 7 M Ak T | AT T H MNRE]
A 5GWh) H
i S
R 586,291 204,568 91,549 215,784 525,626
iz
W@QE 19.57% 25.97% 25.94% 15.34% 12.80%

AR URFERIE 1 PSS AT 16%~17%IX (0], Ab T [FAT kb T A 7 R B 5 4%
T H N A as A TR A, AR RS 00 H 2 5 Rt A A B o

I\ BUSPTARRERIN B B IHREN 2T AEE LSRR

ARG B B I H TG 47 [H 4 < b B e SN - g g R 14 B

THRWR
1-47




B Jigt

LHRB S | TEERAA
BENREE | TABRANR | KEREET | 2873 E
8= FHMAFERE | EETHBAE | BESE | mAeFTEHIT &t
HLI B Ui E—# e (M B (ZREH
1) B)
%F&%%i%ﬁ%m% 118,641.29 60,216.71 84,508.68 43,904.34 307, 271. 02
WO
IEFE G BAEEE RN 3,473,488.90 1,815,970.08 1,950,000.00 1,897,854.68 | 9,137, 313. 66
E%fiﬁ%%éfﬁﬁ%i?i@#ﬁ*”Wa 311,839.01 166,289.00 189,053.33 145,963.00 813,144.34
A PR B TR T IR R
BHBUE = G 54 E Yy 3.42% 3.32% 4.33% 2.31% 3.36%
WA (=DIP)

bR A W, ARSI E SR v I H AR A S ARSI T IH M 5k
77 5 B A 5 B N R AR 2 B 3.42% . 3.32%. 4.33% & 2.31%, “Fi N

3. 36%,

Dy RESE IR BRI KT, 22 5F Rl R4

i EERR . FUBRITIHPEE 9% 5, AR S B H

N

I Be

BRI H A JE T

AR GFBI A PR IH AN B AT e, RIS EoR STy S

G FRARAE P A S 5 AU T T8 7] sE L 3 AN 28R e
W 5 R I H 4%

o TIERACHTREVR AL HER AR
B4 AN 700,000 J50G, RS R KA E S 350,000

JiTCe MRYEAFITIHBGR, B2k E s IrIHERAMET 34, B ARSI
WHR R H FEHIGITIH G T 120,000 578, SARKRER 7 e i H 1L ™ f5 &
TP EIGUN AT B EE B T 1. 31%, A7 LI

KAFEZABALFZEHRFFHIT OB HE M TR 427,271.02 74, &
8] 2021 FE kA N8 4.37%. AEEHE 29.47% (& 2021 5F 1-9 H 7 llkA,
FEEFEAAE) |, bbAAst Rk,

i FRATIR, ARERITHLF A BT, MBI BT RITARE LG W
vaE s, AR FEIR B AF TR AFLE S,
S ¥FEHEE (3D ) (6) (1) (8) BRI

RITANCHEZEUY P “FE2F HBARRKATMXGRGE K" (i 1

FASR S, BARIAR

“ T FEHUH RIS A AGIE KU
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RIRGFHRTH 2 “AR G A B - r B AR P B b T H 7 ST s A A 1 A8 A A
Mo BEAFEURNHEEH, 258 H ORI H M5 A0 LAE, JFH6H 3
AA AR . a0 H Ay L3 BUE IEAE TR B A, BEXF 2820 1 R 038 P BGIE Y 33
H A, A58 TN RBOM 7RI, i DA S A = 3t A BN A7 AE s
05, ZFBOR B REMAA 48 AR, HoHT 2021 F/RATERIFR B A& A xby &3
23 FAGE, WRAZER 7> 23 BOEAR A BEFLHURIBR AT, R 553500 H
P St 2 P 3 AN R o

= B H Bl 55 B 5 R XU

2 77 HELI AT i BE FEHAT ML 32 B [ 50F iR WAL RBUR RO IR . B, SR
H SEft AR F BRI N A . BB ). BEASERURHPEEH, KiTAe
AT T BB B SE M e s B AR . R BTVF A . AR R B F 35 B b 7 ER
TN E) KAk, o ERSEtRRE P A0 R A% S AR TSI AR 5 B R BT, B
AR M BT BB . AR M 55 B RV T R, A S AR OV AR Y B I EUR
SREUAF AR 55 BE 51, K 068 S5 5 T H S it S AR A 77 2 78 ALY 55 T J 7 AR AN A 5
M o

VO SEECT H ™ RETH A XU

NEABHMFRAREFBRARGTHEK. FRINAFELEERERARA
BRBOTAR . RKRAEE A, AEER/FH, 2R 5. RERMRAAXE—F
FlRAL, A EREAHMBRK, BRFRITWERS A, RTETSREEMEE. D
B AREBR ORI ERTELRF > RAH 13560, FELILFRENE L.

RS H ARG R BRI AT R eSS xR, IFa &
DR AT AR AR I A I , 7 BEH IR & B . (ELAS IR 53 5000 H i o™
fEM ], ARR S VBOR . SRR IR A I HILE R AR AR, B
NE TSI RRESIA L . T2 (A A B FU A, U2 =) RT e I ek B 2 7 e JE i T
s S H SR AN T B ARG o

T ZERIH R TR S XS

AR GF B Tk A R a8 AR AR 22 B R ad Fabm R o AR IRSERIT H 28 57 R i 1 5
BT P SE E IR RS A SR . SRIBITRS . N TR K% T gk Rk bR, I
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A RKATW R R DUEATINE . REBA, N3 H REREAEE LN A A
1.16 /Wh, 0.96 ./Wh. 0.88 7T/Wh % 0.78 T/Wh, 23] A&k £ R B M H A& F &
REBEENKT EEAHME, BA#ER, SRR LEEZZRREZEm,
RAK TG AF B GEE HIAFRIERL, Kol g T8 H0 B WA &5 30 e
BARTCVRSEIN, AT ZE A &) AR TR 7K P RASFI 52

75~ SRR H H G T IH MRS G2 8 b Gt AN 52 ) XU

B I H Fsits, A EDREET G 2 B P A B e, R AnAR N T 1H 5
B o BRI H B G B A [ 5 W T 0 R TE T W3 e A o N ) R SR AR e A —
ERW, KAEZADAEEZBEHFFHIORYELSTHMRAEE 427,271.02 &
T, &8 2021 FE WAL 4. 37%, FIEEFE 29.47% (H: 2021 5 1-9 A &L
KN, FUBEFFAAHE) , Sbdadiik. RE A A EZBIH BT T 200
WA a] AT SE, (H EIR SR H S 2 B E I . AT IR AR S E L
JTR RS, s &) S50 H SEIRE AR IA T, A a6 ilE iR S B i
(AT | H A 5o 2078 M s AN S ) fy UG o 7

+. BFAVMZERR

(—) ZEBEERF

1. &M% BRI, (RN BRI T a0 M A A i i -

(1) B RAT Nl — WP - fe i st i i Ol . AT W &

SRR R 2. S50 H A A Z R RN A H M. RIRSEE R
B A PR S

(2) 2 B8 S IR ACHUAS B AR OGSO I IR UM FB 11 H L (0 D B 55

(3) EFRAT ARG SRS SRR, BT AR B S, W
HRATAHRAE R RAGER, ol TR RS OL S A 58 N ROdEAT U5 ik 4

(4) R Z A RATIAT TR S AT W, BUSRAT AT 5 R E80E, Z&
RAT N e PSR, B S AT YRR Tk 5

2. B ERFI, RAEHU . RAT A2 THIT R BRI T 0 A A it

(1) ERRAT NSRRI BB S AT IR s . RS E Y
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N, TiH T A, BT 25 TS ) R SO S AR T A R T T A

(2) WMEAFHEWRN. HE. BN EhEEKN, BT EM RS
W, AT H B AR I S R RS AE R, SREA B M F AT AT A
MV EIL, A S S E IS AR A B R

(3) AR RAT NS ERIH AT i, T, @it EEEN, o
M3 Jr IHFEES X R AT NG E NG5 4

(4) BENNEKREITFERAENEFTANE., 2 UFHEI,.

3. PN IR, RIENU . RAT NI R EURE T a0 N A A A it -

B A F] R E X RORAT I TSR . SR H rTAT R RO . B H IR
M5 H . MR FEEFHITH AR EEME . SR ARBUGEEMLTIUH., A
SHFERGET . RS @ AR e, @ AR TR, AR TR
i T AF A UE . HES A UE 3R

(2) BEBEiR

1. &BE, REIHIARN:

(1) FREREEL GWh BRFFETE LhRRER, SR —F— R
FRRERI AR B A LA EERER, HERATILAR WL B HLBONEE, &
RBEFEMESHE.

(2) ATARFHIAE PAERAEE T B d I MRS 2
R Bt ARIRE LR ARAFFEL BRSNS, BAar B 7K
BAIER, AaxtARESIE KSLHE= AR .

(3) RTANBEBEARE. EERRNBTEFET R, WRMEXE %R
BN, BHRBARZREERE, AEEERANER; FAREFENE-EBER
W ESIAHERM, 8 RAE TEREBRARR, KITANRAF RS 5
BB MAR . BoREERBAEERAES .

(4) RATAFREGEREF=RY KRG EWHHFR, ¥KEEEFSHE.
2. &, REIM. RITASTHHAA:

(1) RITAERRRITBERGIFTAE L WHRFE (RITTHEERE—KT
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5l G L AR BRI AN BEEER) KHE.
(2) RITAZREHTEH B mMESE., FiK,
(3) AREHIAE LT ot REF, TTHRERE BT IH M .
3. &A, REHNM. RIT ABITIAA:

RETANARETERBSRETEBRA T AURERNAEFLE. RAFER R
45 30 058 R BE FO 48 S AR B 7 e b AR P O H B8 AR 3, AR TN REBURF
SR IAE S I ARBUE AR R RN EEERRS ;. BRI, RRRITEERE&H
ROH BT A ERE L APGES . RITARKRITEERSRET A S
BAM B THRIREHEMXA. BEBET, RITAEXRKTEERSHREHAE MLk
TEEF, MARE, FIE EHE R LRHG T, FRRITHERERFE R
B S E AR5 32 FRO 2 B IR HRTG W AT E B SE RS P ATIERR B, iS5 HR5 Y ATE
HI B B AR B RN E 1

=) RE 4

2021 £ 2 A 4 H, ERENATEREAAZITATFARLERRNHEARAE
HE (ITBAFIRERY , RSELELEFHLLFIR 32.5 ATHITBLT.
20215 7 A 23 H, T2HRSEERELZITAINNARPEREEANZARARLH
B ((TBAFIRESR (84D ), #2021 £ 1 B 7 BRENRBRESDEER™
BEIRSEMEFREEHTE. REBKZEATBRE. R EENE>
TREFHITRESHFITH, BT 49.98 FTTIRBITBELH .

ERIT AT X EIRITEAC S IR, HEEHRATRBERICH
A LIRSS IEEITARBRTEKREERITA, FRKRITREHE CEMBHE)
F+—FHMNE

EREFEAMZITARIMZER L RABEL.
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= S0 ERATBUE TR BBEEE, FRSE A SRAR TR YE 2 S0 B _E R AL T BT
BEBETARBBRTEREETHN, ARRTEESRE (EMIME) B+H—%HM
E

(—) RAT NS BT B 3 BB BEE

1. o BRATBAL T KB e e

JeE BREAT R EATR N VR B R AR (TEUE TR E ) 34T 1 L
W, SRR SEE S e % EHRI G, %I E SR A e s
Wbl BEMR M ZEERbRE; BERMIAEE; 238 N 2 a4 Bom fks
Ul PR BB R T BRI 55

e B ERBESELL, R EMENEEE /IR T U O Bk
), FeBEE T EMENEEER B ER (BREAEERDE) , ks RO
i E R AR e R
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	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2
	一、结合原材料价格波动、主营业务成本、各产品类型毛利率变化情况，同行业可比公司情况，分析说明报告期内毛利率下滑的原因及合理性，是否与同行业可比公司、可比产品变动趋势一致，是否存在进一步下滑风险
	（一）报告期内公司毛利率变动情况
	（二）公司毛利率与同行业可比公司变动趋势基本一致
	（三）报告期内公司毛利率下降的原因
	1、动力电池价格下降是新能源车产业发展的重要推动力
	2、技术进步、规模效应等因素共同推动动力电池成本下降
	3、原材料价格波动对成本和毛利率的影响

	（四）若市场竞争加剧及供应链波动等因素使得公司产品售价或原材料采购价格发生不利变化，公司毛利率存在进一步下降的风险
	（五）公司已积极采取多种方式应对毛利率下降的风险

	二、结合在手订单、产销率变化情况等，说明存货规模持续增长、存货构成库存商品和发出商品占比发生变化的原因及合理性
	（一）公司存货周转情况良好
	（二）公司产销率情况良好
	（三）公司客户关系良好

	三、补充披露（1）（2）相应风险
	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3
	一、结合最近一年及一期新增产能的单位投资成本变化情况，说明5个电池生产项目单位投资成本差异原因及合理性，本次募投项目投资规模的合理性
	（一）本次募投项目与公司可比项目比较情况
	（二）本次募投项目与同行业可比公司募投项目比较情况

	二、各项投资构成中拟使用募集资金的情况，是否属于资本性支出，本次发行募集资金补充流动资金比例是否符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融资行为的监管要求》
	（一）福鼎时代锂离子电池生产基地项目
	（二）广东瑞庆时代锂离子电池生产项目一期
	（三）江苏时代动力及储能锂离子电池研发与生产项目（四期）
	（四）宁德蕉城时代锂离子动力电池生产基地项目（车里湾项目）
	（五）宁德时代新能源先进技术研发与应用项目

	三、福鼎项目预计取得全部土地的时间、是否与项目建设周期相匹配，如无法取得项目用地拟采取的替代措施及对募投项目的影响
	四、5个生产项目中3个由新设成立的公司实施。请发行人说明各募投项目实施主体是否已取得项目实施所需的生产、排污等资质许可，各项目建设及实施的相关资质许可是否已全部取得，是否存在重大不确定性
	五、本次募投项目资金缺口110.53亿元的解决方式，相关资金能否按计划投入及具体的保障措施，并结合发行人在建项目实施情况，说明公司是否具有同时实施多个募投项目的人员、技术储备和研发管理能力等
	（一）本次募投项目资金缺口110.53亿元的解决方式，相关资金能否按计划投入及具体的保障措施
	1、自有资金及经营积累
	2、银行借款

	（二）结合发行人在建项目实施情况，说明公司是否具有同时实施多个募投项目的人员、技术储备和研发管理能力等
	1、本次募投的生产基地建设项目与现有项目类似
	2、公司具有本次募投项目相关的人员、技术储备和研发管理能力
	3、公司已针对产能建设项目制定风险防范措施，有利于保障项目顺利实施


	六、结合近年来发行人市场占有率，产量、销量、市场需求变化情况，募投项目的建设周期，固态电池、钠离子电池、氢燃料电池等技术发展路径对现有动力及储能电池领域带来的影响等因素，论证说明募投项目产能大幅扩张的规模合理性
	（一）动力和储能电池市场空间广阔
	（二）公司市场占有率领先，产销情况较好
	（三）公司募投项目建设有一定周期，需前瞻性布局
	（四）固态电池、钠离子电池、氢燃料电池等技术发展路径对现有动力及储能电池领域带来的影响

	七、结合近年来产品销售单价，正负极材料、电解液、隔膜等原材料价格、锂电池产品毛利变化情况，说明募投项目效益预测测算过程、所使用的产品单价等参数的确定依据及合理性，并结合发行人现有业务、同行业公司相关业务盈利情况，说明效益测算是否合理审慎
	（一）近年来产品销售单价，正负极材料、电解液、隔膜等原材料价格、锂电池产品毛利变化情况
	1、近年来产品销售单价、毛利率变化情况
	2、近年来原材料价格情况
	3、与同行业上市公司毛利率对比情况

	（二）公司本次募投项目效益预测测算合理、审慎
	（三）与同行业上市公司类似募投项目相比，公司本次募投项目效益测算较为谨慎

	八、量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人经营业绩的影响
	九、补充披露（3）（4）（6）（7）（8）相应风险
	十、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4
	一、针对上述行政处罚的整改措施，并结合相关处罚依据条文说明上述处罚所涉违法行为是否属于重大违法行为，本次发行是否符合《注册办法》第十一条的规定
	（一）发行人针对上述行政处罚的整改措施
	1、龙岩思康行政处罚的整改措施
	2、湖南邦普行政处罚的整改措施

	（二）上述处罚所涉违法行为是否属于重大违法行为
	1、龙岩思康行政处罚
	2、湖南邦普行政处罚

	（三）本次发行符合《注册办法》第十一条的规定

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5
	一、最近一期末对外投资情况，包括公司名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值、占最近一期末归母净资产比例、是否属于财务性投资
	（一）最近一期末公司对外投资情况
	1、交易性金融资产
	2、衍生金融资产
	3、其他应收款
	4、其他流动资产及其他非流动资产
	5、长期股权投资
	6、其他权益工具投资
	7、类金融业务

	（二）最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形

	二、若未认定为财务性投资的，详细论证被投资企业与发行人主营业务是否密切相关；结合投资后新取得的行业资源或新增客户、订单，以及报告期内被投资企业主要财务数据情况等，说明发行人是否有能力通过该投资有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，或仅为获取稳定的财务性收益
	（一）公司对外投资的背景情况
	1、加强公司原材料供应链安全保障
	2、保障核心生产设备供应稳定
	3、加强与下游新能源车及储能等市场应用端企业合作
	4、积极推动商业模式及技术创新、提升产业服务能力

	（二）直接股权投资情况
	1、加强原材料供应合作相关投资
	2、保障设备供应合作相关投资
	3、加强下游客户合作相关投资
	4、推动商业模式及技术创新、提升产业服务能力等相关投资

	（三）合伙企业相关投资情况
	（四）对外投资的经营者集中申报等相关情况
	1、公司对外投资的经营者集中申报情况
	2、公司对外投资不存在限制公平竞争的情况
	3、公司已建立了有效的反垄断风控体系

	（五）被投资企业主要财务数据情况

	三、结合被投资的合伙企业的对外（拟）投资企业情况、尚未使用完毕的认缴资金、持股目的等，说明未将对合伙企业的投资认定为财务性投资的原因及合理性
	四、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	（一）类金融
	（二）投资产业基金、并购基金
	（三）拆借资金、委托贷款
	（四）超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（五）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（六）非金融企业投资金融业务

	五、发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发相关业务类型，目前是否从事房地产开发业务，是否具有房地产开发资质等，是否持有住宅用地、商服用地及商业房产，如是，请说明取得上述房产、土地的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和安排，是否涉及房地产开发、经营、销售等业务
	（一）发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发相关业务类型，目前是否从事房地产开发业务，是否具有房地产开发资质等
	（二）关于发行人及其子公司、参股公司是否持有住宅用地、商服用地及商业房产，如是，请说明取得上述房产、土地的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和安排，是否涉及房地产开发、经营、销售等业务。

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	其他说明事项

