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CZHRAE RS
J~|~l¢il11k
6 80.13 480.78 9.94% / / / /
HRTAEA
o Jikjni
4 4 119.23 476.92 9.86% / / / /
FER T2
1 2.15 2.15 0.04% / / / /
ARG
VLG FR 3 Tl
7 54.49 381.43 7.89% / / / /
BIRFAEA T
Hp: T
5 [ 1 10.26 10.26 0.21% / / / /
CHRAERSR
W1k 2% 5 67.57 337.84 6.99% / / / /
Kb HE R 58 1 33.33 33.33 0.69% / / / /
it / / 3,489.96 72.16% / / / /

1 2017 FEFEAR L H
2 ERTERMEESHRIIRESR TEBE RS Rk R G KR R
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= B S NEA) SROEE MR AE P R TSN X T SRR AR R ST i R
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Preefml /g0, 25 ARG EE BN, BREdas. SIIEHIRI] . BB AEH R 5
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SR PR e B S IR SR R Z I 2 R K. BTG, MITB L ARGt
THORE AR R, HA% =190 A & ISR B AR R RIEOR ™ i e R GtiE
TR LE AR BOR, P B AR A T A ™

(Z) #FREEBEE=F 2020 FEAWA . FFEXEEKHEERSEYE, #
—SHAREFRDMERESEWBN . FFHOTE S

1, E=FEEREABUERER
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RRSENISER I, % W AT R R R bRt T B
MR B 22 55 R 2R IR A IR AR o 25 K A P Al T aa R BoR BiE 5 BRI
oo FEHFI 4L ML A L 32w dh i 1 i R R e 2 %, LI eI 38 %
ot MERHRE, B REARE. BRRFEME R, AR IETT
[N “HORABAL” Fera “ sk ” o KIESH I CERIKE Fem “ AIHK
7. RN R B CAERIE” . KRB E SN YK 7
“CORIARAL” L R ETTIN “HNERE BE R C NIREEL” , BRI
177 BRI UG, DUOWIREHT IR AR 2R v o e R Ji 2 6

2 PR EURHED), S KREM] X0 B AE PR RCR B SR AW IR T, &
BB A RHE L, XTI T AU sl r= L2 o 7R SR 5
HREL AR T R el A 2R G 504 S o A b AT
HONM = IR KNS e R T R U AN LIS

2. FEFEHFHEE
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BN 3,168.84 5,758.43 -0.81% 5,805.52

i, L1 113.17 88.59 -19.13% 109.54
HFLZERS PR (B 23 111 117.65% 51
bR 5 e (B 28 65 22.64% 53
PR (BRI R 121.74% 58.56% / 103.92%

LYON 5,048.67 5,124.70 80.06% 2,846.05

A 77.67 85.41 -9.97% 94.87

LA PR (B 43 110 279.31% 29
B (8 65 60 100.00% 30

PR R 151.16% 54.55% / 103.45%

LY ON 1,768.81 336.73 16.39% 289.32

4 24 2 [ 4T L1 34.02 42.09 -41.81% 72.33
HER R S PR (B 36 26 2,500.00% 1
WA HE (B 52 8 100.00% 4
PR (BHERD 144.44% 30.77% / 400.00%

LaR7E SN AT 9,986.32 11,219.86 25.49% 8,940.89
B 10,412.18 13,116.43 21.76% 10,771.97

E VIO el 95.91% 85.54% / 83.00%

T =B RS, EERRZIH WAL, 27 Kt B
28 HLAth P e s BRI SE R ZRUMA, = B AR BS SR A I DU B, %= B 4
PR e AR, AR AR SR IR BT U, SRR B S R AW
FE Tt

M EERATRL, 2020 AEFE, = WO K R EORIE T B ML 1A 2 R Gt
WO o ISR, A2 P SEDNVE 351 REIRRE, X A 22 ik JoT s AR 5E
K, WIIERZRGEN T RIGINE %, 2020 F RGBS 1IE 22 250 & ]
BRI 2019 EIRIERG K . BI85 6 AN L 2019 FA /MR T B, {H4H
BRI EROR, 502020 FE ML T TE 2 RGN IGER .

2020 S, BEEENAE D TZR R RGHE KIEEZ S 8N T
BEMEESEAA 2, 3G FEEEEIAE T TERTIERE RGN 2019 R+
HAFLE -

2020 SERE, K% =l 2 BT R S HER R R I S E IR LI
2.57%, &EEN, XHNIEG K DTERE /N
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(2) B=Jiz0uid (PoniEhileE . KURTHrds) aE. B4 Sl

AT IO
e =] 20214 1-9 H| 20204ERF g 2019 4F B
LN 1,666.35 2,508.88 121.67% 1,131.82
iy 21.09 23.02 -8.47% 25.15
BT s e (8) 123 145 10.69% 131
BE (B 79 109 142.22% 45
F%%;%%/ 64.23% 75.17% / 34.35%
IR
LN 379.57 476.74 520.43% 76.84
LNy 3.8 3.97 29.32% 3.07)
RErae | 7E B 85 197 60.16% 123
e (B 100 120 380.00% 25
F%Eg E(%%/ 117.65% 60.91% / 20.33%
FEED

2017 SEAN 2018 4F, =173 BT A T+ S TR 3 E V2.0 AR B XU
fires V2.0, JFF 2018 SN, FIR &AL E AT T AR, BT A5
i, BRI RAE, S KAEMEINR T R R R, PR R A B R KR
BN, ELAR 2020 FEA% = 7 BT 5 B T 8 B B i 2019 AEAT /IR R R, (H
BRI IR R T A N RRIREE, (645 2020 4F 50 hil % B K B g KU T4 2
W N 2019 3K 147.02%.

3. FATWLRT LR, FERSXTFHNR

(1 FEFEGRFHN

¥ = J1 00 F 354+ %1 T Riedel Filtertechnik GmbH. JOA 4[4, VLR IEH
AR IR A F] L SRR 5 7 K3 AE BT AR, B I AT EE v LA,
TOVESAF HMN UL LG AT K BERL

1% =77 [FAT Mk 24 W) 5 AT AR Sk AT PR A 7] Ry s b T 2 AR Sl 45 A
PR R T AR, 2018 4F-2020 SRRSOV A PR A 7 R 7IE 22 R 081 & 4
43518 1,012.50 JiHs 6. 806 Jis oyt 1,759.70 i n, EAHKZEA 31.83%.
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Rt U, S HCN i 2 P (R MRS P IR R G2 m AN B R AT
X, BARUnh

IS fETR 2020 B K 2019 4K 2018 4EIK 2
603058.SH | kK EM 1 -6.73% 8.91% 29.10%
002191.SZ | ZhFMtir 5.08% 18.22% 14.56%
601515.SH | 7R KUKt -3.26% -4.66% 18.76%
002951.SZ | WM 9.37% -10.49% 19.86%
300741.8Z | fEFERA -4.16% 0.75% -1.30%
002812.5Z | RBHERA: 35.56% 28.57% 101.39%
/ AR 4.71% 81.27% 25.16%
SFEHE 5.80% 17.51% 29.65%
B=7 21.76% 83.98% 21.08%

B BRATED, RN, TR AR P AT H A RV E NI KR
N 29.65%. 17.51%. 5.80%, —4ETIMEK RN 17.71%. 2020 F FiFE S [H
DI EL P RET G2 L EE OIS 1 | A T
e IEEN SN AT

=19 M) RSN RS, B BENR, Mt Aw s, BR T
WRHBON B BN Ah, HoAth 2 ] 3 BRI AN ARG, VR ARL NI . 52 AR
BT M AR R PR A 7 SR AN B A B8 95 e A O S5 DR 3R, e A L 7

i T DL
LER .

HAZ=J7 B AT BUEAINN ] Lo m] B AR AL 809 B R e b

B WOANHBEEOR, NI KRB AP e 5. FARTEIL IR 17 (AH 2K A

=

4y Be=77 2020 £EE YN R IEIE - B SR B B 5 R

AN, = EE WSS WA BN T -

BT IO
. 20214F 1-9 H 2020 4EfF 2019 £EfF
&M i e &M m He &M & H
JRE T 20
‘ 10,375.16 90.64% | 11,960.83 91.26% | 10,227.57 94,95%
NG Z TN ’ ’ ’
AN N ON 37.02 0.36% | 1,142.73 8.72% 270.54 2.51%
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HAth - - 2.36 0.02% 273.86 2.54%

=078 10,412.18 | 100.00% | 13,105.92| 100.00% | 10,771.97| 100.00%

2020 4% = JEN N TS 2019 EIE K 21.67%, T2 RHE T2 WA Kb
WA TN 2 SN Kb, BAR M an R -

(1) HFE TR SRz s

WA, =R T2 KR AR & W 4l 10,227.57 3 G
11,960.83 /7oAl 10,375.16 Ji 70, &5 EE MWK ELH 73 710y 94.95% . 91.26%
1 99.64%, Jfet% = 1 ELEMUNNIE . WEHN, Z=JJHETZ R KB
AR AWK, FEFEF W

1) BREEAT b oS SR e 7 SR A

AR ] 0 B 32 ) B R O T A BB B 22 5 A R A 3 R R AT v ot
R M SE R LY, A X T M AT Ml e R R I H AR T R IARAL
MHRE TR AR R I HEA R AT . 8 KA A = A lb TR i R HERE BEAR i 5 B AR T+
o WIE I AL AR S SR SRR R, DIEEE RS %
et MR E . B EA R SRR AR, A RAESAT R RS
N “EUEDB AL Fen) CTRERE” o RIESN I CERIRZ” e “A1HR
7 RIBEEN “EE B CSTE” | RREAMN TR B
“COERIERAL”  RETTIN “HMERTE B CNIREEL)” , BRI A
A7 B CUFANGER” , CABUREHT I AT SR A T i S 2 B

2 FIRBORAES), & KB R T4 5 52 AR SR B R AN AT, &
WP AW, X TR IRR TR, WL e B A 7 T 2 ik 7 SR
SRAN, AH R T 2R B 2R 2R G e 5 AT S T U R P R K . AT
FORR =R S R IR AL T RAFIIANHEHIE . 2020 FFE, %= 1&HHI4
Eh TR R R G BRI T3% 22 R G5 K il 22 22 10137 B A2 S5 HE R Se 4y
A PEK, 7nl 2019 FFHE K 22.64%. 100.00%7F1 100.00% .

2) N SN E 2 ik R Rl A RN 16 22 RGNS K

UEAFE SR BE A B M) 0 T35 52 AR 7 R SR AR T, SRR s = A
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WrHE & A X 2 s 0T = B LA AT SN O, KU ik 22 R Ge B o 7 SR 3
M, FEW= BRI TE L RGN K. 202048, 1% = 1B HHLR
ik 22 R G R 20194 1 K:100.00%, P24 B B 15 20194F T [49.97%,
254 T 820204 A WML X 7 1% 22 R G\ 56201943 1:80.06%

3) BB A BARSE AW R =

R G A P e g A P B, IR, DL [ BT, ik 2 oe AR
RMIRRSE b R 48 20— BHBN, AR AL T 58 RPN o FL A AR BT i B L R T A
SEREI e, AT 4R KB T2 0 A, MR R S 5 S R A A I A 4
T, AhE A R E A Z060% I T Bl (EUTERR, B AS il AN B S BROBE
WMok, BOREAAWHR R, RN, AT IEE N E 1, At
R 7 0 BE 4 s o

4) LETMHEE, BRI R IH YL

1% =71 B AL LK — B LE T M A, 2 [ Py A0 i T AT AL B HE X
DRI BRI A SR BRI, EIZOEIRRERE, iR 7T
ST LEOR, WEMRNUE 22 RV EMIE SR . B 2R SBRAERE, Sk
PHHE .

M= BEEPEN T EERAE, BAERIRSS . &N AFL S, A
Wrikib s S a A, BAABGRIGHTE, JEx A AR R . R, dE 1A
PRI KA O, Bl P B IR, RS S R, AN
g SHLs, kB EE. Hifk = 1CM42E 90 ZX &M + 70 REE
M) ST REF AR, FEMRAT W HAT R 1 R4 JEE A by FER A o

5) MREIFRARE, AW

M= hadZFERE, BB RN . = HR R R
N, ST A AL, SRACE BN R E O R 5, SRS T TE kAT,
AT AR, I OREEAZ = 7 AR B R RE 7T I RF S I

6) FFELHELIH M, FE AT fE

=l RS T A, AR T E NERZS, FHER 7 iiswER. i)
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AN, =S on R E . USSP EH, B E TR
FUHR, FE TP . 2020 4F, K% =) B e ) e BRI XU ST 4 B L 2019
K 227.14%, BB R EL 2019 SE T RE 24.49%, ZREGTE 2020 4 HL T
e BT P 284 B IO L 2019 AR K 147.02%.

(2) Rk

I, B =A% BB SN 73 73] 270.54 7576.1,142.73 J3 701 37.02
Jigt, 5 EENSUNI LI 58 2.51%. 8.72%F1 0.36%. H AiiZk% ikt
TERUEIN B, S AR AN BAR RN Forr, 2020 R 1, =18 &
MBI AR, B A% = ) ST IR T AR AN TR B SR A% 5 S 7 2 i) B i
JIEIH B, BN 1,022.36 /17T

(3) Hb
WA, = J1HA NS 5N 273.86 ot 2.36 FoH 0 Fon, HE
BV BN BT LU G 4551 2.54%. 0.02%F1 0%, LLAFIHZ /)N
5. =77 2020 £ FiE KIEHEK H R X K &3

1% =77 2020 4 VA8 T BEA ] 35 58 I AR 1% R 2019 4EH9 N 32.07%,
TR ARLE T VA7 2 J5 10 U 8 T BE 2 w387 38 i JI 2R 15 R 6 2019 AR 35N 25.47%,
FER (D FEEZ =AY K, WRIERD K (2 2020 4, =74
WA I PR IEURT AN SO B BRIV 77 it #5 BE L 2 4 2019 4F 190 190.46 F5T; (3D 2020
IR R, RSO A FH IR 5 2k i e sl 1B 162.04 757G

6. BEMLRN. A 5B ES AN SRR BT LT

WA, =IO« 1A 5 2 s s Bl i R BRI AL A R

AL JiT0

BiH 20214 194 2020 4R 2019 4E P
2 ENE BB INT 5,839.64 15,877.64 15,906.04
2 BTSN 7,758.68 10,959.44 11,479.20
BN B R I DA T -1,919.04 4,918.18 4,426.83
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BN 10,412.18 13,116.43 10,771.97
1) 2,771.49 3,428.17 2,595.64
BN LSRN FE I 56.08% 121.05% 147.66%
G SN A R I R VR

R LN TR -69.24% 143.46% 170.55%
e IME!

2019 £, 2020 FEA1 2021 £ 1-9 H, &= W& ETEIE RN HEE ik
AP 1.48 £, 1.21 f%A1 0.56 1% . 2019 4. 2020 %5 HUAI T 4% = 185 &N
AR EE 7R sm . SISO SR BISCIE I R AT I EIRA

2020 FFJE, =& EmENIERANEN NI MR, EE R (D
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S [ AR LA BT D
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=R A AL S R RS SR
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sl 20214E 1-9 A 2020 4E 2019 4EFF
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e INE 2,771.49 3,428.17 2,595.64
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H P IRAEME % 52.02 24.69
[ e B P IH . AR TR B

s 56.23 16.07 14.31
AT IH
TCTEoE = el
K HARF O FH PR
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L. JITT

5 2020 FE 7 2019 £ E
&5 )4 ] HEHK &8 i b

HP T 3557 T 78347 58.05% 48.55% 527 42 56.40%
TP IR S5 o 161.09 11.94% 14352% 66.15 7.07%
ZENRD 27795 20.59% 24.71% 22288 23.83%
N e 6458 4.79% -21.19% 81.94 8.76%
VYN ¢ 8.78 0.65% -48.17% 16.95 1.81%
710 2% S an o 5.02 0.37% 37.76% 3.65 0.39%
IR 5.80 0.43% 66.99% 3.47 0.37%
AP B 4.18 0.31% -38.89% 6.84 0.73%
HoAtn 2% 38.72 2.87% 556.00% 5.90 0.63%

& 1,349.61 100.00% 4431% 93521 100.00%

HI BRI, =08 2 A RO N A 08 $HAR RSS9, 2k o
Bl 554875 945 . 2020 AFA5E 2 A 2019 4R K 44.31%, FEH T =)1%
HEMH B R, BENRRTE. sk LERE A LT, Hrp
HA 30 I < s K %

2. HEERARMKRE
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AT JIO0
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HR T35 AR A 18 48.55% /
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BACT BB Frgn.

(2) 2020 4F, M= 1148brR5s % . Z k2 A% 2019 4E44 N 150.01 J3 G,
FE R 02020 FFRAERFRTE £ 2019 4 Frigin; 22020 4, Z=Jink
M I, M Z iR 3G BT ig .

g EpTid, =77 2020 S8 8 9 ORIR I K 1A S B

(V9D #FEHBEEA% =77 2020 A 37 A RIB I B JR IR A B A

2019 &£, 2020 £, ¥ = JjWt k% HHAMBI T

7 Figt
2020 £E & 2019 £
mE
&8 i b 8 EEHK S/ i

HR T 7 436.78 52.36% 16.45% 375.07 70.87%
ML 29437 35.29% 310.39% 71.73 13.55%
7 IH S e 2 1.16 0.14% -2.39% 1.19 0.22%
Hopth 10192 12.22% 25.43% 81.26 15.35%

=78 834.23 100.00% 57.63% 529.24 100.00%

I ERTTAN, RS IER SRR R AR . 2020 4, 1%
= IR e % 2010 4EHIN 57.63%, F T ARE T H I B ARSI I b

1. EREFIRAN RS TP E BB RITR A REFBE

AT JIU0
W H 2020 £E 7 2019 £

HR T 357 T 436.78 375.07
HRT 35 I SV 80 b 418 16.45% /
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2. IEFERTRIUE . BERYEIFEAFN

AL FITT

i H 2020 £ 2019 ¥
MR H 294.37 71.73
PIEHE FERR_EAEIEhN 310.39% /
W H #E 18 8
W RIH L AN 125.00% /

H AT, 2020 FF#% =

JIHF R I H R AR 4% 2019 AE3 i 310.39%,

FE AR I H BR K 2 DR AN FIWER T H 2B BOS T RHEAE T BU A BT A

[l 32

2019 “EAfF T H B 7F 2018 SFEHEAT LI, FF MRt &, AR R IH B 5 44
FLETE 2018 FHN, FHNZEM R IE AT 7 BI04 FRFRR IR B, AN

MRS BNED
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1. =3B =R 18] 5 F e o B IO T BB 3R 3 B A4 1

I =4, % =3I o A BN B EE A B AR T
HfT: JIo6
IH 2020 £F & 2019 F /& 2018 4ERE

B H 1,349.61 935.21 672.76
E I 661.70 619.66 735.65
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RN 13,116.43 10,771.97 5,854.94
B S ENIONEE 10.29% 8.68% 11.49%
B S ENRIRON 5.04% 5.75% 12.56%
W2 S EN YN EE 6.36% 4.91% 7.40%
it 55t I BN USON B -0.18% -0.31% -0.32%
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¥ = i =R B O 23 E N /T BRI 4 B8 31.13% . 19.04% .
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TAEAREEZAL, SEEITH ZMOEE SR, E5
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FEWER B S LB, R 2019 AR ITH CAE 2018 AT LI, FRITEHE
K, MO AT H BT 7 AR CTE 2018 R4\, S5 HZ SRR A I H AT 07 AR
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ELA 43 308 11.82% 24.96%. 19.65%, MK, T3 2020 4R T A 5 L
HHTR B

LR ERTIE, =777 A P e A AR B A
= MY MEHERSTHITRERRL

CoA% A, LIV S5 B A TS
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1. =0 E P A RIE S B SR R 5 2 SRR 7 Xt I ) 25
BRI 5

2 K% =JIXE 7 b A B B A A O A S TR AR AR Bl 5 B
= HFEEERLR

ERAKFCARAMRE S BT LKHRREAEL” Z %=1
Z OO BRENFENSER” 2 “6. FERIA RAEEEN . 8
WU ZHPREAREI” 2 “ = =" 2 “ OO = AEEWS5EL”
Z“Ty JEREL BEUR IR R BRI L BEAT 1AM TR IR
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iB] R 16

16, RIFEXHER, REFAHIBEFEXKS ZEHRETH. KEW
AeREREIERNTIBEERRA NS —HEUAHATRERELRTRE
S UREBERFERTIHIMIFERNRD . ERRTFEN, HTIEERMBE
FEREDEHIAFAT LRFASFEITH, BXRMEL LML HIRAHE):
1) W BEANR XK S HAEHRERASERNLEN, EEBITHREFEYER.
2) HEHBEHHFREMEDEERESSH, ASSAFEER, BAl2E
CiER®mE, BREFE (LTAREXATEEHERME) F=FAXMUHT
ATFEHSSAEENERBRL —IFHEZZERRLE 105) BEX
ME. 3) HFENGHRFHLFSES, REEEFHAE, #—PHTEEFR
X ATEMER RS AE SANEHE. BRIMSmEMSitiigEH 4R
FATRE L.

El£:

(=) #FREEALEXEKS REHFERFSERMLEN, BREITHRHY
EF

1. WHLRE EXRBT BEIHE KB SR EEN B DB
WA B R 32 B R R 5 H e B A 5K 3 WL R B BOL R T &5 &
BARRA% =71 5% BAL, TS RAE WSS .

I, FRRA AR BRI R B IRfi 58 e R IR A7 ARG
BT BT N RAERI BTG aR R WL S B % R P — EUs P 44
A ST TR AL LR AR S AR X Ah B ORI ST R A2 58
GV, FRPE AR B HTL S B BB AR M SRR, R S AR AL G —
LGEEYSE7®

HARRIRBE G AR I K S i

Bfr: JiTT
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LT

BIVIRER

AR

AHEIE

HIARARE

TERRETE IR

#IE

2021 &9
H30H

198.00

198.00

FERWITLE BRI 3500 757t 5
VLA EE— B AL =77 3300 Ji T2 [f]
FERT WL R BB ZR AR A TR WS 52
PRI = )1 1009% AL, #IVT S AR
AT, IR AN A JE T
RIFT SIS, &0 BN okt 2
RIHE

SIRE

s

198.00

198.00

2020 4E 12
HA31H

198.00

198.00

FERWILE BRI 3500 7576 5
TLJE B — P BNAZ =77 3300 JI TG Z[A]
FERL WA B AR A YO 552
PRI =11 100% BERL, #ivL s B oA RE
oA, R BN B 2 A S R
HRIFT SIS, &R B okt 2
RIFE

SIHE

1,293.00

1,293.00

Rl AR O R 2R R
R 2370 AL B J AR T T J

EYRPLS

659.73

659.73

DR JBE AR 00 A IR A3 B2 T B2V S 45
BEAKI,  JIARAR IS IE BT A

SIHE

N

1,952.73

198.00

1,952.73

198.00

2019 4F 12
H31H

693.00

600.00

1,293.00

T EE AR B AR O SR 2R ER
T H 200 2 NI B AR K T Rl

SYEPYS

659.73

659.73

DR e 2 BRI 5 5 T B4 VI s 1 45
BRI, AR AR I3 T A

[SYZpaS

N

1,352.73

600.00

1,952.73

PR, b R A R T 2 A T A A i AR 3 R A5 B A e AR 041

RIS o IR BEASAF A B < 75 SR BN AN BT R SR IN S IR 19 AR B 5 73 20 LA <
Hop 20575 BN AR, I B et 7 U R B & F R, MR S B2 M
BN, IR E NIRRT o 5 & 0E 0 2L BAR &R, K
K IUIE 2 =) I AT I ZLRE e RAH RN Bi

2. REBITHNEYER

2021 4 5 H, Wiil)g BB AE T LR By ¥ SR Al & %t a4k B A
B, A CERRARNABEZENILE BERMEE S, WS AN EERERRE
AW BEA RAR e —80Ua DA A4 UM R TR 2R 0020 DL BT A
ICHATFHRESE. £ THEERITLE BRI AR, BiZEaA kA A g —iR %
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NEFRE.”

gi b, BIROCHRDT B R ek, RIBATHIN 8 8RRy, (HRHTLA
Fr A R Copt LR AT 1A BT w] AR EA L 5 58 ia , Hik
BRI RIKA 5y, ST 06 B HAN T G0 IR SRR AE 5, M A A B bl
O ) IR SRIBRAE Sy A DR i) JEE AT o LR 7 o
(2) #AWRBHEOATRSHREEEEAES SN, ASLABELRR, BE
ERCHBREE, BREFE (LHAREXH~EHEERNE) E=FAXN
MMLEHFERSHRABENEREREFREEERENLE 10 S)HMEX
ME

1. PR RENRSFERe SN, BeHEELR, BRTRBEH
R

BRATIA RIS B8 ety MORIKIT 1K, s A, R B AR A B &
TS .

B HAT, AR A R BRSO T 2 VAR Fir R AR A 7 RGK, BRI ] 35
SR T AR E M S CAIE B e e, MR IR

2. RERE (EWAFREREFEHEHNE) B=KF RHUELHE™
AR ¢ E R BRER R LB REREAR L 105) KHERHE

R (< BT A A BERE P2 mA SR IMESTE =58 R SE E = R R 4
oA TR E A R W ——IE TR R E H R AR 10 5 ) BlE -

(D EiiasEREF=EHRN, T =R AR L H B . &%
PR N LRI Ty AR &8 5 4 o5 I, BT A 5% %% U7 N S 78 i IR 2 52 3
oK P EH A RRAORIAT, AR S = I AR 4R S I T 4 5 A R L

(2) EHARIMNHE (EHAREREEHRE ) 8 (=) Xt
FOUE 2 5% 7= PR I 2R S LRI TT TR 7= A N S R A& B AL FOl S 5 =k
25 MY Gy T o) REHEAT A A0 B o 7 0 5% B ) 87 224 6k 1 R AT A% B O R R =
U

1-1-195



o [ M 2 52 PR R0 i 0y B K B 7 S AH FRAROMRLET, BIR BRI E A
SERYAIE,  ORIKTT B b S S BR, RS AR R AR SR B e b AT N
LA EAE (RS B AR D) X S B8 IR B LRI TT B B
AN BRI TS 7 TR AFAE R P S B 7 AR 28 % e o P i) RLEAT R 01 L BT
NLIA 55 B R) CAE SRS 0 55 B i) i 7 X I BT B I RRE . S (CETTAH]
R B B B M) O =25 R S B AR B e R S W —
—UETFHITHAANE R LER 10 5) AIAHIGHE -

(2) GEMFHHE~HLFES, REERFHHE, #—SHEHBERR
X TERERITE XIR G R & SRR

LW AEGIE T (T AT B  (F 55 SRR i iR SRR EE ) A5
JE, XNFFARKMSE R, 5w AR MR BET TRE, BRI

L ATAFAEEFE) NTATRMSEE. SR RKEESFME

(1D TRAEMES. WH. SEE PN GRS i AT BUE MM
FAE, X m AR T w00 B S8 SCSSRE I LS5, AR ERBOY B S
AR, G IHABOICSZ s B HAbARE N, AR SR T A = I 7,
RAENEFE, AMFSERT AR LA RS AT S . LR N B E A%
I AR R, N AR IBEETTAE, EUARA, HRIEIE TR DU

(2) TRwlEE SOox IR s 25 AR 55 T 23 i R Fee i s AT i A2
X, FERF R EMRIMESE T, diiemnse s B SR, SRR AR N (10 228 T RIATX
RS SLEY R

(3) Tw] M58 BEGEIH H Rk SRS e A PRI B, s 58 70 H A 3
AR, BT RAD AR AL FEFP AL AERIBBI I H 2 A, NEXITH
BEATRTIE SR A rATIERE I ASURIUE. BEATIUH PEAG, MENeIERE. R
A R, LR B A s .

() AT R SMEGE LB A TR S 301 1L S48 9 B

(5) F AR KBS BT CRE W SKR AR & w s S H
HAEMRKIB™) XAMIH . RO 555, MNEGE ML B 5 B
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MGG FOEA ST A BRI AR SRERAC . XAMEAR . 21T
RACEVF R P ER 5 I, K HE (] EAE) MU AR B H R A A m 2
BBAR R B, IR AR ERFERARRSH L TR AN LR 5%
e, ikdlE CaFERR) AL (BRI AR A7 IR 2 =) 2 2 AR
Y HIREREAE 22 B 3 AU BRSO E A , AK 3 T AR R e B
NAEFRRET N LGB YR E .

(6) fELEIBHEBNT T HBUTHL 27T 2SRRI, RO
TR RS TAOE. B EEMBRILIS KA, If B Al BLEOR HoRIE G2
Dl

)

o

(7D 2 ) 52 S BAS S St 12 ) AR o TH B o PN e T P T B
it s ih . TREUH #ih ERAF A RS # w1 AL 75T MR

22U TR AR LB ST 14

2+ (WA HMPERARFI Y EHEN T AR R T AT REHHNR
AR KA RE

(LD AN TR EWR AR kT AR R e aIte AT S HEEHN, b
HARIIE T O 55 ST S ARAE AR FI D, AR B, PR e 2
JEATRER WA 3R B A 58 8 BT T 58 1 ™A% (0 B AR, AN BEE 1 e HEA
T, WS AR AE AT BE < SOAS ™ M A R ) EE R SO, B AT S A AL
T8, TS

(2) EWiaa G MR st L, ks &8 BB W, %
WU AT AR Rt . BRI S, B MR AT RS T BT AR e
Z AR DT AR AR S BT e (] B LR S BBl N SRS R A
W, BRI EN BRSUEAS TERIM L.

0

0

(3) BT 2w B 28wl PR SAT A 5 PR F2 i B2 5l g Iy 17 P K B L RURR
FR B SRR RS, 258 B A O B S5 15 0, AR T2
F W 55 D T NEE N G s, s I AN @ ORI S B AR 1 2 R AR B AR O
—BRBURE, RN SR I T AR fif R
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BEAh, BT A RAERE M2 TR O bR K 2w SRR 55 S TR #EAT # UL
PRI, IR 238 EE 2 VHIT B 0 22 7] 2 15 A7 QI T B8 < 7 TR L 2 Tk
Y, b D sm S B e BRAE A R S R

WRAEAIRAE 5 £ 2 7] 5 2538 6t T3 2678 B CORAT ety B SCAT B il Sk B 7
ZANTEIBY LIE, ARG R, Bl A mRA AR =T34 5 b
WH#EH, W, PR = IRIRMSEMH, Bl aid 2z, EhARENZ=
NEF . WIS AR, #0R LA F N =R R L% =)
LR, WM IO EN L H & W 558 B B AL

bl A CEEMVER A FNAEEH, IR (R A m B (I
RREWCHRND CGEFUCFRIN ) (GRERAZ 5 8 B IMED) ThE B RIS 5 1
B EACRR o [PRE RN L R PRAE P S5 AR SCZR SE Rt IR A 5 RS, R i 24 w4
VWRIRAS 5, DRUERIRAL 7y R 22 ek, BV oRkT B84 i .

IR Gy e 1Ja » AR A F N E AR 2R 7 ae], Sl T Eliasn
PR ) P2 S A R B, T A WPREAL R L T m A R B AR AN FE A AR
(2w PR B L < B R L At A B A AR B, TR S B ) 2 W] 1 H
ZEMRE . B, PRI EE I T A SIS R BRI A AT
B, IR N A BRG], R OR LT RIS RR R 2w W S5 PRI, AR
VAR 2 7] SR B 48 o
= MY MEEERSTHITRERRL

CoA% A, ALV S5 i A T ITA Y

1. KRBT B divfis ot AT R B A L, ROy B Skt R Bt etk &
SRRIBEATH VR, H2 CHUFHITLE B AR 4 A 5 AR B A= W

2+ BRI m R AN R ERIBOT IR B e MR B a5 L, (H EIR B
G CEFEE R, MG ClEr, 78 ((CEWa R ERB ™ EY4UE B M%)
5 =2 RIS B AEAE BE ey IR T R L —— iR I A I E A
WA 10 5) HIRIE:

3. E T w] A A N Bl ORI T B e
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= HEEERS

RN ECERERARE S N MRS RKAL S 7 2 ¢ REK
57 2 () ARG A FRRE S G L7 2“2 Wil s RIS 5
TRl HEAT 1A TE 3R
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[B] R 17

17, RIEXHER, 1) = EEERK 671.21%. 2) =77 2021-2025
SETUMHAE TN S5 1.60 27T 1.92 27T 2.19 27T 2.41 27T, 2.48 1L
7T, WAEILEIEER S5 22.26%, 19.79%. 14.12%. 9.74%. 3.19%. 2) 2018
£, 20194, 20204F, THEFPREIANBEEZRE AT AREWNEKER T
H5r51 7 29.65%. 17.51%. 5.98%. ZIREERY HANBARPESTH
L AT EE AT KR, HEARATHARE LR=ZFBKEFHENRA
16.20%. 2.54%. 0.06%. 2020 FEWWRNIBKEKRIETHE, FEZEE. MiE
WE, THRFMRFER. 3) RO EETE IR 18.53% TR
SHHE. ) RENBEEEMNEERN, #, #HTRERS], HEETLE
IR BUE KX BT % REZ —ENHINER. BHRAF: 1) pAEE
2021-2025 SEFUAMAS X B RAHE, B, HEKA, BUEE, EFF
Hig. 2) SBEkERN. IRRG. KRR SR EFERBFTHEE
FPRAEEE PN AR EE, BUSHRERD. MHMigBE. misssm
RIFERMFLE AR 2020 FEWBENIEKERIETHOEMEF. 3 FEH
BBk EHERG . IIARER KA AREIERG, 2018 §-2020 F£=1E
ANEKERETALARNEERAEM. 4) TR BWE ZITMHEPIER
18.53% A FMAT BB LN ESIEM . 5) EFIRERERY. FHRNERRTLLA
FAYENEM E, SF&EETIEE. AIEARTHEFARK, ZEEWE.
WIBERER . EFITR AR E . BIESTT#E . 2020 £/ 2021 F L5/~
HE, FEAMMETHEFPEAMBERZEFNAEEARBAE KEZRFTHESFE
A, EBEBEZ=HTUEE LGN BElgix,. ElEHTERENSEYE.
6) & LRSH, IAEEEZ=ENTEEBERBESHNEERAEMY. HMIY
Emial, iHMEm RS IFRER L RPAHERL.

ElE:

H1T Lk 2020 46 10 F 31 FI Pl A6 F (VG 5 4 MOV, Dt L
4 7 B AR BRI, SERRG P DA R A ARG, 460 I LA 2021
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9 A 30 HOWPPASEEAME E AR 0B 25 AT 1AIVEAL,  Bn i B It A s i vF

(T = I
AL ST
20204 10 A 31 H 20214£ 9 A 30 H
PRI AH] PP T WK B PPAG(E WK HE PAGE
(1009%6tX28) | (10096H(E) (1009%6#X22) | (1009%6#L3%)

WHLER | B HRANE 3,494.04 28,235.42 3,931.30 28,975.26
- A PR 6,610.95 14,439.54 9,127.88 17,438.51
B e f i 6,610.95 50,984.32 9,127.88 51,534.47

AR E IR A PPAL 285 5, WL s e T AR A BB R VP A A Bl 28,975.26 J3 TG
B2 2020 41 10 H 31 H AyEEAE H 1 1Pl 45 2R 28,235.42 3 oA H BLVFAL IR AB 15 1 »
¥ = 1B 2R A AL 25 PRl A8 51,534.47 T3, BELA 2020 4E 10 A 31 H A 4E
H PPt 45 3 50,984.32 J3 JC AR LA IBAE B L. 42585 & i€, RIRZL S
PREGEEFE RN LA 2020 4 10 H 31 HONEME H VPG 45 TN, 2 AN
AR, AR UIIHHVPAG 45 A RVEM IR, R EA 57 W B B 1T % &

PRlite, AR, o) 18 1A) i 19 S5AH O il R el AT 2 54T 2020 4 10 H 31
F = E AP At o s

(—) #FEHE 2021-2025 FMMAAZS AT E~ROHE . B, HEVAN. B
WrRkA. EFEFHIRE.

1 =055 BA — € BT E BT RARRAE, 7 it A 8 AL AEBRAE AL B £
ANEIVT R R B AN AN T RE R 2 R SRS RN T AF RO Z2 53¢ T ATEEAT AR R Tl
M, FEEESATW AR R RS A E TR EF T SR v AR I
AT TN, T AR5 T8 6 B S AN O TN o PR AR SR % 301 2 7 i O i
RN TOVEAE A I 52

2021 4-2025 = P 45 391 32 2 B MO BN AR e B ARG DL R -

B It
WHE 2021 £EFE | 2022 4EFF | 2023 4EEE | 2024 4EPF | 2025 4EE
P TZRIIBRBR RS LN 7,224.02 7,224.02 7,224.02 7,224.02 7,224.02
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A 4,639.50 4,674.60 4,682.32 4,704.41 4,743.58
EH 2,584.52 2,549.42 2,541.70 2,519.61 2,480.44
BFIE 35.78% 35.29% 35.18% 34.88% 34.34%
LA 6,404.17 8,32542 | 10,406.78 | 11,967.80 | 12566.19
A 2,391.00 3,148.77 3,947.09 4,575.75 4,872.66
R ITE L RS
EF 4,013.17 5,176.65 6,459.69 7,392.05 7,693.53
ESVIES 62.66% 62.18% 62.07% 61.77% 61.22%
LTON 641.24 673.30 706.97 742.32 779.44
A 382.56 404.97 425,97 449.55 476.25
il 22 2R bR AL HE R 5t
EH 258.68 268.33 281.00 292.77 303.19
ESVIES 40.34% 39.85% 30.75% 39.44% 38.90%
LA 177.00 1,000.00 1,200.00 1,500.00 1,500.00
[p%N 139.25 786.67 944.01 1,180.03 1,180.03
el AR Sl %%
EF 37.75 213.33 255.99 319.97 319.97
ESViES 21.33% 21.33% 21.33% 21.33% 21.33%
'O 1,600.00 2,000.00 2,400.00 2,640.00 2,772.00
A 943.66 1,189.29 1,429.71 1,580.76 1,674.82
HoAR = fnlk S YN
EF 656.34 810.71 970.29 1,059.24 1,097.18
ESVIES 41.02% 40.54% 40.43% 40.12% 39.58%
WAt 16,046.43 | 1922274 | 2193777 | 2407414 | 2484165
BAET 8,495.97 | 1020430 | 1142910 | 1249050 | 12947.34
ERET 7,550.46 9,018.44 | 10508.67 | 11583.64 | 11,894.31
SEEERR 47.05% 46.92% 47.90% 48.12% 47 88%

W ERPRD, RN SFIRAIE K EEORE TR L R G A% WA Kk & HoAt
7 R AR, A E T IRIAZ 7 YA S B At it AR YA N AR IR A5 ) »
BERFEE R EEOR B T RTIEL RG0S5
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(D) &GEKkERG. IERGB. FREEB. ERBER EZRHEFTHEER
FEARERFNATEARRE, BUSHERTE. HMis5RE. TaRFme
FERXNALEQAE 2020 FEWRNEKRKIE T RORWEZE.

1. AKERE SFRO BB SRR ERBRAEHR R ERW
A~ ik R E N

(1) 2019 H-2020 &, MHbRFAE S EUN KA1

L. JITG
2020 4EFF 2019 4EFE
ARG AR
LN Gl ] LON
603058.SH K Ay 35,048.25 -15.11% 41,285.17
002191.SZ Ay 239,863.00 -13.79% 278,236.78
601515.SH AR 224,791.23 -8.93% 246,834.28
002951.5Z BINRHE 61,693.27 9.45% 56,367.72
300741.5Z Ay 209,445.99 -4.16% 218533.88
002812.SZ R A 12,897.61 10.08% 11,716.44
FHE 130,623.23 -3.74% 142,162.38
(2) 2019 45-2020 4, AR/ BAE 6 B KRB
AL JTEM
e po— 2020 B i 2019 4R
HE [Gilza:] HE
603058.SH K A 10,780.39 -5.17% 11,367.97
002191.SZ HFEM A 82,475.00 -11.31% 92,987.50
601515.SH ARy 74,641.59 -14.88% 87,693.63
002951.SZ CAINERER 24,165.00 22.00% 19,807.50
300741.SZ A 12,852.60 11.24% 11,553.62
002812.87 B A 10,107.50 82.28% 5,545.00
FHIE 35,837.01 -6.09% 38,159.20

L R B AR TR AN, Al AR BR THE S YT B

2 Fmity . iR BEER G =5 AT MR P A SR TR, AR
I it H2H8 1 RA6=250 BIbriE T THE

T 3: AEHIRLRIET & WA F R .

(3) 2019 ££-2020 4, MAkS/AHGH & Ui AL 1
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Az JulE. Jiouhi

A — 2020 #E 7% i 2019 £
By [ EL 2R3 By
603058.SH 7K Moy 3.25 -10.48% 3.63
002191.SZ B 2.91 -2.80% 2.99
601515.SH IR AU A7 3.01 6.99% 2.81
002951.SZ BB 2.55 -10.29% 2.85
300741.8Z R A 16.3 -13.85% 18.91
002812.5Z BAER Y 1.28 -39.61% 2.11
EHME 4.88 -11.67% 5.55

2. B, MR, WHRFMBESERNATHAR 2020 FELIK
AR FKNE T I IR AR

BN RN T2 AR ILUCE XS B B A R, T 37 5 S in ] R I 25 48 B AT A% 7 2
SN, TR E MO o BERESEI L AR R T sE S RIS IR E O AT B
"] 2020 SEEVHON P2 HAR Mt T

(D) BREMBAZ, BEXTA] AT 2020 78 M 52 FE

A JiG

WEFRIG 78 2020 4E ¥ 25t 2019 4ERF
603058.SH | KT 39,151.25 -5.17% 41,285.17
002191.SZ | #hEEMA 246,781.32 -11.31% 278,236.78
601515.SH Ry 210,096.25 -14.88% 246,834.28
002951.SZ S R 68,768.19 22.00% 56,367.72
300741.SZ Ay 243,103.77 11.24% 218,533.88
002812.SZ ARy 21,356.88 82.28% 11,716.44

S ¥4E 138,209.61 -2.78% 142,162.38

(2) REHEAZ, MAEXTATEL A 7] 2020 BN R FE AL

HApL: JiG
TEZRAREG AR 2020 4R 223 Bl 2019 4R
603058.SH 7K Wty 36,958.54 -10.48% 41,285.17
002191.SZ EIE e 270,436.63 -2.80% 278,236.78
601515.SH AR 264,098.86 6.99% 246,834.28
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002951.SZ EALERE5 50,568.57 -10.29% 56,367.72

300741.SZ T 188,277.81 -13.85% 218,533.88

002812.SZ Vo7 dirdi 7,075.66 -39.61% 11,716.44
S ¥4E 136,236.01 -4.17% 142,162.38

W BRI, A EE 2 mLEN N ARRE T, B A TR R,
AHER NN TSR N FE, BZRZBEN . . o4
SRS ES- 2R

(2) # B REBERS . WANEARALLQARARIRG, 2018 £F-2021 £F
B=HEMEABEKETS T AL ARNEE R AEY.

1% =BG KA AT A ] Y SR B 2 &

1. BR=JARM RECEBRIIRGE, Nik&EPPRE, WA tbARF, R
THARBON R &GN RSN, FAL AT EERMERMENE, VRPN .
RIFEAT IR EF RO BT REMEIBE R Z UG FRREM, k&
BB RE R .

2018 4 FHFEFMEL LB K T IRDUUL I L5 A RS
AT i B R R SERE R L) CLURRIRR « (SERiE L) 7 O, (SEfti L) Xt
TIHEAT L SRR R I H AR T 2 RO S 22 5 AR 3R AR B AR 5K
G AR I A BOR S S EARTI . JREHE IR AE 1R Lt 454
3R v il R R R Jre 2 B, AT AR VH B 2 el ML R 2 I i A
BORAZ M) S AR 5, A RAESAT R R TT N “HORIBE” R “ R
L7 R FEBN I CEEERIREN T e “CRUBIKEN T . RIEIEEE ik e
CEBINGEE” | R REE RN ORI B “ ARt o R DTN “HME
ML Fem) “ IRERA)” , BARRIEN “ATEA 7 el “HFANGE” , LANSUSE T
ARBTEL SR A R R R e 2

2019 FMFATILE) (EHE T UGERE) TR, £, “IEEMEH
BRFEUE, DL SRS MR & TAT KR AR R, TR SEATHT
KgAK IL R80T, AT AR SIS 10 i AKCr, Bk 1+
JZ B R ESS
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R K Ge v/ A 8, 2018 4F. 2019 43 22 00 R4 5 B = R R A
SEAIS A R EERTEOL T, WA AT . SE AR EE LA, 4=
et o A T BRI T BRI

FF 20154 | 20164F | 20174 | 20184F | 20194F
BHHER (L3O 26,127.20 | 23,067.40 | 23,486.60 | 23,717.60 | 23,676.40
R B AL RS A A (I2oe) | 17,502,555 | 17,111.48 | 17,530.10 | 18,363.90 | 18,957.86
BERR LM KIR / -11.71% 1.82% 0.98% -0.17%
B AR K / -2.23% 2.45% 4.76% 3.23%

W B AT, K Bty Sham i RNy . SRR B AT
EEOVEH R OUbR . ARG SR b, SRRSO S HCR R BRI, HEiN
B E—E R .

2= EE NG IRACE RN R G, S EAT LR R i
SRIG RSB e 26 R R UG 5 R R i, LA Al B et e BN,
11717 4% = FIN R FFRPRAE K

2« FritBIRBHrBAF . =771 B BT AMBEAX B, ATHARH, B
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IR S EE . B A RMERI T Z “ON) RIRZE SR HEN A fft” 2
“2. RIRA G A setkE e i 34T 7 AN e
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iB] & 18

18, HIEXHER, 1 HREFE~Wa AT, NapiiaRk REEER
HIRTEEARIARERF 5 RAHE, SEWRATNFEREAKERHEF 7 RT
HEFPENBEEFWRIEEATARE. 2) REHA, B=HFEFERITEN,
WaEEIHE S, EFTHEQARTEMEEEHN D/E IFHME, HEULMER
M TIARERY . NEAFREFEH. 3) WHEERNEWRAESHHEEN
18.56%. WRIRAT: 1) HFEHBHENA~HUAREXRSH (TARW@ERK, &
RS TERERE. HEXNRBEERY. GERAFNELF) REKE.
RAEM. 2) #FEREN AT AR RBUEE A AT L AT SE I TR
F—BHERREEM. 3) FEEZNREMARITERR GSRATEL, #
T B EIT A TR AT LE AR D/E M FHEERTHESHNERR 1.
4) GEABRZ N SRAEBRZEE T HRBEBR, 7 EERE 18.56%
ERHE SR PRI SRR ENEER SEMY . 7530 55w FPE mi
EHRFAHERL.

El£:

(=) #AEEBHEOATFIAREXSY (TARKEER, TERERN. T
BRKRZRY. HENRBAERY,. BREAFREF) RERKE. REEY.

1. FrERRUEL R
(1) FrifdfrilZ psia

PRI S A S IR 42— BUR R, AR VPR S 8 042 Al B i B4
A, WA ELEE r B RUIMBEE A 5 AR A A (WACC) #fi7E

WACC A3

r=kex{E/ (D+E) ]+kdx{D/ (D+E) ] x (1-T)

Hr: ke: Blad A A

E/ (D+ED: R4E A E Al v B £ fholk i) F AR A2 BE A L=
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kd: 155
D/ (D+E): ARIETHIHNELAL T HB Al ok ) H ki i 5%
T: WRAEAM TS RLR

BEA A

THER R A A, SR BEAS 517 e i

ke=rf+BexRPmtrc

Ho:

rf: oS AR A

RPm: T A& s

rc:  AbAE e XU A2
Be: PEAM KT GALEE T A1 T T 373 UG R4

Be=Pux[1+ (1-t) x (D/E) ]

Bu AT b2 ] R FITCALAT T 37 XU 22 2

Bu=Bt/[1+ (1-) x (DI/ED) ]

Bt: A2y w] A IR T 4125 XU A 5

Di. Ei:

(2) PR AT RS H i E

OB BEA A ke I &
ATE RS i 2R rf I 2

WAL

1 (CAPM), CAPM 7N

Gy AR 2w AT BT 55 SR i B A

] 53 AL 2 438 H BN AR T R IR, 2 R T AU 2 = PR RS RFAIE 328 FH [
151 (0 B S 2 A DN B AT R b B S T MR Wi ot 6 o ARFE IFinD R G e 1
G, JEHUPE S PEAL BEAE B H KT 10 A 5T R B0 AN A e 1A AR A
TR, FARDR

UGS UEFR 2 HR FIRWR FE) RGNS AR =2 (%)
020005.1B 02 [E 15 05 11.5616 | IE% 1l 3.1547
030014.1B 03 [H % 14 13.1230 | 1E# b1 1.6399
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IEAFAES EZF A4 FR FIRFR (D R G RE R R (%)
070006.1B 07 [ 5% 06 16.5425 | IE# i 3.3662
080006.1B 08 [Ef5i 06 17.5178 | 1B 7T 3.5638
080020.1B 08 [Ef5i 20 17.9781 | 1B ETiT 3.4811
090005.1B 09 Fft [ i 05 18.4384 | IEH L1l 3.1254
090025.1B 09 Fft [ it 25 18.9562 | 1EH i 3.4301
090030.1B 09 Pff 2 £ 30 39.0820 | 1E% L1l 4.2998
100003.1B 10 fft ELE £ 03 19.3315 | 1% ki 3.8001
100014.18 10 P2 i 14 39.5616 | IE# L1l 3.4064
100018.1B 10 Pt S £t 18 19.6384 | 1E% LT 3.7901
100023.1B 10 ff 2 £ 23 19.7425 | IE% LT 3.6844
100026.18 10 Ff 2 £t 26 19.7918 | IEH LT 3.6852
100037.1B 10 Bt 2l 57 37 40.0492 | IEH BT 3.8758
100040.1B 10 Bt 2 57 40 20.1066 | IE% L7 3.7801
110005.1B 11 B ELE 65 05 20.3169 | 1EH k1l 3.5164
110010.1B 11 b2 £ 10 10.4904 | IEH i 3.1896
110012.1B 11 Bt 2 E 5t 12 40.5671 | 1IEH LT 3.9900
110016.1B 11 Bt B 5t 16 20.6438 | 1EH Tl 3.7902
110023.1B 11 2 5t 23 41.0273 | 1IEH LTl 3.9800
120006.18 12 fft EEH £t 06 11.4767 | IE% LT 3.1410
120008.1B 12 fff S EH £t 08 41.5425 | IEH Ll 3.9073
120012.1B 12 [t S H fi 12 21.6575 | 1EH# i 3.7358
120013.1B 12 [t S H fii 13 21.7534 | IE% i 3.6991
120018.1B 12 P 2 £ 18 11.9068 | 1EH Ll 3.2487
120020.1B 12 ff 2 £ 20 42.0410 | 1EH L1 3.9295
130009.1B 13 Bt 2 57 09 12.4740 | 1EH BTl 2.8127
130010.1B 13 Bt 2 5t 10 42.5507 | 1IEH L1l 4.0449
130016.1B 13 Fft B 5% 16 12.7808 | 1EH LT 3.1030
130019.1B 13 Fft B 5% 19 22.8767 | IEH L1 3.7199
130024.1B 13 Bt BN 5 24 43.0492 | IEH L1 3.9541
130025.1B 13 fff ELE f 25 23.1066 | 1E% LT 3.7385
140009.18 14 Bt ELE £33 09 13.4904 | IEH BT 3.4973
140010.18 14 I 2 E £ 10 43.5671 | 1IE% L1l 3.7771
140016.1B 14 B B 57 16 23.7288 | IEH L 3.7469
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IEAFAES EZF A4 FR FIRFR (D R G RE R R (%)
140017.18 14 P 2 17 13.7781 | IEH LT 2.9149
140025.1B 14 Fft B 57 25 23.9890 | IE# -1 3.6488
140027.18 14 I 2 il 27 44.0656 | 1F# -1 3.7485
150008.1B 15 it ELE fii 08 14.4877 | IEH BT 3.6000
150010.1B 15 it ELE fii 10 44.5644 | 1IEH L 3.9963
150017.1B 15 b BE i 17 24.7370 | IEH LTl 3.8302
150021.18 15 ff 2 E i 21 14.8932 | IEH Ll 3.6100
150025.1B 15 fft S ft 25 24.9699 | 1E% LT 3.8300
150028.18 15 P2 it 28 45.0628 | 1E# -1 3.4178
160008.1B 16 Fft ELE 5% 08 25.4822 | 1EW LT 3.8300
160013.1B 16 P2 it 13 45.5589 | IE# -1 3.7450
160019.1B 16 Bt S 7 19 25.8082 | IEH LT 3.7799
160026.1B 16 it ELE fit 26 46.0574 | 1EH L 3.5301
170005.1B 17 Bt B 65 05 26.3060 | 1 1l 3.8400
170011.1B 17 b2 £ 11 46.5562 | 1EH Ll 3.8266
170015.1B 17 bt 2 it 15 26.7288 | 1EH i 3.8800
170022.1B 17 b B £33 22 26.9781 | IEH L 3.8423
170026.1B 17 Bt 2 E 5t 26 47.0546 | 1EH 1l 3.3980
010706.SH 07 [ {5 06 16.5425 | 1EH 1T 4.2675
019003.SH 10 [# 13 03 19.3315 | IE# LT 4.0792
019014.SH 10 [ 5 14 39.5616 | 1E% L1l 4.0286
019018.SH 10 [# it 18 19.6384 | IEH BT 4.0286
019023.SH 10 [®fi 23 19.7425 | 1EH 1T 3.2998
019026.SH 10 [ i 26 19.7918 | IEH 1l 3.9584
019037.SH 10 [E 15 37 40.0492 | IEH Ll 4.3984
019040.SH 10 [ i 40 20.1066 | 1E% -1 4.2285
019105.SH 11 [E i 05 20.3169 | IE# 1l 3.8308
019110.SH 11 [H 5% 10 10.4904 | 1E# kil 2.7126
019112.SH 11 [H 57 12 40.5671 | 1E% I 1li 4.4783
019116.SH 11 [# 1 16 20.6438 | IEH L1 41171
019123.SH 11 [E 5t 23 41.0273 | IE¥H b7 3.8705
019206.SH 12 [Efit 06 11.4767 | 1IE% BT 4.0287
019208.SH 12 [® 1 08 41.5425 | IEH b 4.2485
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IEAFAES EZF A4 FR FIRFR (D R G RE R R (%)
019212.SH 12 [Hfi 12 21.6575 | 1% T 3.9348
019213.SH 12 [Hfii 13 21.7534 | 1B T 4.1183
019218.SH 12 [Hfii 18 11.9068 | 1E% 1T 3.4792
019220.SH 12 [# it 20 42.0410 | IEH b7 4.3484
019309.SH 13 [ {57 09 12.4740 | IE% LT 2.8302
019310.SH 13 [ {5t 10 42,5507 | 1EH kT 4.2385
019316.SH 13 [Hfii 16 12.7808 | IE% L 2.7555
019319.SH 13 [H 15t 19 22.8767 | IEH Il 3.3996
019324.SH 13 [F 57 24 43.0492 | IEH ki 5.3078
019325.SH 13 [H 57 25 23.1066 | IE# L1 3.6900
019409.SH 14 [Hfii 09 13.4904 | 1% b 4.7687
019410.SH 14 [Hfii 10 43.5671 | IEH b7 4.6682
019416.SH 14 [H it 16 23.7288 | IEH LT 4.7578
019417.SH 14 [H 5% 17 13.7781 | IE% BT 4.6273
019425.SH 14 [H it 25 23.9890 | IEH L 4.2992
019427.SH 14 [Ef5i 27 44.0656 | 1L BT 4.2180
019508.SH 15 [E fi; 08 14.4877 | IEH BTl 3.6419
019510.SH 15 [E i 10 44.5644 | 1EH LTl 3.7567
019517.SH 15 [H fii 17 24.7370 | 1B LTI 3.7691
019521.SH 15 [H fii 21 14.8932 | 1EH LTI 3.6038
019525.SH 15 i 25 24,9699 | IE#H -1 3.7393
019528.SH 15 [# it 28 45.0628 | IEH LT 3.7821
019536.SH 16 ¥ fit 08 25.4822 | 1EH LTl 3.7756
019541.SH 16 [Efit 13 45.5589 | 1EH LT 3.7517
019547.SH 16 [Efit 19 25.8082 | IEH il 3.7499
019554.SH 16 [E fi 26 46.0574 | 1IEH L1l 3.6821
019559.SH 17 i 05 26.3060 | 1E% -1 3.8822
019565.SH 17 [H 457 11 46.5562 | 1E% 117 4.0786
019569.SH 17 [H 5% 15 26.7288 | IEH Il 3.8140
019577.SH 17 [ fi 22 26.9781 | 1% LT 3.9362
019581.SH 17 i 26 47.0546 | 1E% L1l 4.3685
019806.SH 08 [Efit 06 17.5178 | 1E% Ll 4.4974
019820.SH 08 [Efit 20 17.9781 | IE% BTl 3.9091
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IEAFAES EZF A4 FR FIRFR (D R G RE R R (%)
019905.SH 09 [E {5 05 18.4384 | 1EH LT 4.0190
019925.SH 09 [ {5 25 18.9562 | 1EH LT 4.5755
019930.SH 09 [#fi 30 39.0820 | 1E% L1l 4.2984
100706.SZ [ {51 0706 16.5425 | 1EH 1T 4.2675
100806.SZ & {51 0806 17.5178 | IE% L7 4.4974
100820.SZ [ {51 0820 17.9781 | IE% BTl 3.9091
100905.5Z [ 3% 0905 18.4384 | 1EH ki 4.0190
100925.5Z [ 5t 0925 18.9562 | IEH LT 4.1790
100930.SZ [ {3 0930 39.0820 | 1E% L1l 4.2984
101003.8Z [E 3§ 1003 19.3315 | 1E% LT 4.0792
101014.8Z [E {57 1014 39.5616 | IEH T 3.9787
101018.8Z & f% 1018 19.6384 | 1EH _FTiT 4.0286
101023.5Z [ 57 1023 19.7425 | IE% L 3.9582
101026.5Z [ {57 1026 19.7918 | IEH ETiT 3.9584
101037.5Z [ {57 1037 40.0492 | IEH kT 4.3984
101040.8Z & 3% 1040 20.1066 | 1EH 1T 4.2285
101105.5Z ¥ {3 1105 20.3169 | [E# 1 4.3082
101110.8Z [E {57 1110 10.4904 | 1E% Ll 4.1486
101112.8Z [ 57 1112 40.5671 | IE# b7 4.4783
101116.8Z [E {57 1116 20.6438 | 1 1T 4.4984
101123.5Z [ 57 1123 41.0273 | IEH b7 4.3284
101206.SZ [l {57 1206 11.4767 | IE% BTl 4.0287
101208.5Z [ {57 1208 41.5425 | IEH LT 4.2485
101212.87 [ {57 1212 21.6575 | IEH Ll 4.0686
101213.5Z [l 57 1213 21.7534 | 1% BT 4.1183
101218.5Z ¥ {5 1218 11.9068 | IE# 1l 4.0988
101220.8Z & {57 1220 42.0410 | 1IEH kTl 4.3484
101309.52 [ {3t 1309 12.4740 | 1E# Bl 3.9838
101310.82 [ 3t 1310 42.5507 | 1E% I 1li 4.2385
101316.SZ [E {5t 1316 12.7808 | IEH L 4.3174
101319.5Z [ {5t 1319 22.8767 | IEH LT 4.7590
101324.5Z ¥ {5 1324 43.0492 | 1EH i 5.3078
101325.57 [ {5 1325 23.1066 | [EH 17 5.0482
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IEAFAES EZF A4 FR FIRFR (D R G RE R R (%)
101409.5Z [ {5t 1409 13.4904 | IEH LT 4.7687
101410.8Z & f5% 1410 43.5671 | IEH b7 4.6682
101416.SZ [E {57 1416 23.7288 | 1 LT 4.7578
101417.5Z [l {5t 1417 13.7781 | IE% BT 4.6273
101425.5Z [l {5 1425 23.9890 | IEH L7 3.2050
101427.8Z [ {57 1427 44.0656 | IEH i 4.2385
101508.5Z [ {5t 1508 14.4877 | IE% BT 4.0889
101510.SZ [ {5t 1510 44.5644 | TEH 1 3.7345
101517.8Z [ it 1517 24.7370 | 1% LT 3.9385
101521.8Z [ i 1521 14.8932 | 1% LT 3.7391
101525.8Z [E {5t 1525 24.9699 | 1EH T 3.7393
101528.8Z & {5t 1528 45.0628 | IEH b7 3.7237
101608.SZ [ {57 1608 25.4822 | 1EH BT 3.5194
101613.5Z [E it 1613 45.5589 | IEH LT 3.7423
101619.5Z [l {5t 1619 25.8082 | IEH LT 3.7451
101626.SZ =it 1626 46.0574 | 1IEH LT 3.4790
101705.8Z = it 1705 26.3060 | 1EH 1T 3.7688
101711.8Z [ 57 1711 46.5562 | 1EH Ll 4.0786
101715.8Z [E {5t 1715 26.7288 | 1EH LT 4.0485
101722.8Z [ 57 1722 26.9781 | 1 LT 4.2792
101726.5Z [l 5t 1726 47.0546 | 1IEH LT 4.3685

FHME 3.9156

PRI, A RPPA R0 KU W 2 € 5 9 rf=3.92% .
B. A R T 37 XUz 22 KB e FRIRf A -

Beta 7 K2 M1 20 Aol A T BEA 7 37 B AR [l 1 RS i A R Pt TR
T SR S AR T AN AR AR B AE N A BEAS  BE SR RO MRS P AR AR o B T4
= HEL A U, BB FISERT L~ =], Fir DA A FH B0 sk, 16 4% 1
5 X L AFREANZZ, B FENUR S &5 ER I 55 AL R % 1) Beta {H, 1151
FEEAF BP0 TE M S5 AL Betas

EZF S IEZRfRIFR S B T4 5 ALAT i 3 Beta
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TEFRAY UEZFfaRR S BRI S5 ALAT A % Beta
002837.SZ i 1.1311
300171.SZ REN 0.9960
300472.52 ook 0.7945
600444.SH = HLiE 0.8553
603203.SH PRTE AR 0.9921

FIME 0.9538

WRYE LRk FER Al te AT, B BRI S5 ALAT S BB u 8 1T $IME N

0.9538.

#B u=0.9538.

XHF DIE, ARVFALH, ] b A /TR EAS EAE H 1 D/E, BOT-E1E,
VERAPEE ) DIE, TEHIE LT

| mERE | mmem | RS gk, o
1 | 002837.5Z JEYET 0.0000
2 | 300171.SZ KeE 0.0587
3 | 300472.52 | HrookHY 0.0000 0.0275
4 | 600444.SH [ 41388 FH 0.0000
5 | 603203.SH | Preiir 0.0790

Kk, ARPEAL A D/E=0.0275.

%=71F 2019 £ 9 H 20 HZWMr A RHAHARIT . WA MEBUT . FXFLS
SRR A B SS R A BUAR R R E S (45 GR201943001486, 14X
. =49, 2019 - 2021 FFAZ =8 15% M LTS RiRL%, FE% =)
TEH 25% Ak A R LA

2019 4£. 2020 4F 1-10 H, WX A &) BRI S 80 B A xS F2 5, FrPAEL 2019
. 2020 4E 1-10 H P &) R A0S LS EME, 15 InBCE 5 4L Fr iS5
FiZ K 18.53%, 1ENARIRVEAL Bk S AL % T=18.53%.

B 2 ZHANB 2 2 Gz SR BT 5 3 T 54 Ay B A2 A A 2 R 4
DS F . TR
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B e=pux[1+(1-t)<{D/E)]
=0.9538>q1+(1-18.53%) >0.0275]

=0.9752
C.1i7 3 WU i it RPm H T 5

T 47 RS Vi A A2 H8 150 8 8 o) 5 A A ST 357 IR AL ] ) IR AL 43¢ % i 2 5K (1 T34
AR A, B TE KOS R A AR Az o Ferr, IR BB AR M Rm i
B FEIAENR iFinD K 28 i, 38 % B BEER 37 B AT AR T 778 300 #55, K
PRI IR 300 Fa RSt A R I AZ Zp et e (AU, BL 10 SE 8 — AN
W, RARRSN T AR 300 R EE irie A BEER 10 4210 LT Eaicas %

e e A rf P HE G RIEE R A BIFIAEN iFinD i 28 0m, SBOL
THERFEFE R R AR ER 10 FHILLE (& 10 ) E 52 e - SEE
NTE AT AL 2 %

235, 2019 FE i3 XS E A RPM=6.41%.
D.rc /oMby e XU 18 2 22 801

On )R RS B AR OB H T 5 18 R AN R O T 28 B @B
ZE R0t ORI 55 AR @ E 7 i Ak K R B @4k BNk 7
AN X IR 20 A s © 2 =] A BB B R SIS, @E B RIEmMBE T, @xt
TFEE P AL A o

1% =1 EZNFER BT EH L% N S S B A A A, K
FELMVIE KBRS M IE . B SRR, AR R A s S At
MRE Mgk TR S & ERSHE ALK WS . &%
FIBARIRR, B T EARTERONHERE BRI, ERTNEL RS L
HLZNI T R G5 TR 2] 7 E e, Sl 70 258 @ 1 &1F
KA (HRAERNSARCEI, WAL T IR B

2o iir, B =710 X B R H0N 2.00%.

/:[>I

E. Blak U A BAS 1 8
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e BB S S HEAN LA

ke=rf+BexRPmtrc

=3.92%+0.9752>6.41%+2.00%

=12.17%

@5 A KA kd [ E

FoHEH E NIRRT AAE 5 EHILL L LPR 24 4.65%, AT LAAR U157 55 B A 14 B

4.65% 4TI .

OIABTH8 BEA A [ 1 5E

r=ke>{E/(D+E)]+kd>(1-t){D/(D+E)]

=11.95%

ZUrE, PrIEN 11.95%

2. SHEMEST

1= E BN TR MAZ N S S WA A B A, K

e THmIE . B IREEROR, AR LA f e o e (it

MRET BRI R TR SER . EREHE U LEARIRS S .

MRE  EE R 2 AT CETAFATI 2 2RIES), =T8T “Hlgik”
P 1S5 1D XA s Re B 411 B R o e o= R B VA Ol /AT P T Y
WA B SHUEE A I B A R R R B REAT S, Bk

. EHA _ . -
UEFHAREY - AR PP IR
600817.SH | ST %% FIRE T 100% AL 2019412 31 H 12.50%
603960.SH | TakHLH TR B 35% AL 2019 /£ 8 H 31 H 13.60%
11.87%. 1255%.
300521.8Z | Z#HHl &= BHE 100%HFL 2020 %£6 H 30 H 12.37%. 11.92%.
11.60%
688001.SH | & 245 A Wi 3738 100% R AL 2019411 H30H 12.22%
300173.5Z | HERE&ATT EDV G 2% 88% AL 2019 4£7 H 31 H 13.40%
300358.5Z | # K& | Romaco A 7] 24.90% %4 | 2019 £ 12 H 31 H 7.61%
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300227.SZ | JLiik T 2020 -2 A 28 H 11.10%. 11.23%
FHE 11.76%

S 3k i e L 5 B 5T 38 AH 12.22%

B=H 2020410 H 31 H 11.95%

T T RERRIEIRE Romaco AF] 24.90%Mr, J&T AN, FrIEARARLH
P, BB AFBLR,

M EFRAT I, AT EC IR = ] IR AE 11.10%-13.60% 2 18], PRl
11.76%, 7 B e KARL~ B /ML T 29 B O 12.22%, #% = 71T L3 05 11.95%,
EREGEVEEN . IRA R, FERIMEEEBARFE, TR R,
17 3 R i 1) S5 s 22 5

PR 2 LSRRI 5 1, SHHTFHER T CA000 JLAt (28 (L el
W7 R ST AL PR IR FEROL P T e
FORSR YRR R AR R % S5 R IHTIIA 10.74%, {6 TH =)
SR T

ik, =1 BlRBERA B,

(Z) #h 7 B FHi7 KB R BUE A AT B A R SEW AT R AR —F
HEREESEM.

WRAE  EE R 2 R AT CETARATI 2 RIRS), =T18T “Hlgik”
Z LG, TR ST E ML S AN BT AR, Rk,
FEUF ST ELR R A LA RN, A R L 3% 7 Sk vd . ARE e Biookt
B EHUEH . RIS 5 K EAREANS %

BN TN A B A Shaaletn s Rty e R BSER
A, LB AMRIEIRAS T F W 0 Mz = 1 A AR R SE K& B, ik
BN RO R 1 BT 2w Bt s #haa e s AR R i R
REEBL Oy LA E Ry, 255 A m BARGZ =1 BATMHEUIE,

B=15 ER A w EE WSS R LU BT

TR FAEEE P AT

5| AFLK FEWE

K B BN KT ENSS B A R 2 ) 28 Ml 55 g R A E Ay B0 2B B i PO e it A7
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. AR AR A8 WE. BRARHERAR. ZA RDEIE R
BRI R TR EET B 5E i T HRMAA IR, AEMbR BRI 7352
2 AT 2, D KON S B RIAT ML) 8k Al

Eha

DRI 3 G2 L e A B 2 ) 8 Ml 55 D e %8 B ot A R AL AT S
72 A4 B AV AR S BB A BB AR R T R A E] R
e SR R OB AR o i SR 42 T B B ke S A SR R R A R LR
S RRANER ST ARSE,  DARGHT R M S i i o A RIHEAT ML B BORBIA AN it AL
P58 S S -

IR A

TSk 2 BTV P A7 AT PR 23 w0 7 BRI T M r SR AR BB B ) 4l 22—, ISR
b VR B0 ARSI Ay BEvhs A2 SR 2 BN 2R S e
B BRI RS NER o EE ™ ROUMbR . BR2G B, ARAh. LR, %A
BT BRI 2 THRIRRCE RSy, id 2RI R LR
T3 b RERAAEL, 12 28 W) 7E [ A MR BNV B 2R Tl S A v o 44 FE AT BE O
PIAT L A5 BRI 1 S AL B 55 2K TAEATME P S T AL o

R

VU< RS A A BR 23w B 32 B0 25 A S A BRIl BT 2B 7 A
W, BT EIEA T AL SR SRR o %O R R
SR e BAMEL (T SRS B N EL R R S AT B S 455

EEFREDARARMEEL S EHRES SRR A= M.
AR MEZE M SR . HHER. BRick. AR T 2015 FH1S
H T RAREERARIT IR (7 RE B RS & 5F M0 TR AR
H s 1ZA R T 2015 SEEUS B T RS A UK I (2015 4R I
WM. #% 2019 4F 12 H 31 H, ARIALF 134 01, Hek B+ F] 109
T, SEFAERE R 25 0 A Sl & & R 7 e B T

RBER A

P BRI A BR 2 7 (0 32 Mk 550 SR B 2 b G0 R IR it o 0, 2R
dn SR 55 R R R R BRI, AKAC BB SEU;  EEG fh A =3k
= B, FEAREEE TR GEEARAE). BOPP MR CHEHE
AP . BARENRI™ b, EEAEERACL EEAE = 40U e,
T EEFERF R GRS R D D AR ELARARAIIRAG AR L 4 B Dy i Abdn
RN N HLAL ™ it o

B A

JRAR H 0 R B 0 PR 23 ) b S50 TR M B SRR BRI A 27 A
B, EE ROV BRI B . SR A i g DL R ARSE B

%=

1% = T ENF BRI SN QP S v i A A, K
FELMVIERERA . SRS . A EEEOR, [ S A B A %
RO HB &R . TR S &l SRS HE BRI ILS

EHBRESL LT AR

YT

RN SO R 3 A BR 2 7 S8 b 55 RS 55 il 59 REA TR 7 SR e
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	（三）补充披露上市公司是否具备有效整合管控核三力的能力，现有发展战略和业务管理模式能否应对“双主业、多主业”运营风险
	1、上市公司具备有效整合管控核三力的能力
	2、现有发展战略和业务管理模式能否应对“双主业、多主业”运营风险

	（四）补充披露本次交易的必要性

	二、独立财务顾问核查意见
	三、补充披露情况

	问题2
	一、公司回复
	（一）以列表形式补充披露核三力收购方案的调整内容及调整原因、调整前后对上市公司股权结构的具体影响
	1、前次收购核三力终止的原因
	2、前次收购方案与本次收购方案的调整情况及原因

	（二）补充披露大晟资产在本次交易停牌次日受让浙江启臣股权的原因，股权转让协议的主要内容，包括但不限于：是否存在回购、代持、业绩对赌等特殊安排。
	1、大晟资产在本次交易停牌次日受让浙江启臣股权的原因
	2、股权转让协议的主要内容

	（三）补充披露大晟资产该次股权转让价款的实际支付时点，所需的资金来源，资金来源穿透至最终来自相关主体的自有资金（除股东投资入股款之外）、经营活动所获资金或银行贷款，是否存在对外募集、代持、结构化安排或以任何方式使用本次交易对方及其关联方资金用于认购本次募集资金等情形：涉及融资的，按资金来源分别列示资金融出方名称、融资金额、资金使用成本、偿付期限、担保或其他重要条款，以及后续还款计划。
	1、股权转让价款支付情况
	2、所需的资金来源
	3、浙江省诸暨经济开发区管理委员会提供产业扶持基金的背景及原因
	4、后续还款计划

	（四）结合交易对方在标的资产任职情况、持股比例及近三年内持股变动情况、标的资产董事会构成及重大事项决策机制、相关协议约定或安排等，补充披露浙江启臣、核三力认定无实际控制人的依据及合理性，以及核三力2020年7月16日前的实际控制关系及判断依据。
	1、认定浙江启臣无实际控制人的依据及合理性
	2、认定为核三力无实际控制人的依据及合理性
	3、核三力2020年7月16日前的实际控制关系及判断依据

	（五）补充披露大晟资产、郭虎等7名自然人、戈玉华等27名自然人、南华资产是否存在缔结一致行动关系或者委托、放弃股份表决权等调整公司控制关系的安排，并结合亲属关系、投资和任职情况，对照《上市公司收购管理办法》第八十三条相关规定，补充披露相关主体是否构成一致行动人，如是，列表合并计算并披露交易后其拥有上市公司有表决权股份的数量和占比交易完成后对上市公司的影响。
	1、交易对方之间的关联关系
	2、交易对方之间的一致行动关系
	3、列表合并计算一致行动人股份情况及对上市公司的影响

	（六）结合上述情况，补充披露本次交易后上市公司拟对董事会构成，重大事项决策机制、经营和财务管理机制等所作变动，相关调整与上市公司资产、业务变化能否匹配，未来三十六个月上市公司是否存在维持或者变更控制权、调整主营业务的相关安排、承诺、协议等，本次交易是否有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构
	1、本次交易后上市公司拟对董事会构成，重大事项决策机制、经营和财务管理机制等所作变动，相关调整与上市公司资产、业务变化能否匹配
	2、未来三十六个月上市公司是否存在维持或者变更控制权、调整主营业务的相关安排、承诺、协议等
	3、本次交易是否有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题3
	一、公司回复
	（一）补充披露募集配套资金以15,990万元为分界安排的原因，发行股份购买资产与配套募集资金是否互为条件，如是，发行股份购买资产与配套募集资金的多少金额互为条件，配套融资有无确定金额，有无切实可行的足够认购保障措施。
	1、募集配套资金以15,990万元为分界安排的原因
	2、发行股份购买资产与配套募集资金是否互为条件，如是，发行股份购买资产与配套募集资金的多少金额互为条件
	3、配套融资有无确定金额，有无切实可行的足够认购保障措施

	（二）穿透披露大晟资产认购所需资金至最终来源（参照前述股权转让款披露要求）。如大晟资产未能全额认购募集配套资金所发股份，有无法律责任及相应追责机制。
	1、大晟资产认购所需资金的最终来源
	2、如大晟资产未能全额认购募集配套资金所发股份，法律责任及相应追责机制

	（三）补充披露前述基金相关情况，大晟资产质押股份向其提供担保的原因。如涉及向基金融资的，还应补充披露融资安排，包括但不限于：融资金额、期限、利率、担保措施、还款条件，以及大晟资产预计还款计划。
	（四）补充披露大晟资产拟将本次交易获得的乐通股份股票全部质押的相关安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》要求，如否，请依规进行调整。
	（五）结合大晟资产现有股份质押原因、质押所得资金具体用途和最新使用情况、约定的质权行使条件、大晟资产财务状况和清偿能力、上市公司股价变动情况等，补充披露大晟资产所持已质押股份有无较大幅度的平仓风险，会否导致上市公司控股股东、实际控制人发生变更，有无督促和保障大晟资产所作业绩补偿承诺充分履行的具体、可行措施
	1、大晟资产现有股份质押原因以及质押所得资金具体用途和最新使用情况
	2、约定的质权行使条件
	3、大晟资产财务状况和清偿能力
	4、上市公司股价变动情况、大晟资产所持已质押股份有无较大幅度的平仓风险及会否导致上市公司控股股东、实际控制人发生变更
	5、督促和保障大晟资产履行业务补偿承诺的具体措施


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题4
	一、公司回复
	（一）本次交易已经履行的主管部门审批程序
	1、法律法规的相关规定
	2、本次交易已经履行的审批程序

	（二）标的资产评估备案所履行的程序
	1、法律法规的相关规定
	2、交易标的资产评估备案履行的程序


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题5
	一、公司回复
	（一）补充披露上市公司最新债务逾期情况，是否存在债务偿付风险
	（二）结合上市公司现有资金状况、戈玉华等27人在标的资产任职情况、承担的业绩承诺义务及股份锁定期安排等，本次交易设置高比例现金对价的原因及合理性，是否存在以现金对价调节交易作价的情形，能否有效约束并督促交易对方履行业绩承诺，对保障上市公司稳定经营有无不利影响
	1、上市公司现有资金状况
	2、戈玉华等27名自然人在标的资产任职情况、承担的业绩承诺义务及股份锁定期安排
	3、本次交易设置高比例现金对价的原因及合理性，是否存在以现金对价调节交易作价的情形
	4、能否有效约束并督促交易对方履行业绩承诺
	5、对保障上市公司稳定经营有无不利影响


	二、独立财务顾问核查意见
	三、补充披露情况

	问题6
	一、公司回复
	（一）核三力教育、鸿钟教育证载业务范围，是否涉及幼儿园和实施义务教育学校的相关业务、线上线下学科类校外培训业务，是否符合相关产业政策
	1、合作内容
	2、南华大学在培训工作中的主要职责
	3、核三力教育在培训工作中的主要职责
	4、合同期限
	5、核三力教育及鸿钟教育说明

	（二）本次交易一并购入上述资产的必要性，是否有利于提升上市公司盈利能力
	1、本次交易一并购入上述资产的必要性
	2、是否有利于提升上市公司盈利能力


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题7
	一、公司回复
	（一）补充披露卷烟风力系统在卷烟生产过程中的主要作用，是否为重大工序必需品
	1、卷烟生产过程介绍及核三力产品所处的工序位置
	2、卷烟风力系统在卷烟生产过程中的主要作用
	3、是否为重大工序必需品

	（二）补充披露标的资产与竞争企业的产品差异，是否具有技术优势
	（三）结合卷烟风力系统各产品在烟草行业的应用、技术特点、投入产出比，补充披露标的资产卷烟风力系统各产品核心竞争力，客户向标的资产采购该类产品的必要性
	1、卷烟风力系统各产品在烟草行业的应用、技术特点、投入产出比
	2、卷烟风力系统各产品的核心竞争力


	二、独立财务顾问核查意见
	三、补充披露情况

	问题8
	一、公司回复
	（一）核三力有无购买使用许可、共有知识产权等影响标的资产独立性的情形，如有，披露使用协议的具体内容及对标的资产经营的具体影响
	1、核三力专利情况
	2、与知识产权相关的协议情况
	3、核三力商标情况
	4、核三力软件著作权情况

	（二）标的资产保持主要产品和核心技术独特性的具体措施及实施效果
	1、持续提高主要产品及核心技术的竞争力
	2、重视核心技术保护工作


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题9
	一、公司回复
	（一）补充披露核三力员工构成与其生产经营能力、技术水平、盈利能力是否匹配，并结合前述固定资产净值较低的情况进一步说明核三力的核心竞争力
	1、员工构成与其生产经营能力匹配性分析
	2、员工构成与其技术水平匹配性分析
	3、员工构成与其盈利能力匹配性分析
	4、结合前述机器设备净值较低进一步说明核三力的核心竞争力

	（二）结合研发费用投入项目及其转化水平，同行业比较情况，补充披露研发人员人均工资水平与核三力研发能力是否匹配
	1、研发费用投入的项目进展情况
	2、同行业公司研发人员工资情况

	（三）研发费用中超过50%均为研发人员工资，补充披露核三力的研发项目、研发过程、所使用的设备、材料等与研发费用明细是否一致。
	1、核三力研发项目
	2、核三力研发流程
	3、核三力研发所使用的设备、材料等明细
	4、核三力研发费用明细

	（四）结合同行业主要竞争对手研发投入情况和行业技术及各类产品的更新速度，补充披露标的资产报告期研发费用占营业收入比重下降的原因及合理性，是否足够保障产品市场竞争力和预测期销量可实现性
	1、同行业主要竞争对手研发投入情况
	2、行业技术及各类产品的更新速度
	3、标的资产报告期研发费用占营业收入比重下降的原因及合理性
	4、是否足够保障产品市场竞争力和预测期销量可实现性


	二、独立财务顾问及评估师核查意见
	三、补充披露情况

	问题10
	一、公司回复
	（一）核三力与前五大客户之间的销售模式、定价方法、收入确认政策和时点、信用政策、与行业惯例是否一致
	1、核三力与前五大客户之间的销售模式、定价方法、收入确认政策和时点、信用政策
	2、销售模式、定价方法、收入确认政策和时点、信用政策与行业惯例对比情况

	（二）与主要客户销售合同的主要内容，包括但不限于销售单价、结算/付款方式、结算周期、合同期限等，并说明合同续签情况
	（三）标的资产客户集中度较高对其经营稳定性和持续盈利能力的影响，标的资产应对客户依赖风险的具体措施及其有效性，本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施
	1、标的资产客户集中度较高对其经营稳定性和持续盈利能力的影响
	2、标的资产应对客户依赖风险的具体措施及其有效性
	3、本次交易是否存在导致客户流失的风险及应对措施

	（四）补充披露核三力与70 家卷烟厂建立了良好合作关系的具体依据，是否均向其销售过相关设备或提供过相关服务，进一步说明该情况与核三力前五大客户高度集中是否存在矛盾
	1、核三力与70家卷烟厂建立了良好合作关系的具体依据，是否均向其销售过相关设备或提供过相关服务
	2、进一步说明该情况与核三力前五大客户高度集中是否存在矛盾


	二、独立财务顾问、律师及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题11
	一、公司回复
	（一）补充披露上述业务与上市公司现有主营业务有无显著协同效应
	（二）交易作价中有无具体体现

	二、独立财务顾问核查意见
	三、补充披露情况

	问题12
	一、公司回复
	（一）分客户补充披露核三力2017-2020年各年主要产品的销量、单价、销售收入、营业成本、毛利、毛利率等数据
	1、2020年度
	2、2019年度
	3、2018年度
	4、2017年度

	（二）补充披露核三力2020年营业收入、净利润大幅增长的原因及合理性，进一步说明经营活动现金流量与营业收入、净利润的匹配性
	1、近三年烟草设备改造情况
	2、主要产品产销量
	3、同行业可比数据，主要竞争对手情况
	4、核三力2020年营业收入大幅增长的原因及合理性
	5、核三力2020年净利润大幅增长的原因及合理性
	6、营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额的匹配性

	（三）补充披露核三力2020年销售费用大幅增长的合理性
	（四）补充披露核三力2020年研发费用大幅增长的原因及合理性
	（五）补充披露核三力近三年期间费用变化的原因及合理性。
	1、核三力近三年期间费用及占营业收入的比例变动总体情况
	2、核三力近三年期间费用变化的原因及合理性


	二、独立财务顾问及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题13
	一、公司回复
	（一）补充披露本次交易备考财务报表中，标的资产可辨认净资产公允价值及商誉的具体确认依据，是否符合《企业会计准则》相关规定，备考报表编制及本次交易评估中，是否已充分辨认及合理判断标的资产拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产。
	1、标的公司可辨认净资产公允价值确认依据
	2、商誉的确认依据
	3、是否已充分辨认及合理判断核三力拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产

	（二）结合标的资产最新经营业绩、未来经营计划，补充披露本次交易业绩承诺可实现性，潜在商誉减值风险对上市公司未来盈利能力的影响
	1、最新的经营业绩及经营计划
	2、潜在商誉减值风险对上市公司未来盈利能力的影响

	（三）补充披露上市公司为防范交易完成后大额商誉出现减值准备拟采取的具体措施及其可行性

	二、独立财务顾问、会计师及评估师核查意见
	三、补充披露情况

	问题14
	一、公司回复
	（一）补充披露核三力的详细业务经营模式，产业链位置、上下游关系，处于生产制造环节还是提供检测调试服务，有关产品或服务的会计处理、收入确认方式是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、核三力的详细业务经营模式
	2、产业链位置
	3、上下游关系
	4、处于生产制造环节还是提供检测调试服务
	5、有关产品或服务的会计处理、收入确认方式是否符合《企业会计准则》的相关规定

	（二）补充披露在产品的主要组成、目前状态、库龄，是否存在已安装未验收、长期未验收或已经发生减值的情形
	1、核三力在产品的主要组成
	2、核三力在产品库龄、是否存在已安装未验收、长期未验收或已经发生减值的情形

	（三）补充披露核三力固定资产账面净值、成新率、房屋面积与核三力的业务模式、收入规模、人员构成、技术水平是否匹配
	1、核三力固定资产账面净值、成新率
	2、核三力房屋面积
	3、同行业公司比较分析


	二、独立财务顾问及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题15
	一、公司回复
	（一）补充披露核三力主要产品单价大幅波动的原因，并补充披露单价较高的产品对应的客户及毛利率情况，是否存在异常
	1、核三力主要产品单价大幅波动的原因
	2、单价较高的产品对应的客户及毛利率情况，是否存在异常

	（二）补充披露产品成本构成中设备核心件及施工成本等方面存在较大波动的原因及其合理性
	1、产品成本构成中设备核心件成本存在较大波动的原因及其合理性
	2、产品成本构成中施工成本等方面存在较大波动的原因及其合理性


	二、独立财务顾问及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题16
	一、公司回复
	（一）补充披露前述关联方资金拆借及资金往来的必要性，是否履行相应审议程序
	1、浙江启臣关联方资金拆借及资金往来的主要内容及必要性
	2、是否履行相应审议程序

	（二）补充披露标的资产报告期是否存在资金占用，资金占用清理进展，目前是否已消除影响，是否符合《（上市公司重大资产重组管理办法）第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见-证券期货法律适用意见第10号》的相关规定
	1、标的资产报告期是否存在资金占用，资金占用清理进展，目前是否已消除影响
	2、是否符合《（上市公司重大资产重组管理办法）第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见-证券期货法律适用意见第10号》的相关规定

	（三）结合对标的资产的业务整合、资金管控等方面，进一步补充披露本次交易完成后防范关联方资金占用的举措

	二、独立财务顾问及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题17
	一、公司回复
	（一）补充披露2021-2025年预测期各期主要产品的销量、单价、销售收入、营业成本、毛利等数据。
	（二）结合永吉股份、劲嘉股份、东风股份、金时科技、华宝股份等下游客户同为烟草客户的可比公司数据，量化分析疫情影响、价格调整、市场竞争加剧等因素对可比公司2020年营业收入增长率大幅下滑的影响程度。
	1、永吉股份、劲嘉股份、东风股份、金时科技、华宝股份等烟标及香精收入、价格及销量情况
	2、疫情影响、价格调整、市场竞争加剧等因素对可比公司2020年营业收入增长率大幅下滑的影响程度

	（三）补充披露剔除恩捷股份、瑞拓科技两家可比公司数据后，2018年-2021年核三力营业收入增长率远高于可比公司的原因及合理性。
	（四）补充披露收益法评估中选取18.53%为预测所得税税率的合理性。
	1、核三力享受的企业所得税优惠政策
	2、加权平均企业所得税税率的测算过程

	（五）在剔除恩捷股份、瑞拓科技两家可比公司数据的基础上，结合烟草行业政策、可比公司市场竞争现状、疫情影响、价格调整情况、在手订单及实施时间、项目完工进度、2020年和2021年上半年产销量、产能预测及下游客户同为烟草客户的可比公司收入增长率逐年下降等情况，补充披露核三力预测期营业收入、营业成本、企业自由现金流量的合理性。
	1、烟草行业政策
	2、2020年和2021年1-9月产销量及产能预测
	3、下游客户同为烟草客户的可比公司市场竞争现状、疫情影响、价格调整情况对收入影响程度
	4、核三力营业收入预测的合理性分析
	5、核三力毛利率预测的合理性分析
	6、核三力营业成本预测的合理性分析
	7、核三力现金流预测的合理性分析

	（六）结合上述分析，补充被露核三力评估增值率较高的原因及合理性。
	1、烟草行业改革推动标的公司核三力未来订单增长
	2、核三力目前经营状况良好，当期业绩可实现性较强，且在手订单充足，能够支撑业务发展
	3、核三力通过技术创新实现高毛利率
	4、做好已有客户市场基础上，加大对空白市场的开发力度
	5、核三力历史年度盈利能力较强
	6、核三力具有较强的市场竞争力，未来成长性较好
	6、核三力属于轻资产运营模式，固定资产规模较小
	7、核三力基准日之前进行了分红，净资产进一步下降


	二、独立财务顾问、评估师及会计师核查意见
	三、补充披露情况

	问题18
	一、公司回复
	（一）补充披露标的资产折现率相关参数（无风险收益率、市场风险溢价、市场风险系数、特定风险调整系数、债务资本成本等）取值依据、及合理性。
	1、折现率测算过程
	2、合理性分析

	（二）补充披露权益的市场风险系数选取的可比公司与营业收入预测中不一致的原因及合理性。
	（三）结合核三力报告期内银行借款及债务融资情况，补充披露收益法评估中选取可比公司D/E的平均值作为评估参数的原因及合理性。
	（四） 结合核三力当前所得税优惠政策及烟草行业税收政策，补充披露选择18.53%作为评估参数中企业所得税税率的原因及合理性。
	1、烟草行业的所得税政策
	2、评估中企业所得税税率的原因及合理性分析


	二、独立财务顾问及评估师核查意见
	三、补充披露情况

	问题19
	一、公司回复
	（一）补充披露本次交易设置差异化作价的主要考虑及商业合理性
	1、差异化作价的基本情况
	2、主要考虑及商业合理性

	（二）补充披露如本次交易在2022年实施，是否将延长业绩承诺
	（三）结合核三力2021-2023年预测净利润，补充披露业绩承诺净利润显著高于评估预测净利润的原因，本次交易作价是否公允，并结合截止目前的经营业绩、在手订单等，补充披露未来业绩承诺的可实现性及具体保障措施。
	1、承诺净利润高于评估预测利润的原因及交易价格的合理性
	2、截至2021年9月，核三力经营业绩及在手订单情况
	3、采取的具体保障措施


	二、独立财务顾问及评估师核查意见
	三、补充披露情况

	问题20
	一、公司回复
	（一）标的资产相关产品和业务是否涉及行业准入、施工建设等有关报批事项，如是，相应许可证书或相关主管部门的批复文件
	1、核三力目前取得的资质
	2、核三力相关产品和业务是否涉及行业准入

	（二）标的资产相关产品是否属于烟草行业投资项目负面清单的范围，烟草公司采购上述产品需要履行的审批/报备程序及周期，烟草行业政策变化对标的资产经营的影响
	1、核三力相关产品不属于烟草行业投资项目负面清单的范围，烟草公司采购上述产品需要履行的审批/报备程序及周期
	2、烟草行业政策变化对标的资产经营的影响


	二、独立财务顾问及律师核查意见
	三、补充披露情况

	问题21
	一、补充披露上市公司前次终止收购核三力的相关情况，以及交易方案调整情况
	二、补充披露设置业绩奖励的原因、依据及合理性，相关会计处理及对上市公司可能造成的影响
	（一）业绩奖励安排
	（二）设置业绩奖励的原因、依据及合规性
	1、设置业绩奖励的原因
	2、设置业绩奖励的依据及合规性

	（三）相关会计处理及对上市公司可能造成的影响

	三、修订相关错误


