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安信证券股份有限公司 

关于广州天赐高新材料股份有限公司 

向关联方购买资产暨关联交易的核查意见 

安信证券股份有限公司（以下简称“安信证券”、“保荐机构”）作为广州天赐

高新材料股份有限公司（以下简称“天赐材料”、“公司”）2020 年度非公开发行股

票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管指引第

2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所股票上市规

则》《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》等有关规定，对天赐材料向关联

方购买资产暨关联交易事项进行了审慎核查，具体情况如下： 

一、关联交易概述 

1、交易的基本情况 

广州天赐高新材料股份有限公司（以下简称“公司”）及其全资子公司天赐材

料（南通）有限公司（以下简称“南通天赐”）拟购买江苏中润氟化学科技有限公

司（以下简称“江苏中润”）全部资产，包含位于江苏省南通市如东县洋口化学工

业园区黄海三路的土地使用权及地上构筑物、建筑物、在建工程、工程物资、存

货等专项资产（以下简称“专项资产”）及其持有的浙江天硕氟硅新材料科技有限

公司（以下简称“浙江天硕”）23.7037%股权（以下简称“股权资产”），经双方协

商确认，以评估价值为定价依据。具体交易明细如下： 

序号 交易类别 受让方 转让方 交易具体内容 
交易对价 

（万元） 

1 专项资产 南通天赐 江苏中润 

位于江苏省南通市如东县

洋口化学工业园区黄海三

路的土地使用权及地上构

筑物、建筑物、在建工程、

工程物资、存货等 

31,763.20 

2 股权资产 公司 江苏中润 
公司控股子公司浙江天硕

23.7037%少数股权 
18,047.52    

合计 49,810.72 

2021 年 12 月 10 日，公司以现场和通讯相结合的方式召开第五届董事会第

二十二次会议，审议通过了《关于向关联方购买资产暨关联交易的议案》，关联
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董事徐金富先生回避表决，独立董事对本次交易事项发表了事前认可意见和独立

意见。 

2、本次交易对方江苏中润为公司实际控制人徐金富先生控制的企业，因此，

本次交易构成关联交易。不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大

资产重组条件，无需经过相关部门批准。 

3、根据《公司法》《深圳交易所股票上市规则》和《公司章程》《投资决

策管理制度》《关联交易管理制度》等相关规定，本次交易经公司董事会审议通

过后，仍需提交公司股东大会审议，与该关联交易有利害关系的关联人将回避表

决。 

二、关联方的基本情况 

1、交易对方基本情况 

公司名称：江苏中润氟化学科技有限公司 

统一社会信用代码：91320623571398307L 

法定代表人：徐金富 

成立时间：2011 年 03 月 24 日 

注册资本：人民币 30,000 万元 

注册地址：如东沿海经济开发区通海四路 

经营范围：含氟制冷剂、含氟电子化学品、含氟聚合物、含氟单体、氯甲烷、

聚合氯化铝研究、开发、制造、销售；普通货物仓储；经营本企业自产产品、副

产品及相关技术的出口业务；经营本企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、

仪器仪表、零配件及相关技术的进出口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的

商品及技术除外）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股东及持股情况：徐金富 100%持股 

对外投资：持有浙江天硕 23.7037%股权 

2、交易对方最近三年的历史沿革 

（1）徐金富受让江苏中润 75%股权 
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2017 年 12 月，国星集团有限公司将其持有的江苏中润 75%股权（对应 22,500

万元出资额）在北京产权交易所进行公开挂牌，浙江硕而博化工有限公司（以下

简称“硕而博”）成为本次挂牌交易的买受人。 

2018 年 3 月，国星集团有限公司依据其与江苏中润、硕而博签订的《协议

书》，将其持有的江苏中润 75%股权（对应 22,500 万元出资额）以 126,438,450.00

元转让给硕而博，并由硕而博代江苏中润偿还其欠国星集团有限公司的借款本金

及利息合计 119,612,448.89 元。同时，硕而博系代徐金富持有上述江苏中润股权，

上述价款合计 246,050,898.89 元由徐金富实际支付。 

本次股权转让完成后，工商登记中江苏中润的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 
浙江硕而博化工有

限公司 
22,500 货币 75.00 

2 陆祥龙 3,750 货币 12.50 

3 陈雪忠 1,875 货币 6.25 

4 王国平 1,875 货币 6.25 

合计 30,000 -- 100.00 

2018 年 11 月，硕而博将其持有的江苏中润 75%股权（对应 22,500 万元出资

额）转让给徐金富，因属于代持还原，本次股权转让不产生交易对价。本次股权

转让完成后，江苏中润的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 徐金富 22,500 货币 75.00 

2 陆祥龙 3,750 货币 12.50 

3 陈雪忠 1,875 货币 6.25 

4 王国平 1,875 货币 6.25 

合计 30,000 -- 100.00 

（2）徐金富收购江苏中润 25%股权 

2018 年 10 月 1 日，徐金富、陆祥龙、王国平、陈雪忠签署《备忘录》，约

定陆祥龙、王国平、陈雪忠三方将其所持江苏中润合计 25%股权转让给徐金富或

徐金富指定的其他第三方，转让价格按照 2018 年国星集团有限公司向硕而博转

让江苏中润 75%股权的估值执行。后因徐金富未履行《备忘录》约定的义务，陆

祥龙和陈雪忠向人民法院起诉。经江苏省苏州市中级人民法院调解，徐金富与陆

祥龙、陈雪忠分别达成调解协议，徐金富同意继续履行 2018 年 10 月 1 日签订的

《备忘录》，分别按照 21,073,075 元、10,536,537.50 元交易对价受让陆祥龙、陈
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雪忠持有的江苏中润 12.5%、6.25%的股权，并分别向陆祥龙和陈雪忠支付利息

405,656 元、202,827 元。 

2021 年 10 月 12 日，徐金富分别与陆祥龙、陈雪忠、王国平签订《江苏中

润氟化学科技有限公司股权转让合同》，约定陆祥龙将其持有的江苏中润 12.50%

股权（对应 3,750 万元出资额）以 21,073,075 元转让给徐金富，陈雪忠将其持有

的江苏中润 6.25%股权（对应 1,875 万元出资额）以 10,536,537.50 元转让给徐金

富，王国平将其持有的江苏中润 6.25%股权（对应 1,875 万元出资额）以

10,536,537.50 元转让给徐金富。 

本次股权转让完成后，徐金富持有江苏中润的 100%的股权。 

3、交易对方最近三年主要业务发展状况 

江苏中润主要从事含氟制冷剂、含氟高分子聚合物、含氟电子化学品的研发、

生产和经营，已建二氟甲烷、二氟一氯甲烷、四氟乙烯等相关生产装置及设备。

受 2019 年 3 月 21 日江苏响水爆炸事故（以下简称“响水事件”）影响，国务院、

应急管理部以及江苏省出台了一系列针对化工园区和化工企业的管控措施，对化

工产业进行安全环保整治提升，江苏中润所在化工园区受响水事件影响，在环评

批复到期后未能如期办理续期手续，导致江苏中润一直处于停产状态。直至 2021

年 6 月 21 日，园区取得江苏省生态环境厅出具的《省生态环境厅关于如东县洋

口化学工业园开发建设规划（2020-2030）环境影响报告书的审查意见》（苏环审

[2021]24 号），响水事件不良影响基本消除，南通天赐购买专项资产后在该园区

进行化工项目建设不存在政策障碍。 

4、交易对方最近一年一期主要财务数据 

单位：万元 

江苏中润 2021年 11月 30日 2020年 12月 31日 

总资产 31,317.81 25,958.43 

净资产 -947.37 1,446.51 

总负债 32,265.18 24,511.92 

江苏中润 2021年 1-11月 2020年度 

营业收入 2.80 147.64 

净利润 -2,393.89 -2,944.75 

注：上述财务数据未经审计。 
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5、关联关系说明 

本次交易对方江苏中润为公司实际控制人徐金富先生 100%持股的企业，因

此，本次公司收购江苏中润全部资产为关联交易。 

6、经查询，江苏中润不是失信被执行人。 

三、交易标的情况说明 

1、专项资产交易标的情况说明 

（1）交易标的基本情况 

本次交易的标的为位于江苏省南通市如东县洋口化学工业园区黄海三路的

土地使用权及地上构筑物、建筑物、在建工程、工程物资、存货等专项资产。具

体情况如下： 

①存货 

存货为存置于江苏中润的厂区仓库内的在库周转材料，账面价值合计

3,328,816.73 元，主要为各类法兰、螺栓、螺丝等材料。 

②房屋建筑物类资产 

为位于江苏中润厂区内的房屋建筑物及构筑物，账面原值 137,389,480.36 元，

账面价值 105,497,587.21 元。其中，房屋建筑物 13 项，构筑物及其他辅助设施

29 项。 

③设备类资产 

江苏中润设备类资产主要存置于厂区内，账面原值为 7,671,271.08 元，账面

净值为 2,492,327.84 元，主要包括： 

A、消防工程、控制柜、操作台、计量屏、汽油发电机、各类检测测量仪器

等生产设备； 

B、奥德赛牌 HG6481BAA、大众牌 FV7187TFATG、别克 SGM6521ATA 小

汽车等运输设备； 

C、电脑、空调、打印机、投影仪等电子设备。 
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④在建工程 

在建工程为土建工程和设备安装工程，账面价值为 90,717,345.32 元，主要

为原生产线及配套设备的技术改造，包括 R22 装置、R32 装置、TFE/R125、公

用工程以及一些零散工程。 

⑤工程物资 

工程物资主要为存储在仓库内的各类泵、电动机、槽罐等，账面价值

237,604.24 元。 

⑥土地使用权 

土地使用权为宗地位于江苏省南通市如东县洋口化学工业园区黄海三路出

让性质工业用地，已取得东国用（2012）第 510021 号、东国用（2012）第 510058

号《国有土地使用权证》，土地使用权总面积为 330,859.90 ㎡，准用年限为 50

年，分别至 2062 年 5 月 22 日和 2062 年 9 月 25 日止。 

⑦专有技术 

专有技术是四氟乙烯干式裂解法生产技术知识产权，为外购取得，原始入账

价值为 2,641,509.43 元，账面价值 1,959,119.31 元。 

（2）交易标的资产权属情况 

江苏中润与中石化工建设有限公司于 2018 年 4 月 18 日签订《江苏中润氟化

学科技有限公司 2018 年零星及技改项目安装、防腐保温工程施工承包合同》，

2020 年 9 月 7 日，中石化工建设有限公司起诉至法院，要求江苏中润支付逾期

未支付的工程款总计 4,979,316.93 元及从 2020 年 1 月 1 日起至实际付清之日止

的利息损失。目前，在法院的主持下，江苏中润与原告中石化工建设有限公司已

达成调解意见，江苏中润将在 2022 年 1 月 15 日前支付工程余款 260 万元，原告

应在收到前述款项后向法院申请对查封财产进行解封。 

被查封 

资产 
查封申请人 查封金额 涉诉案由 涉诉案号 

查封

原因 
查封法院 

如东沿海

经济开发

区化工园

区不动产 

中石化工建

设有限公司 
530 万元 

建设工程

合同纠纷 

（2020）苏

0623 民初

4108 号 

财产

保全 

江苏省如东

县人民法院 
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关于上表所列已被查封的资产，江苏中润承诺按相关案件的诉讼文书要求如

期支付工程余款，并督促原告及法院尽快办理资产解封手续，确保该资产的转让

及交割能按本协议约定完成。如有违反，则甲方将有权终止本协议下与该资产有

关的交易。 

除上述情况外，南通天赐本次拟购买的交易标的不存在抵押、质押和其他他

项权利，也不存在重大争议、诉讼、仲裁、查封、冻结等事项。 

（3）交易标的资产评估情况 

根据广东联信资产评估土地房地产估价有限公司对交易标的进行评估并出

具的《资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 Z0957 号），本次评估采用

资产基础法，评估结论为：截至评估基准日 2021 年 11 月 30 日，江苏中润的专

项资产账面值为 24,334.62 万元，专项资产市场价值的评估值为 31,763.20 万元，

评估增值 30.53%。 

本次评估增值的主要原因为江苏中润专项资产中东国用（2012）第 510021

号、东国用（2012）第 510058 号工业用地土地使用权评估增值 6,288.75 万元。

该两块土地使用权为 2012 年取得，土地使用权原始入账价值的成本单价约为

148.36 元/平方米，截至评估基准日，土地使用权账面价值为 120.61 元/平方米，

由于近年土地市场价格涨幅较大，本次评估采用市场比较法计算得出土地评估单

价约为 310.68 元/平方米，因此导致土地评估值较账面值增幅 157.59%。 

2、股权资产交易标的情况说明 

（1）交易标的概况 

公司名称：浙江天硕氟硅新材料科技有限公司 

统一社会信用代码：91330800MA28F1P440 

法定代表人：杨鹏 

成立时间：2015 年 12 月 28 日 

注册资本：20,250 万人民币 

注册地址：浙江省衢州市华荫北路 9 号 1 幢 

经营范围：许可项目：危险化学品生产；货物进出口（依法须经批准的项目，
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经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）。一般项

目：化工产品销售（不含许可类化工产品）；新材料技术研发；技术服务、技术

开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）。 

主营业务：主要从事锂离子电池材料电解液核心原料添加剂的生产、销售。 

经查询，浙江天硕不是失信被执行人。 

（2）交易标的最近三年的历史沿革 

①2018 年浙江天硕增加注册资本 

2018 年 1 月，浙江天硕注册资本由 8,000 万元增至 8,250 万元，新增的 250

万元由杭州阳川科技有限公司（以下称“阳川科技”）以高新技术成果作价认缴出

资。本次增资完成后，浙江天硕的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 张广乐 4,800 货币 58.18 

2 
浙江硕而博化工有

限公司 

2,000 货币 
38.79 

1,200 土地使用权 

3 
杭州阳川科技有限

公司 
250 高新技术成果 3.03 

合计 8,250 -- 100.00 

②2019 年第一次股权转让 

2019 年 8 月，张广乐将其持有的浙江天硕 58.18%的股权（对应 4,800 万元

出资额）转让给徐金富，转让价款为 4,800 万元。本次股权转让完成后，浙江天

硕的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 徐金富 4,800 货币 58.18 

2 
浙江硕而博化工有

限公司 

2,000 货币 
38.79 

1,200 土地使用权 

3 
杭州阳川科技有限

公司 
250 高新技术成果 3.03 

合计 8,250 -- 100.00 

③2019 年第二次股权转让 
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2019 年 9 月，浙江天硕召开股东会，同意阳川科技将出资方式变更为以货

币出资。2019 年 10 月，阳川科技将其持有的浙江天硕 3.03%的股权（对应 250

万元出资额）转让给硕而博，因阳川科技未曾实缴出资，因此本次股权转让价款

为 0 元，并由硕而博在受让上述股权后继续履行出资义务。本次股权转让完成后，

浙江天硕的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 徐金富 4,800 货币 58.18 

2 
浙江硕而博化工有

限公司 

2,250 货币 
41.82 

1,200 土地使用权 

合计 8,250 -- 100.00 

④2019 年增加注册资本 

2019 年 11 月，浙江天硕注册资本由 8,250 万元增至 20,250 万元，新增的

12,000 万元由天赐材料以货币认缴出资。根据广东联信资产评估土地房地产估价

有限公司出具的“联信（证）评报字[2019]第 A0697 号”《评估报告》，截至评估

基准日（2019 年 8 月 31 日），浙江天硕股东全部权益的评估价值为 8,012.69 万

元，经协商确定，天赐材料向浙江天硕增资总价为 12,000 万元。天赐材料本次

向浙江天硕增资的相关事宜已经天赐材料董事会审议通过。 

本次增资完成后，浙江天硕的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 
广州天赐高新材料

股份有限公司 
12,000 货币 59.26 

2 徐金富 4,800 货币 23.70 

3 
浙江硕而博化工有

限公司 

2,250 货币 
17.04 

1,200 土地使用权 

合计 20,250 -- 100.00 

    ⑤2021 年股权转让 

2021 年 11 月，徐金富将其持有的浙江天硕 23.70%的股权（对应 4,800 万元

出资额）转让给江苏中润，转让价款为 5,032 万元。本次股权转让完成后，浙江

天硕的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 出资方式 持股比例（%） 

1 
广州天赐高新材料
股份有限公司 

12,000 货币 59.26 
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2 
江苏中润氟化学科

技有限公司 
4,800 货币 23.70 

3 
浙江硕而博化工有

限公司 

2,250 货币 
17.04 

1,200 土地使用权 

合计 20,250 -- 100.00 

（3）交易标的股东及持股比例变化情况 

本次交易前，浙江天硕股东及持股情况： 

股东名称 
认缴注册资本 

（万元） 

实缴注册资本 

（万元） 
持股比例 

广州天赐高新材料股份有限公司 12,000 12,000 59.26% 

江苏中润氟化学科技有限公司 4,800 4,800 23.70% 

浙江硕而博化工有限公司 3,450 3,450 17.04% 

合计 20,250 20,250 100.00% 

本次交易完成后，浙江天硕股东及持股情况： 

股东名称 
认缴注册资本 

（万元） 

实缴注册资本  

（万元） 
持股比例 

广州天赐高新材料股份有限公司 16,800 16,800 82.96% 

浙江硕而博化工有限公司 3,450 3,450 17.04% 

合计 20,250 20,250 100.00% 

（4）交易标的最近三年经营情况及其财务审计情况 

最近三年，浙江天硕主要从事电解液添加剂碳酸亚乙烯酯（VC）、硫酸乙烯

酯（DTD）的生产和销售，自 2019 年成为天赐材料控股子公司以来，产品全部

销售给公司，销售价格参照市场价格定价。因前期生产处于调试及产能爬坡阶段，

导致 2020 年度以前浙江天硕一直处于亏损状态。2021 年以来，市场 VC 供应短

缺，供需紧张导致价格飙升，同时，浙江天硕生产趋于稳定，2021 年 1-11 月，

浙江天硕实现营业收入和净利润分别为 13,097.21 万元、2,174.57 万元。 

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）对浙江天硕最近一年及一期的财务状

况进行审计，并出具了《审计报告》（致同审字（2021）第 110C024860 号），浙

https://www.qcc.com/firm/feee850dcdf650680b820045d071b819.html
https://www.qcc.com/firm/feee850dcdf650680b820045d071b819.html
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江天硕最近一年及一期的财务指标如下： 

单位：万元 

资产负债表科目 2021年 11月 30日 2020年 12月 31日 

总资产  32,615.11   21,835.43  

净资产  21,536.50     19,294.79  

总负债  11,078.61   2,540.64  

利润表科目 2021年 1-11月 2020年度 

营业收入  13,097.21   2,461.52  

净利润  2,174.57   -397.60  

（5）交易标的评估情况 

公司委托符合《证券法》相关规定的广东联信资产评估土地房地产估价有限

公司，对浙江天硕股东全部权益进行评估，并出具了《广州天赐高新材料股份有

限公司拟收购股权事宜所涉及浙江天硕氟硅新材料科技有限公司股东全部权益价值

资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 A0958 号）。具体评估情况如下： 

①评估基准日 

2021 年 11 月 30 日。 

②交易标的评估方法及评估结论 

浙江天硕经营情况良好，资产负债清晰，未来收入和相关成本费用可预测并

量化，本次评估选择资产基础法和收益法进行评估。 

A、资产基础法评估结果 

浙江天硕资产账面价值 32,615.11 万元，评估价值 33,712.45 万元，增值额

1,097.34 万元，增值率 3.36%；总负债账面价值为 11,078.61 万元，评估价值为

11,078.61 万元，无评估增减值；股东全部权益账面价值为 21,536.50 万元，评估

价值 22,633.84 万元，增值额 1,097.34 万元，增值率 5.10%。 

B、收益法评估结果 

截至评估基准日，浙江天硕股东全部权益账面价值为 21,536.50 万元，评估

值为 76,137.97 万元，评估增值 54,601.47 万元，增值率 253.53%。 

③收益法评估选取的主要评估参数情况说明 
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A、营业收入及单价 

本次评估的营业收入预测以历史单价数据为基础，并充分考虑 VC 产品随着

未来市场产能释放导致价格下行的可能，结合浙江天硕近年 VC 和 DTD 产品的

实际产量和未来规划产能数据进行预测。 

通过与公司公告的拟在浙江衢州建设的“年产 4.1 万吨锂离子电池材料项目

（一期）”以及华软科技公告的“年产 12,000 吨锂电池电解液添加剂项目”、永太

科技公告的“年产 25,000 吨 VC 和 5,000 吨 FEC等项目”中 VC达产前单价和达产

后单价进行对比，本次评估所用 VC 预测单价与公司公告项目数据相当，低于华

软科技、永太科技公告项目数据，预测选取数据谨慎。 

B、毛利率 

经与公司公告项目以及华盛锂电披露的 VC 毛利率数据进行比较，本次评估

毛利率数据与公司公告项目水平相当，低于华盛锂电公告数据，毛利率具有合理

性。 

C、折现率 

本次评估选取的折现率为 13.13%，与市场水平相当。 

④交易对价确认 

经过分析比较，考虑评估方法适用前提和满足评估目的，本次选用收益法评

估结果作为交易作价参考依据。截至评估基准日，浙江天硕股东全部权益的评估

价值为 76,137.97 万元。双方协商一致后，确定本次收购江苏中润持有的浙江天

硕 23.7037%股权对应交易价格为 18,047.52 万元。 

（6）交易标的权属情况 

本次交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不

涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

1、向关联方购买专项资产的定价政策及定价依据 
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按照广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《广州天赐高新材料

股份有限公司拟收购资产涉及江苏中润氟化学科技有限公司专项资产市场价值

资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 Z0957 号），南通天赐本次拟购买

的专项资产于评估基准日 2021 年 11 月 30 日的评估值为 31,763.20 万元，评估值

较账面价值增幅 30.53%，主要系近年土地市场价格涨幅较大导致的土地使用权

价值增长所致，该增幅具有合理性。经双方协商确认，本次交易定价以上述评估

值 31,763.20 万元为交易对价。 

本次交易系双方按照一般商业条款进行自愿协商，交易定价公允，遵循公平

合理的原则，符合公司及股东的整体利益，不存在损害公司及其股东，特别是中

小股东利益的情形。 

2、向关联方购买股权资产的定价政策及定价依据 

按照广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《广州天赐高新材料

股份有限公司拟收购股权事宜所涉及浙江天硕氟硅新材料科技有限公司股东全

部权益价值资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 A0958 号），采用收益

法进行评估，截至评估基准日 2021 年 11 月 30 日，浙江天硕股东全部权益评估

值为 76,137.97 万元。经双方协商确认，本次交易定价以上述评估值为交易对价，

浙江天硕 23.7037%对应交易价格为 18,047.52 万元。 

本次交易定价参考收益法评估价值确定，与账面价值差异较大，主要是考虑

到未来浙江天硕添加剂产品 VC 和 DTD 作为锂电池核心添加剂的市场前景以及

浙江天硕未来盈利水平影响，市场溢价较高。评估使用的价格、毛利率、折现率

等参数与市场数据比较，参数选取恰当、谨慎，评估价值公允，遵循公平合理的

原则。 

本次收购完成后，公司对浙江天硕持股比例上升，鉴于浙江天硕良好的盈利

能力，将有效提升公司合并报表归属母公司股东利润水平。本次交易遵循市场化

定价原则，不存在其它特殊利益安排，符合公司及全体股东利益，不存在损害公

司及其股东，特别是中小股东利益的情形。 
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五、关联交易协议的主要内容 

1、向关联方购买专项资产的关联交易协议主要内容 

（1）合同主体： 

受让方：天赐材料（南通）有限公司 

转让方：江苏中润氟化学科技有限公司 

（2）标的资产：位于江苏省南通市如东县洋口化学工业园区黄海三路的土

地使用权及地上构筑物、建筑物、在建工程、工程物资、存货等专项资产。  

（3）转让价款：以广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《广

州天赐高新材料股份有限公司拟收购资产涉及江苏中润氟化学科技有限公司专

项资产市场价值资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 Z0957 号）所载评

估价值为资产转让价款，即人民币 31,763.20 万元。  

（4）支付方式：南通天赐应于协议生效后 3 个工作日内，向江苏中润支付

交易价款的 70%；标的资产的交付后 7 个工作日内，南通天赐向江苏中润支付剩

余交易价款。 

（5）标的资产的交付： 

①协议生效后 3 个工作日内，江苏中润向南通天赐交付标的资产并移交与标

的资产相关的所有资料。 

②协议生效后 60 个工作日内，江苏中润应配合南通天赐完成产权变更登记

的所有手续，产权变更登记过程中所产生的税费由双方分别按有关法律法规的规

定各自承担负有缴付义务的部分。 

（6）承诺与保证 

①江苏中润承诺与保证 

A、除下表所列情形外，江苏中润承诺其合法拥有标的资产，拥有相关的完

整的土地使用权及构筑物、建筑物、在建工程、工程物资、存货等专项资产的所

有权，享有充分的处分权,不存在抵押、质押等任何形式的第三方权益，不涉及
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重大诉讼、仲裁等争议，不涉及查封、扣押等法律程序。如本协议签署后发现有

未披露的标的资产抵押、担保或其它权利负担的，南通天赐有权要求解除本协议

或要求江苏中润立即清偿债务以解除标的公司的相应权利负担。 

被查封资产 查封申请人 查封金额 涉诉案由 涉诉案号 
查封 

原因 

查封 

法院 

如东沿海经

济开发区化

工园区不动

产 

中石化工建设

有限公司 
530 万元 

建设工程

合同纠纷 

（2020）苏

0623 民初

4108 号 

财产

保全 

江苏省如

东县人民

法院 

关于上表所列已被查封的资产，江苏中润承诺按相关案件的诉讼文书要求如

期支付工程余款，并督促原告及法院尽快办理资产解封手续，确保该资产的转让

及交割能按本协议约定完成。如有违反，则甲方将有权终止本协议下与该资产有

关的交易。 

B、如由于标的资产交割日之前的任何原因（包括但不限于已发生的违约或

侵权行为等），南通天赐在受让标的资产后须向任何第三方支付款项或/和承担

赔偿责任的，则全部责任由江苏中润承担，如南通天赐先行承担责任的，有权要

求江苏中润进行全额赔偿。 

C、积极配合南通天赐签署一切必要文件并协助办理标的资产过户变更登记

所需的一切必要手续。 

②南通天赐承诺与保证 

A、按本协议约定期限及时足额支付交易对价。 

B、积极配合江苏中润签署一切必要文件并协助办理标的资产过户变更登记

所需的一切必要手续。 

（7）生效：自双方法定代表人或授权代表签字并盖章，且依法履行必要的

审批决策程序通过后之日起生效。 

2、向关联方购买股权资产的关联交易协议主要内容 

（1）合同主体： 

受让方：广州天赐高新材料股份有限公司 



 

16 
 

转让方：江苏中润氟化学科技有限公司 

保证人：徐金富 

目标公司：浙江天硕氟硅新材料科技有限公司 

（2）转让标的：江苏中润持有浙江天硕 23.7037%股权  

（3）交易对价：根据广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《广

州天赐高新材料股份有限公司拟收购股权事宜所涉及浙江天硕氟硅新材料科技

有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（联信（证）评报字[2021]第 A0958

号），截至评估基准日（2021 年 11 月 30 日），目标公司的股东全部权益价值

的评估价值为 76,137.97 万元，转让方与受让方经协商，本次股权转让的转让价

款总额为 18,047.52 万元（以下称“交易对价”）。 

（4）转让款的支付安排：公司应于协议生效之日起 3 个工作日内，将标的

股权之转让价款的 70%支付给转让方；双方按本协议约定完成标的股权的交割后

7 个工作日内，受让方向转让方支付标的股权转让价款的 30%。 

（5）业绩承诺及补偿 

①各方一致同意，目标公司的业绩承诺期间为 2022 年、2023 年、2024 年。

转让方承诺：目标公司 2022 年净利润不低于 4,354.18 万元；2023 年净利润不

低于 7,027.32 万元；2024 年净利润不低于 9,443.66 万元；目标公司业绩承诺期

间累计实现净利润不低于 20,825.16 万元人民币。前述净利润以扣除非经常性损

益后归属于母公司所有者的净利润为准，下同。 

上述净利润须经各方认可的具有证券从业资格的会计师事务所致同会计师

事务所（特殊普通合伙）审计确定。 

②如果目标公司业绩承诺期间各年度末经审计确定的截至当期期末累计实

际净利润数之和低于截至当期期末累计承诺净利润数之和，转让方承诺按如下约

定每年向受让方进行现金补偿： 

当期补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润之和-截至当期期末累计实际

净利润之和）/业绩承诺期间承诺净利润总额*交易对价-累积已补偿金额 
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且上述已经补偿的现金不予退还。 

③如发生本条第②款约定的业绩承诺补偿情形的，受让方有权在目标公司承

诺期间各年度审计报告出具之日起 10 日内向转让方发出业绩承诺补偿的书面通

知。转让方应在接到受让方书面通知后 10 日内无条件将业绩承诺补偿金支付至

受让方指定的账户。 

④保证人承诺对本条所述转让方的业绩承诺承担连带保证责任。如转让方未

能根据本条第③款约定的期限支付业绩承诺补偿金或转让方发生歇业、解散、清

算、停业整顿、被吊销营业执照、被撤销或申请（被申请）破产等情形致使转让

方无法根据本条约定履行其业绩承诺义务的，则转让方的业绩承诺义务全部转由

保证人承继。 

（6）标的股权的交付： 

①转让方与受让方同意在协议签署后，根据法律法规的规定积极履行完成标

的股权转让而应履行的审批程序；双方中任何一方都同意尽一切合理努力，并为

对方提供合理的协助，以促成标的股权的交割尽早实现。 

②各方确认，由目标公司在本协议生效后 15 个工作日内完成本次股权转让

之工商登记备案手续。 

③本次股权转让之相关税费，由各方按照法律法规之规定各自承担负有缴付

义务的部分。 

（7）承诺与保证 

①各方承诺并保证其具有完全的民事权利能力和民事行为能力，具有参与、

订立及执行本协议及签署与履行本协议所需的一切必要权力与授权，并且本次股

权转让完成后，仍将持续具有充分履行其在本协议项下各项义务的一切必要权力

与授权。 

②转让方保证其对标的股权拥有合法有效的所有权和处分权，且标的股权不

存在任何质押、冻结及其他在法律上及事实上影响转让方向受让方转让的情况或

事实。 
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③转让方签署及履行本协议不会违反任何对转让方有约束力的法律、法规和

监管机构的规范性文件，亦不会违反转让方与任何其他方签署的合同、协议等法

律文件，也不会导致其违反法院、政府部门、监管机构发出的判决、裁定、命令。  

④受让方保证按照本协议约定如期支付标的股权转让价款。 

（8）过渡期安排 

①本次股权转让前的标的公司滚存未分配利润全部由甲方享有。过渡期（指

本次股权转让评估基准日至标的股权交割日期间）内，不对目标公司的滚存未分

配利润进行分配或作类似安排。 

②过渡期内，目标公司因过渡期亏损或其他原因导致所对应的净资产值（合

并报表）减少的，该等亏损由转让方按对目标公司的持股比例承担，并由其以现

金方式向目标公司补足；目标公司因过渡期收益或其他原因导致所对应的净资产

值（合并报表）增加的，该等收益由受让方享有。 

（9）协议的生效：自双方法定代表人或授权代表签字并盖章，且依法履行

必要的审批决策程序通过后之日起生效。 

六、本次交易的目的和对公司的影响 

1、向关联方购买专项资产的交易目的和对公司的影响 

（1）构建华东锂电材料生产基地，提高区域客户响应能力 

江苏中润地处江苏省如东县西北部洋口化学工业园，是华东地区配套齐全、

产业集聚的化工专业产业园区。从 2015 年至今，包括江苏在内的化工大省，都

先后宣布不再批准新的化工园区，化工项目审批趋严，导致化工园区土地成为东

部沿海地区的稀缺资源。 

随着业务不断拓展，近年来公司在华东地区先后投资张家港吉慕特、江苏天

赐、南通天赐等子公司，并配套建设电解液及锂盐、添加剂等锂电材料项目，主

要为配套锂电材料下游电池厂商建厂需求，贴近客户供应。本次收购的江苏中润

资产中有土地 496 亩，已利用地块 130 亩，剩余可用土地约 366 亩，可为公司未

来在华东区域构建一体化生产基地提供充足的化工土地资源储备。 
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同时，随着化工环保政策趋严，公司面临的环保风险日益增加。构建华东锂

电生产基地，可有效分散公司的环保政策风险，有利于公司的长远发展。 

（2）含氟材料发展定位，与公司锂电材料业务协同效应显著 

江苏中润是一家主要从事含氟制冷剂、含氟高分子聚合物、含氟电子化学品

研发、生产和经营的公司。本次收购的资产中包含了完整的二氟甲烷、二氟一氯

甲烷、四氟乙烯等相关生产装置及设备。天赐材料主营业务之一为锂电材料，而

锂电材料的核心是含氟化学品，特别是含氟精细有机化学品和含氟聚合物是锂电

材料的发展的方向。 

通过本次收购，公司可有效利用江苏中润现有设备，通过技术升级改造，结

合公司锂电材料产业链一体化战略发展规划，不断向下延伸含氟化学品、含氟聚

合物材料的研发和生产，进一步加强公司在锂电材料领域的领先地位，协同效应

显著。 

（3）本次交易对公司财务状况不会产生重大影响 

本次购买资产的交易价格参考评估价格，经双方协商一致确定，交易价格公

允合理，不存在损害公司及投资者利益的情况。本次交易拟购买资产交易价格占

公司最近一期合并报表资产总额比例为 2.92%，对公司财务状况不会产生重大影

响。 

项目 拟购买专项资产交易

价格（万元） 

最近一期合并报表对

应科目金额（万元） 

占比（%） 

流动资产 332.88 705,902.59 0.05 

非流动资产 31,430.32 383,669.82 8.19 

其中：固定资产 11,203.42 176,978.66 6.33 

在建工程 9,727.93 109,295.96 8.90 

工程物资 23.76 -- -- 

无形资产 10,475.21 41,011.12 25.54 

专项资产总计（资产总额） 31,763.20 1,089,572.41 2.92 

2、向关联方购买股权资产的交易目的和对公司的影响 

（1）解决共同持股问题，消除潜在的同业竞争风险 
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浙江天硕为公司及其实际控制人徐金富先生共同持股公司。其中，公司直接

持股 59.2593%股权，徐金富先生通过其控制的江苏中润持股 23.7037%股权，少

数股东硕而博持股 17.0370%。徐金富先生从浙江天硕原股东处受让获得浙江天

硕的股份，其后公司通过增资入股取得浙江天硕的控股权，造成了目前的共同持

股情况，经公司审慎评估，为消除潜在的同业竞争风险，公司决定向控股股东收

购其持有的浙江天硕股权。 

（2）发展电解液添加剂业务，增厚股东收益水平 

公司目前为锂电池材料电解液龙头企业，已连续四年保持电解液出货量市场

第一。近年来，公司对锂电池材料电解液的原材料需求大幅度增长，浙江天硕定

位于电解液添加剂的研发和生产，目前主要产品为碳酸亚乙烯酯（VC）和硫酸

乙烯酯（DTD）。受下游新能源行业的高景气与碳酸亚乙烯酯（VC）市场现有

产能不匹配以及磷酸铁锂市场回暖双重影响，VC 成为 2021 年电解液生产中的

短缺环节，导致其市场价格一路从 15 万元/吨飙升至 50 万元/吨。VC 本身属氟

化工产业，环评审核严格，技术工艺有一定门槛，扩产周期普遍较长。浙江天硕

作为国内为数不多拥有 VC 产能的企业，2021 年业绩预期增长良好，且市场前

景广阔。除 VC 外，浙江天硕另一产品为硫酸乙烯酯（DTD），目前，浙江天硕

拥有 1,000 吨/年 DTD 产能。公司生产的高镍三元电池用电解液，创新性地采用

正极成膜添加剂 M55 和 M235 与 DTD、二氟磷酸锂等添加剂组合，在保证电池

拥有较低成膜阻抗的同时大大抑制了高镍正极高温对电解液的氧化导致产气的

情况。 

本次收购江苏中润持有的浙江天硕少数股权后，公司持有浙江天硕股权比例

提高至 82.96%，且彻底解决了公司与实际控制人共同持股问题，有利于进一步

优化整合产业资源，发展公司电解液添加剂业务，增厚股东收益。  

七、涉及收购股权、购买资产的其他安排  

本次收购事项不涉及人员安置、土地租赁等情况。 

八、本次交易风险提示 

 1、本次交易签订的协议具有生效条件，存在生效条件不成立等因素导致本
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次交易存在不确定性的风险。 

 2、本次购买江苏中润的如东沿海经济开发区化工园区不动产存在被法院查

封情况，虽江苏中润已与原告达成调解，并承诺按相关案件的诉讼文书要求如期

支付工程余款，并督促原告及法院尽快办理资产解封手续，确保该资产的转让及

交割能按本协议约定完成，但仍存在因江苏中润未按约解除资产上的权利负担，

导致交易存在不确定性或资产交割延期的情形。 

3、江苏中润现有的含氟材料装置虽可用于含氟电子化学品原材料的生产建

设，但在项目建设或装置技改使用过程中，仍存在工艺/技术/设备磨合的过程，

从而导致项目进度/经济效益未达预期，或装置使用率不高导致资产减值计提的

情形。  

4、本次收购浙江天硕股权资产，虽有利于公司进一步优化整合产业资源，

且受益于新能源行业的快速发展，目标公司浙江天硕未来发展趋势较好，但受宏

观经济、行业政策变动以及经营情况等因素影响，存在目标公司业绩承诺不达预

期、公司收益不确定的风险。  

敬请广大投资者关注以上风险。  

九、公司及子公司与江苏中润的历史交易情况 

1、2018 年 12 月，公司向江苏中润出售生产技术包，交易金额为 271.84 万

元。本次交易已经公司总经理办公会议审议通过。 

2、2019 年 9 月，公司向江苏中润购买固定资产，交易金额为 361.95 万元。

本次交易已经公司总经理办公会议审议通过。 

十、独立董事意见 

1、独立董事事前认可意见 

公司向关联方购买资产构成关联交易。董事会在审议本议案时，关联董事应

依法回避表决。本次向关联方购买资产的关联交易具有必要性，有利于提高公司

整体实力，交易价格经交易双方协商确认，以评估值作为交易对价，符合市场定

价原则，交易公允，不存在损害公司利益及全体股东特别是中小股东利益。同意
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将该议案提交公司董事会审议。 

2、独立董事意见 

公司独立董事事前对该关联交易进行充分了解，经过对《关于向关联方购买

资产暨关联交易的议案》的认真审阅，公司独立董事就本事项发表如下独立意见：

本次向关联方购买资产的关联交易具有必要性，有利于提高公司整体实力。交易

价格依据合理充分，没有违反公开、公平、公正原则，不存在损害公司和中小股

东利益的行为，也未对公司未来的财务状况、经营成果及独立性产生重大不利影

响。公司第五届董事会第二十二次会议审议通过了《关于向关联方购买资产暨关

联交易的议案》，关联董事已回避表决，履行了必要的决策程序，符合《深圳交

易所股票上市规则》及公司《章程》《关联交易管理制度》等有关规定。公司独

立董事同意本次关联交易事项。 

十一、监事会意见 

经审核，公司监事会认为：本次向关联方购买资产的关联交易具有必要性，

有利于提高公司整体实力。交易价格依据合理充分，没有违反公开、公平、公正

原则，不存在损害公司和中小股东利益的行为，也未对公司未来的财务状况、经

营成果及独立性产生重大不利影响。公司监事会同意本次关联交易事项。 

十二、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、公司第五届董事会第二十二次会议审议通过了《关于向关联方购买资产

暨关联交易的议案》，关联董事已回避表决，公司独立董事对上述议案发表了明

确同意意见，该议案尚需提交股东大会审议，公司履行了必要的决策程序，符合

《深圳交易所股票上市规则》及公司《章程》《关联交易管理制度》等有关规定。 

2、公司拟使用自筹资金购买江苏中润全部资产，包含位于江苏省南通市如

东县洋口化学工业园区黄海三路的土地使用权及地上构筑物、建筑物、在建工程、

工程物资、存货等专项资产及其持有的浙江天硕氟硅新材料科技有限公司

23.7037%股权。公司拟购买的专项资产虽存在被法院查封情况，但江苏中润已与

原告达成调解，并承诺按相关案件的诉讼文书要求如期支付工程余款，并督促原
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告及法院尽快办理资产解封手续，确保该资产的转让及交割能按本协议约定完成。

如有违反，则甲方将有权终止本协议下与该资产有关的交易，如有违反，则南通

天赐将有权终止资产转让协议项下与该资产有关的交易，除上述情况外，本次拟

购买的专项资产不存在抵押、质押和其他他项权利，也不存在重大争议、诉讼、

仲裁、查封、冻结等事项。公司拟购买的股权资产浙江天硕系公司控股子公司，

不存在违法违规行为。 

3、公司充分论证了拟收购的专项资产在公司区域基地建设、产业链布局等

方面的重要作用。公司充分论证了拟收购的股权资产在解决公司和控股股东共同

持股、优化整合产业资源及提升公司整体盈利能力等方面的重要作用。此外，公

司已充分披露本次关联交易可能存在的风险。 

4、本次关联交易中拟收购专项资产作价依据为：以广东联信资产评估土地

房地产估价有限公司出具的《资产评估报告》中的评估值为交易对价，评估值较

账面价值增幅 30.53%，主要系近年土地市场价格涨幅较大导致的土地使用权价

值增长所致，经查询如东县工业用地招拍挂价格情况，该增幅具有合理性，拟收

购专项资产交易价格具有公允性；本次关联交易中拟收购股权资产作价依据为：

广东联信资产评估土地房地产估价有限公司出具的《资产评估报告》中的评估值，

评估值为 76,137.97 万元，评估增值 54,601.47 万元，增值率 253.53%，经对比评

估选取参数和市场平均水平，该增幅具有合理性，拟收购股权资产交易价格具有

公允性。此外，公司与其控股股东徐金富先生及江苏中润已签署业绩承诺及补偿

协议，约定将在承诺期各期末进行现金足额补偿，因此不存在损害公司及中小股

东利益的情况。 

保荐机构对本次公司向关联方购买资产暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于广州天赐高新材料股份有限

公司向关联方购买资产暨关联交易的核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                            

                  高宏宇                   胡剑飞 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

年    月    日 
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