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投资者关系活

动类别 

□特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             □一对一沟通 

√其他（电话会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

长城基金管理有限公司 陈良栋、华贵人寿 贾佳、大家资产 胡

筱、长城财富保险资产管理股份有限公司 陈莹、华宝基金管

理有限公司 陆恒、华西证券股份有限公司 周莎 贾源、中信

保诚基金管理有限公司 马名希。 

时   间 2021 年 12 月 8日 

地   点 中粮广场 A 座 7 层，其他各电话会议方处不同地点 

上市公司接待

人员 
董事会秘书潘喜春、战略与政策研究部副总经理岳洪浩 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

华西证券中粮科技交流会 

投资者交流： 

1.公司产能布局情况？ 

公司产能布局分布全国，在黑龙江、吉林、天津、河北、

湖北、安徽、上海、广西、四川等地及泰国都有工厂。对于燃

料乙醇和淀粉糖业务，公司的区域布局非常合理，实现南北方

和产销区布局，可以实现产销协同优化和原料多渠道供给；淀

粉企业主要布局在东北玉米主产区。 

2.公司高附加值产品情况？ 

目前主要是开发淀粉糖“小特新”产品，如各种风味、口

感的特种糖浆、调味糖浆等，以及变性淀粉、特种专用淀粉、

特种柠檬酸、酒精类高附加值产品等。今年高附加值产品销量

同比都有增加，“小特新”糖浆同比增长将近 1 倍。下一步，

公司将推动赤藓糖醇、阿洛酮醣等代糖业务等。 

    3.公司可降解材料情况？ 

目前正在推动丙交酯项目建设，彻底打通公司生物可降解



材料全产业链，解决生物可降解材料的“卡脖子”环节，推动

公司生物可降解材料的协同优势和系统低成本，为今后业务发

展奠定基础。 

4.公司在建项目情况？ 

公司现有在建项目有序推进。安徽 30 万吨燃料乙醇搬迁

项目即将投料投产。1000 吨/年 PHA 项目、3 万吨/年丙交酯项

目也在有序推进中。 

5.玉米等原材料价格上涨对公司经营业绩的影响？ 

原料的成本占到了产品总成本的 70%左右，玉米价格上涨

对公司成本控制具有重要影响。公司一直保持较好盈利水平，

主要基于以下原因： 

（1）原料成本价格上涨会逐步传导至销售端价格上涨，

基本可以抵消成本上涨，酒精产品的柔性化多品类生产可以根

据市场产品行情变化调整生产计划，提高盈利能力； 

（2）大宗原料行情研判以及战略性储备、自身收储能力、

资金成本、采购渠道多样化等综合因素影响，确保公司原料库

存成本处于合理较优的位置； 

（3）原料多元化技术突破确保公司可有择优（价低）组

合使用多种原料，如陈粮、木薯等，可降低原料成本。 

6.公司为什么做丙交酯？ 

生物可降解材料 PLA 的关键中间品就是丙交酯，是国内

PLA 聚乳酸产业发展壮大必须要解决的，也是一项“卡脖子”

环节。 

公司投资建设 3 万吨/年丙交酯项目，就是要解决“卡脖

子”环节，实现公司生物可降解材料 PLA 加工原料丙交酯的自

我供应和市场销售，全面打通公司生物可降解材料全产业链，

促进协同优势和系统低成本，并推动国内生物可降解产业的发

展。 

7.公司全国布局的优势在哪里？ 



公司全国性的布局，特别是产业链互相协同和支撑，对公

司盈利的持续稳定起到很大作用。 

淀粉产品生产企业主要布局在北方产粮区域，原料成本、

价格、供应链等等优势显著。 

燃料乙醇根据国家封闭或半封闭销售省份的分布，实现了

从北向南的纵向多点布局，较好实现对口省份销售，降低物流

成本的同时提高市场维护能力。 

果糖产品按照销售半径，从北向南，从东向中，实现了销

售半径内客户的高度符合，也可实现全国统一进行市场开发和

技术服务。同时做到了物流优化，服务及时，客户需求及时响

应，竞争优势明显。 

柠檬酸国内、外的布局，满足国际市场各项规定，有力支

撑高价销售。 

8.公司原材料替代情况？ 

公司玉米加工总量约 700 万吨，这是折算的总量，其中燃

料乙醇可以多种原料替代使用总量大概在 400 万吨左右，公司

燃料乙醇产品加工原料多元化一直在推进，这也是公司核心竞

争力之一。 

基于多原料加工技术的突破，从玉米、木薯，到现在陈水

稻、陈小麦等等，燃料乙醇原料替代持续推进，根据各原料市

场价格的变化，各种原料使用比例动态调整，从而降低生产成

本。  

9.不同原料成本差异对比？ 

不同原料生产加工由于单耗以及副产品的冲销导致生产

成本变化较大，这也是公司结合原料试产变化动态调整各原料

使用比例的主要原因。总体上看，按目前的市场价格来测算，

使用不同的原料的成本优势从高到低大致顺序是陈粮、木薯、

玉米。 

10.聚乳酸、丙交酯产业链门槛在哪？ 



丙交酯是生物可降解材料 PLA 聚乳酸的关键环节，是“卡

脖子”技术。 

工艺流程业内已经形成统一，但是产业化加工“壁垒”高，

主要表现在以下方面：（1）高温、负压、腐蚀性等环境对设备

选型、材质、加工制作要求高；（2）系统高粘度性、添加剂的

应用和分离、收率的提升等严重影响生产成本控制；（3）生产

控制人员加工水平、过程控制、管理体系制约系统的稳定性。

因此，装备选型、工程设计、加工水平、过程控制、管理体系

等组合提升了丙交酯产业化加工的“壁垒”。 

11. 聚乳酸全球竞争格局？ 

按照保守估计和普遍共识：2025 年，国内可降解材料在

200 万吨以上，按 PLA 聚乳酸占到 40%左右的水平，PLA 聚乳

酸也要达到 100 万吨的水平。 

12.丙交酯投产时间？ 

公司丙交酯项目建设周期是两年，公司正积极推进项目建

设，预计在 2023 年下半年投产。 

附件清单  

 


