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信达证券股份有限公司 

关于北京三夫户外用品股份有限公司控股子公司业绩 

承诺方调整业绩承诺期的核查意见 

信达证券股份有限公司（以下简称“信达证券”或“保荐机构”）作为北京

三夫户外用品股份有限公司（以下简称“三夫户外”或“公司”）非公开发行股

票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所股票

上市规则》《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》等相关法律法规和规范性

文件的规定，对三夫户外控股子公司业绩承诺方调整业绩承诺期的事项进行了审

慎核查，具体核查情况如下： 

一、投资情况概述 

2018 年 3 月 29 日，公司与成都乐投帮企业管理咨询中心（以下简称“成都

乐投帮”）、上海悉地工程设计顾问股份有限公司（以下简称“上海悉地”）共

同签署了《关于上海悉乐文化发展有限公司之增资协议》，公司用自有资金

3,400.00 万元，以增资方式取得上海悉乐 31.1927%的股权。具体内容详见巨潮资

讯网（www.cninfo.com.cn）。（公告编号：2018-018） 

2018 年 12 月 25 日，公司第三届董事会第十五次会议、第三届监事会第十

三次会议及 2019 年第一次临时股东大会审议通过了《关于以现金收购上海悉乐

文化发展有限公司部分股权并增资控股的议案》，同意公司以 1,395.00 万元受让

成都乐投帮持有的上海悉乐 12.7982%股权，并向上海悉乐增资人民币 2,600.00

万元，增资后公司持有上海悉乐 54.7778%股权，成为上海悉乐控股股东，与成

都乐投帮进行了业绩承诺约定。具体内容详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。

（公告编号：2018-095） 

2019 年 11 月 18 日，公司与上海悉地签署了《关于上海悉乐文化发展有限

公司之股权转让协议》，公司拟以自有资金 3,050.00 万元受让上海悉地所持有上
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海悉乐 22.2222%的股权。股权转让完成后，公司合计持有上海悉乐 77.00%的股

权。具体内容详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。（公告编号：2019-081） 

2020 年 8 月 14 日，公司第三届董事会第二十四次会议、第三届监事会第二

十二次会议及 2020 年第一次临时股东大会审议通过了《关于现金增资上海悉乐

文化发展有限公司的议案》，公司向上海悉乐增资人民币 1,673.91 万元，增资后

公司持有上海悉乐 77.00%股权。具体内容详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。

（公告编号：2020-054） 

二、原业绩承诺情况及业绩承诺实际完成情况 

（一）原业绩承诺情况 

成都乐投帮向公司承诺上海悉乐 2019 年、2020 年、2021 年度公司合并报表

中扣除非经常性损益后归属于公司股东的净利润分别不低于 400 万元、500 万元、

600 万元，合计不低于 1,500 万元；实现新增自投且控股的户外乐园数量分别为

2 所、1 所、1 所。若上海悉乐公司业绩及乐园数量在承诺期实际累计净利润低

于承诺累计净利润的 80%（不含）或业绩及乐园数量承诺期内新增自投且控股的

户外乐园数量未达到上述承诺的数量，则成都乐投帮以现金补偿或股权转让补偿

方式向公司进行补偿。 

若因不可抗力的影响导致目标公司业绩及乐园数量承诺未能实现，则公司承

诺根据实际情况全部或部分豁免成都乐投帮“承诺净利润未达标情况下的补偿”

以及“承诺新增自投且控股的户外乐园数量未达标情况下的补偿”。 

（二）原业绩承诺完成情况 

截至本核查意见出具日，原业绩承诺完成情况如下： 

考核年度 

2019年 2020年 2021年 

净利润 

（万元） 

乐园数量

（家） 

净利润 

（万元） 

乐园数量

（家） 

净利润 

（万元） 

乐园数量

（家） 

业绩承诺 400 2 500 1 600 1 

实际情况 53.47 2 -1,439.38 1 - 1 

完成率 13.37% 100% - 100% - 100% 

三、业绩承诺调整原因 
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公司与成都乐投帮的业绩承诺及期限约定是基于上海悉乐在正常市场环境

和经营情况下的盈利预测，且三年期具有连贯性。但2020年新冠疫情突发，上海

悉乐旗下“松鼠部落”三地乐园相当长一段时间处于闭园状态，经营受到较大影

响；2021年上半年，三地“松鼠部落”乐园处于恢复期，乐园客流逐渐恢复。公

司及上海悉乐已采取积极措施促进乐园经营恢复，但随着疫情的反复及郑州洪水

的影响，“松鼠部落”乐园部分时间段仍处于非正常经营状态，业务受到不利影

响，经营业绩受到冲击。 

疫情及自然灾害对上海悉乐的影响是阶段性的，亲子和青少年在大自然环境

中的运动娱乐、教育体验是刚需性市场，发展前景广阔，有益于亲子和青少年的

健康成长，兼具深远的社会意义。为了保持经营活动的持续性，维护股东利益，

公司与业绩承诺方成都乐投帮友好协商，拟对上海悉乐业绩承诺期进行整体调整。 

四、拟实施的业绩承诺调整方案 

根据协议约定，“因不可抗力的影响导致目标公司业绩及乐园数量承诺未能

实现，则投资方承诺根据实际情况全部或部分豁免股成都乐投帮承诺‘净利润未

达标情况下的补偿’以及‘承诺新增自投且控股的户外乐园数量未达标情况下的

补偿’”。考虑到疫情和洪水均属于不可抗力，并且在此困难经营环境中，上海

悉乐完成了乐园数量的业绩承诺：2019年武汉乐园二期和郑州乐园一期、2020

年郑州乐园二期以及2021年南京乐园顺利开业。为促进公司稳健经营和可持续发

展，2019-2021年的业绩承诺调整为：业绩承诺期整体顺延调整至2022年-2024年，

扣除非经常性损益后的净利润目标不变，乐园数量承诺已经达成，所以对乐园数

量不再要求。 

时间 2022年 2023年 2024年 

净利润（万元） 400 500 600 

 除上述调整事项外，其他条款均保持不变。 

五、业绩承诺调整对公司的影响 

根据中国证监会《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、

关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》（以下简称“《上市公司监管指引第

4号》”）第五条规定：“除因相关法律法规、政策变化、自然灾害等自身无法
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控制的客观原因外，承诺确已无法履行或者履行承诺不利于维护上市公司权益的，

承诺相关方应充分披露原因，并向上市公司或其他投资者提出用新承诺替代原有

承诺或者提出豁免履行承诺义务”，本次业绩承诺调整情形符合中国证监会《上

市公司监管指引第4号》的有关规定。 

本次调整参照了《证监会有关部门负责人就上市公司并购重组中标的资产受

疫情影响相关问题答记者问》的指导意见，本次变更上海悉乐的业绩承诺是在疫

情及洪水灾害影响的客观原因下，基于公平原则，对业绩承诺期限进行的适当调

整，累计承诺金额不变，有利于维护公司和股东的整体利益及长远利益，有利于

上海悉乐业绩承诺的整体性、连续性体现，也有利于促使上海悉乐逐步恢复原预

测的盈利水平。本次调整对公司当期业绩不会产生重大影响，也不存在损害公司

及全体股东利益的情形。 

六、公司内部审议程序 

（一）已履行的程序 

1、董事会意见 

公司第四届董事会第九次会议审议通过了《关于调整控股子公司业绩承诺期

的公告》。 

2、独立董事意见 

（1）事前认可意见 

本次调整控股子公司业绩承诺期是因客观上受到疫情影响而做出的调整，为

维护公司和全体股东利益，同时考虑疫情影响为不可抗力因素且难以避免，基于

公平原则，适当进行调整。本次调整不存在损害公司、股东特别是中小股东利益

的情形。因此，同意该事项并提交公司董事会审议。 

（2）独立意见 

本次调整控股子公司业绩承诺期是因客观上受到疫情影响而做出的调整，为

维护公司和全体股东利益，同时考虑疫情影响为不可抗力因素且难以避免，基于

公平原则，适当进行调整。本次调整不存在损害公司、股东特别是中小股东利益
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的情形。董事会在审议此事项时，表决程序合法、有效，符合有关法律、行政法

规、部门规章和《公司章程》的规定。因此，同意调整控股子公司业绩承诺期事

项。 

3、监事会意见 

经审核，监事会认为：本次调整控股子公司业绩承诺期的程序符合相关规定，

调整基于客观原因及对各方公平的原则，是对原有方案进行的适当调整，同意调

整控股子公司业绩承诺期。 

（二）尚未履行的程序 

该事项尚需提交上市公司股东大会审议批准，调整业绩承诺期事项将在通过

股东大会审议后生效。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

公司关于控股子公司业绩承诺方调整业绩承诺期事项已经公司董事会、监事

会审议通过，独立董事对该事项发表了事前认可及同意的独立意见。公司控股子

公司业绩承诺方调整业绩承诺期主要是受新冠疫情和洪水等不可抗力因素的不

利影响，本次延期履行业绩承诺，有利于消除新冠肺炎疫情的客观因素对业绩的

扰动与长期平稳发展之间的矛盾，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的

情形，符合证监会相关规定及指导意见，具有一定合理性。 

综上，保荐机构对公司控股子公司业绩承诺方调整业绩承诺期事项无异议。 
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（此页无正文，为《信达证券股份有限公司关于北京三夫户外用品股份有限公司

控股子公司业绩承诺方调整业绩承诺期的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                      

                     付 敏           曾维佳 

 

 

 

 

信达证券股份有限公司 

 年     月     日 
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