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山东新华制药股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                         编号：2021-04 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

√现场参观  

□其他  

参与单位名称

及人员姓名 

光大证券林小伟、彭天阳、上海宝弘景资产张乐、东吴证券于彦秋、上汽颀

臻吴博、嘉实基金苗慧军、孙晓辉、西南证券马云涛、于翼资产张亚辉、睿

扬投资罗会礼、冠俊资产刘俊等  

时间 2021年 12 月 10日 

地点 山东淄博 

上市公司接待

人员姓名 

董事总经理杜德平、董事副总经理贺同庆、财务负责人侯宁、董事会秘书曹

长求。 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、董事总经理杜德平介绍新华制药基本情况。 

答：分别从三方面介绍新华基本情况： 

1、围绕红色新华、科技新华、品质新华、国际新华、人文新华、责

任新华六个方面对新华制药做了介绍； 

2、介绍公司未来规划：一是突出园区定位，强化园区功能，进一步

提高规模优势、配套优势；二是提升产业链现代化、高级化水平，增强

全产业链掌控力；三要加快改革创新，增强发展活力，激发突破动能；

四要坚定实施“大研发战略”，持续增强发展后劲；五是坚定实施“大

制剂”战略，加快产业转型升级；六要坚定实施“国际化战略”，建设

现代化一流制药企业；七是坚定实施“重点项目带动战略”，变“蓝图”

为“美景”；八要引入高端人才，激发人才潜能。 

3、公司注重发展主业，创造价值，回报股东，介绍了公司近几年的

经营情况及分红情况。 

二、近期咖啡因价格上涨较快，公司产能情况如何？在世界同类产品中

的地位？ 

答：咖啡因近期涨价是目前大家普遍关注的问题，公司设计产能 6000



吨，但公司可以在现有厂房基础上，通过智能化改造，提升自动化水平，

从而进一步提高产能。 

公司产能情况目前居全球第二。咖啡因在国内属于二类精神类药品，

属于特殊药品品，其生产过程比较复杂，需要经过十几步的化学反应，生

产技术不容易被复制，而且需要有强大的安全、环保体系的支持，所以新

增生产商需要一个长期的过程。 

三、除咖啡因目前价格呈明显上涨趋势外，公司其他原料药价格如

何？ 

答：其他主要产品中，公司布洛芬产能居全球第一，目前价格相对平

稳；左旋多巴价格比较平稳，公司供应量占全球的 70%左右，罗氏、默克等

都是我们的合作客户；安乃近价格略有上升，也是顺应了目前原料药价格

普遍上升的大趋势。 

四、国际合作中心早期项目利润率较低，未来计划承接什么样的项目？ 

答：国际合作中心是公司十三五期间建设的重点项目，也是公司里程

碑项目，它立足于国际合作的基础设计，集生产、仓储一体化，在国际上

处于自动化水平高、管控体系最先进的水平。从产能发挥上来说，目前百

利高、拜耳、罗氏等项目已入驻，还有一些新项目也在陆续签约入驻中，

预计后期每年将有 20亿片左右的产能增长。除了 CMO项目外，有一些自有

品种也将转移到这里来生产，未来会有越来越多的产品投放。在品种选择

上，我们也逐步转向高附加值的高端产品，基于新华制药长期以来对质量

体系的把控和树立的品牌，相信会成为更多 CMO或 CDMO客户合作对象，国

际合作中心也会很快实现产能发挥，实现公司业务从原料药出口到制剂出

口的扩展，从而也会推动新华制药发展上升到新高度。 

五、制剂产品未来几年的发展趋势？ 

答：从公司发展战略角度看，在公司的创新战略、国际化战略、大制剂

战略明确的前提下，做大做强制剂产品是必然趋势。随着国家医药政策的不

断出台，集采政策等的落地，公司研发投入的不断提高，配合公司一系列市

场营销机制、定价机制、激励机制，通过创新产品逐步壮大制剂板块的收入

水平。 

在新产品布局方面，我们对神经类、多巴胺、抗老年痴呆、抗体、细胞

治疗等方面均有所关注，新华健康也开展了对医美类再生材料的业务，公司

一方面会利用现有的充足资源逐步展开投资合作，另一方面也会提高抗风险

意识，促进公司进入良性循环发展。 

六、目前制剂产品年收入在二十几个亿，但利润率水平较低，未来如何

应对？ 

答：首先从制剂产品结构上来看，主要包括工业制剂，即自产制剂销售，

收入大约占比 55%；商业制剂，主要经销部分，每年收入占比约 45%，另外



还有电商部分。 

利润贡献方面，经销部分利润率比较固定，自产制剂部分，近几年公司

做了很多工作，一是充分发挥原料药配套优势，有效降低产品成本，提高毛

利率；二是对于战略品种，通过前期的市场推广，复合增长率明显提高，如

介宁（阿司匹林肠溶缓释片），全球独家剂型，2017 年进入医保，后期随着

市场准入工作的推进，作为长期服用的中老年用药，收入规模和利润水平都

将实现快速提升。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2021年 12 月 10日 

 


