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重庆华森制药股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                               编号：2021-005 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研       □分析师会议 

■媒体采访           □业绩说明会   

□新闻发布会         □路演活动 

□现场参观 

□其他         

参与单位名称及 

人员姓名 
财联社 张海霞 

时间 2021 年 12 月 27 日 

地点 通过电话会议方式进行 

上市公司接待人姓名 
游雪丹（副总经理、董事会秘书） 

葛  磊（证券事务代表） 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、公司在遵守信息披露制度的前提下，介绍公司经营业

绩、产品布局、市场开发和生产管理等情况，沟通内容与公司

公告内容一致。 

二、采取问答方式，由游雪丹女士负责回答： 

1．您如何看待政策频频利好下中医药产业背景下重要行业

未来的发展前景和市场空间？ 

答：首先，中医药是中华民族的瑰宝，是五千多年中华文

明的智慧结晶。自古以来，中医药在广大老百姓的日常生活中

扮演着不可或缺的角色。因此，中医药在当前市场环境拥有较

大的临床需求。国家于 2016 年底出台《中医药法》，以国家立

法的高度确立了中医药的法律地位，并且提出要坚持中西医并

重，传承发展中医药事业。近两年来（2020～2021）国家对中

医药产业也配套出台了很多政策性文件，这些文件覆盖了从研

发端到市场端的整个中医药产业。在研发端，比如国家药监局



于 2020 年底出台的《关于促进中药传承创新发展的实施意见》，

要求坚持以临床价值为导向，鼓励开展古代经典名方中药复方

制剂的研究，鼓励利用新技术、新工艺对中药品种进行二次开

发等等。同时，强调对中成药的监管和审评审批不能一概而论，

要建立一套符合中医中药特点、符合中药创新药研发的审评体

系和规则规范，以此促进中药创新药的研发。比如其中关于经

典名方的政策，因为其源自于经典，千百年来积累了较多的应

用案例，所以可以不在做临床而直接申报。这些相关的配套的

文件对于中药创新以及中药创新人才都是较大的鼓励。因此，

可以看到在研发端， 2021 年一共有 33 个 1 类新药获批上市，

其中中成药创新药有 6 个，这是自 2016 年以来，中成药产品获

批上市数量最多的一年。 

从市场端来来看，2021 年 2 月，国务院办公厅出台了《关

于加快中医药特色发展的若干政策措施》，也强调要推动中医

药和西医药相互补充、协调发展，要完善中西医结合制度，创

新中西医结合医疗模式，健全中西医协同疫病防治机制，完善

西医学习中医制度，提高中西医结合临床研究水平。过去整过

国内医药市场 80%以上的药品的使用源自于西药，所以我们可

以看到未来中（成）药的使用量的潜在提升空间是很大的。特

别我们已经看到通过几次医保目录动态调整，医保目录中中

（成）药的占比在逐步提升，在准入端也体现了国家对中医中

药产业的支持。在医院端，国家卫健委于 2021 年 6 月 30 日出

台了《关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发

展的意见》，强调要进一步加强综合医院中医临床科室建设，

以及创新中西医协作医疗模式，可以预判中医药在医院端的应

用也会大幅提升。 

因此，上述各项政策的出台也扫除了过去因为各种原因可

能对中成药的一些误解，起到了正本清源的作用。更加有利于

我国中医药行业的发展，有利于中医药事业的传承和发扬。 

我司一直坚定地看好中医药产业的发展及其稳定的、可预



期的增长前景。特别我司的五大独家中成药（甘桔冰梅片、都

梁软胶囊、痛泻宁颗粒、六味安神胶囊、八味芪龙颗粒），均

源自传统经典组方，疗效确切，且获得各类临床应用指南推荐，

公司坚定看好其发展。 

2．近期湖北牵头 19 省（区、市）组成省级联盟开展中成

药集中带量采购工作，但其折价率似乎超出了市场的预期，贵

司怎么看？相对于仿制药集采，中药带量采购会有何不同？ 

答：本次 19 省中成药联盟采购可能超出了市场的预期，但

合乎情理，因为中成药特有的属性，中成药的集采相关的规则

与化药集采本应该有较大的差别。一是除中药中的“普药”外，

中成药中有较多的大品种多为独家品种，而仿制药的集采一般

需集齐 3 家（即：1 个原研+2 个一致性评价产品），因此竞争

格局不一样。二是从成本端来看，中药的上游可以说是农业（药

食同源），道地药材的产地不同就会造成其成本不同，特别是

有些中成药还涉及珍贵珍稀药材。同时，结合农业产品对经济

通胀的敏感度，近期中药材价格普遍上涨，因此，中药原材料

采购及其供应链的属性区别于工业化的化药原料的采购。三是

本次中成药集采的中选规则与仿制药集采不同，相较于仿制药

集采报价“未入围即淘汰”，本次中成药集采设置了额外的议

价机会。 

所以，本次湖北 19 省的中成药集的整体降幅小于前 6 次药

品集中采购，特别是独家品种相较于同批次的“中成药普药”

而言降幅更小，更具竞争优势。这样的采购结果我们认为是比

较符合中成药的特殊属性，也符合整个行业的预期。同时，本

次湖北的 19 省中成药带量采购涉及省份较多、覆盖产品范围较

广，对于未来可能实施的中成药国家集采具有较大的引导意义，

业内普遍将本次中成药集采看做未来中成药国采的一个缩影。 

3．在您看来，如何理解中成药的消费属性？如何发挥中成

药的消费属性？ 



答：我们认为中成药消费属性的逻辑是成立和存在的，特

别是围绕中医药优势病种的口服制剂品种，聚焦常见病、多发

病，通过 OTC、网上销售的模式，提高患者的用药可及性、依

从性和复购率。 

就我司而言，我们历来坚持五大卖场（公立医院、私立医

院、基层医疗机构、零售连锁、电商平台）协同发展的销售策

略，通过公司过往二十多年在公立医院市场的积淀品牌、口碑

和美誉，结合“五大独家中成药”各具特色的治疗领域，以此

来推动公司产品，特别是五大独家中成药在 OTC 市场和电商平

台的销售。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 12 月 27 日 

 


