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山东美晨生态环境股份有限公司 

关于公司主体信用评级展望发生变化的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

近日，联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）发布公告，

决定维持山东美晨生态环境股份有限公司（以下简称“公司”）主体信用等级

为 AA，评级展望调整为负面，维持“17 美晨 01”信用等级为 AAA，评级展望为

稳定，详细情况如下： 

一、评级变化的基本情况 

（一）债券名称：山东美晨科技股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开

发行公司债券（第一期） 

债券简称：17 美晨 01 

债券代码：112558 

（二）进行评级调整的评级机构名称：联合资信评估股份有限公司 

（三）评级调整时间：2021 年 12 月 30 日 

（四）调整前评级结论：公司主体长期信用等级为 AA，“17 美晨 01”信

用等级 AAA，评级展望为稳定。 

（五）调整后的具体信用级别：经联合资信审定，维持公司主体长期信用

等级为 AA，评级展望调整为负面，维持“17 美晨 01”信用等级为 AAA，评级展

望为稳定。 

（六）评级机构进行评级调整的原因： 

根据联合资信于 2021 年 12 月 30 日披露的《关于下调山东美晨生态环境股

份有限公司主体评级展望的公告》（联合〔2021〕11376 号），联合资信基于

2021 年以来公司两大主营业务板块即非轮胎橡胶制品业务和园林生态业务所处



行业政策影响，公司营业收入受到一定冲击，2021 年前三季度出现经营亏损；

受原材料价格上涨及主机厂降价影响，综合毛利率下降，公司短期内利润水平

也存在较大下行压力；2022 年公司本金余额合计 11.00 亿元的存续债券将集中

兑付，偿债压力较大等因素，决定维持公司主体长期信用等级为 AA，评级展望

调整为负面，维持“17 美晨 01”信用等级为 AAA，评级展望为稳定。 

二、影响分析及应对措施 

（一）影响分析 

此次评级调整不会对公司的偿债能力产生影响；不会对债券投资者适当性

管理、债券质押式回购资格等造成影响。 

（二）应对措施 

公司将积极应对，从多方位着手不断改善经营业绩，以降低该事项的影响。 

1、公司园林业务积极调整经营思路，在优化现有业务基础上，从高速发展

转向有质量发展。一方面，稳妥推进在手订单，对于已达到竣工验收条件的项

目，加快验收进程，推动项目尽快进入审计结算期，同时加大催款力度，积极

协调政府专项资金对项目回款的支持，从而提高项目回款进度，加快推进项目

审计结算，努力实现现金流良性循环。另一方面，在新项目获取中采取审慎经

营思路，改变以往注重订单规模的业务模式，积极获取资金来源保障性足、商

业付款条件优的优质订单。 

2、汽车板块，随着新能源汽车占比的提升，加之公司前期储备传统车型新

项目的进一步增量释放，为公司经营业绩上升提供保障；关于原材料价格上涨

问题，公司积极部署，对外通过与供应商签订战略合同，提前锁单等模式控制

采购成本，对内积极寻求国产材料替代，以及从新配方新工艺方面不断改善，

降低损耗提高效率，拓展利润空间。 

3、公司具有良好的信用历史，目前已与多家银行建立稳定的合作关系，公

司融资部门一直非常关注和重视公司债务到期问题，提前做资金筹备、调配计

划，积极与银行、券商、险资等金融机构洽谈融资，根据公司的经营实际需要，

拟在 2022 年启动规模 15 亿元的私募债融资，以缓解公司未来一段时间内的资

金压力。同时，公司将进一步优化债务结构，降低融资成本，提高偿债能力，

充分保护债权人的合法权益。 



 

特此公告。 

山东美晨生态环境股份有限公司 

                                        董事会 

                                       2021 年 12 月 31 日 


