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投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他  

参与单位名称

及人员姓名 

长城证券：王志杰、汪毅、熊杰 

国联证券：吴程浩 

源弈资产：杨莹、王京可 

共青城意志力私募：吴雨龙、黎枭雄、龚尚文、章莹 

个人投资者：迟风云、李赞 

时间 2021 年 1 月 5日 

地点 公司会议室  

上市公司接待

人员姓名 

董事、总经理熊咏鸽；董事会秘书、副总经理冯加广； 

证券事务代表王慧 

投资者关系活

动主要内容 

介绍 

 

1、公司永磁铁氧体磁瓦产品的产能规模情况以及未来规划。 

答：2021 年末，公司已形成 33,000 吨高性能永磁铁氧体产能规模，

从 2022 年开始，每年计划新增约 1 万吨永磁铁氧体磁瓦产能。到 2024

年，公司永磁铁氧体磁瓦产能规模达到 6 万吨。在规模上赶超日本 TDK

的同时，技术也做到接近或达到 TDK 的水平。 

产能增加一方面是通过新项目投入，目前在建或规划中的项目主要

有：募投项目 8000 吨产能将在 2月底完全释放；越南龙磁二期将于 2022

年启动，建设完成后将新增 4000 吨左右产能；龙磁科技园项目正在规

划设计中，建成后将新增 1万吨产能。另一方面通过原有自动化改造和

扩容，不断提升效率和成品率，从而新增一部分产能。 



2、毛利率较同行高的主要原因 

答：公司湿压磁瓦毛利率一直处于行业前列，主要原因有以下几点：

一是公司客户多是世界 500 强及知名电机制造厂商，订单的稳定性和延

续性保证了较高的生产效率，有利于发挥规模效应；二是公司生产基地

大多位于人力成本和动力成本较低的地区，具有一定的成本优势；三是

公司持续提高技术水平，助推产品成品率和产能利用率居于行业前列；

四是公司不断优化成品结构，产品向高端化转型升级，保证了较高的毛

利率水平。 

未来我们将进一步发挥规模效应，持续内部挖潜，有效提高技术水

平，优化产品结构，保障公司产品毛利率处于稳定范围。 

3、2021 年铁红价格变动很大，对公司毛利率的影响 

答：铁红在 2021 年价格有较大幅度上涨，目前已有所回落，涨幅

趋于平稳。公司产品的原料成本在制造成本中的占比相对较低，制造附

加值较高，原材料价格变动对公司的影响相对有限。公司已通过战略储

备和向下游转移等方式尽量削弱原材料价格波动产生的影响，以保障公

司整体盈利水平保持稳定。 

4、公司软磁及器件项目的总体规划和进展情况 

答：金属磁粉芯已形成 3000 吨/年产能，2022 年将达到 5000 吨；

软磁铁氧体设计产能 6000 吨/年，目前在建设中，预计将于 2022 年三

季度投产；车载和光伏类电感项目一期已进入小批量生产阶段，二期规

划设计已完成，并于近期竞得 45.6 亩土地使用权，土地交付后将积极

推进项目建设；贴片电感也已小批量生产，计划于 2023 年形成约 20亿

只/年产能。 

5、软磁方面，公司如何与行业内头部企业竞争？ 

答：公司的软磁项目起步不久，产能规模与行业内标杆企业还有一

定的差距，公司正在积极推进软磁及器件项目的市场开拓，后续将根据

市场需求进行扩产。公司优势：（1）全产业链打造软磁及器件项目。粉

料，磁芯，电感三位一体全方面发展，充分发挥技术优势，更好地服务

客户。（2）市场方面，公司在永磁材料方面有着优质的头部客户群，尤



其是汽车类客户素以高标准，严要求著称，公司积累了多年为汽车行业

客户配套的经验，软磁及器件项目已具备良好的客户基础。（3）技术方

面，软磁技术的关键在于粉料制备水平及磁芯加工工艺，公司有着磁性

材料原料制备材料优势，并引进了日本、台湾地区以及国内其他标杆企

业的软磁技术人才，通过技术引进、吸收、再创新，有信心在不远的将

来达到行业先进水平。（4）管理方面，公司有着多年生产制造的管理经

验，如精益制造、成本管控等。永磁业务的团队和技术都将给予软磁业

务全方位的支持，促进软磁业务快速发展，早日形成软磁全产业链的竞

争力。 

6、公司在软磁及电感方面的客户开发情况 

答：金属磁粉芯是相对较早启动的项目，目前已量产，并有小批量

对外销售，主要为家用电器和中小型光伏逆变器厂商配套。电感器件产

品的市场准入周期相对较长，公司已积极与客户接洽，市场开拓工作持

续推进中，公司将依托在永磁铁氧体市场良好的口碑，充分发挥客户协

同作用，缩短软磁及电感产品的准入周期。 

7、公司收购博微新磁的动机及收购进展情况 

答：博微新磁的技术来源于中国电科和日本田村，具有一定的技术

积累，在高频电感、片式电感器、功率电子元器件及其部件、材料、模

块等领域已具有一定的影响力，公司拟通过收购博微新磁，加速完成公

司电感项目从 0到 1的转变。目前已完成尽调工作，双方正在进行收购

条件的进一步评估和洽谈。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2021 年 1 月 6日 

 


