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投资者 

来访类别 

□特定对象调研        √分析师会议              □媒体采访    

□业绩说明会          □新闻发布会              □现场参观 

□一对一沟通          □其他                   

来访单位名称

及人员名称 
华泰证券研究所公用事业研究员---黄波 

来访时间 2022 年 1月 5日 

来访地点  电话会议 

公司接待人员 董事长特别助理---陈凯鸿   投资者关系管理主管---刘冰凝 

投资者来访 

主要内容介绍 

一、参股康恒环境以后，在垃圾焚烧发电行业下一步怎么规

划？公司在垃圾焚烧行业更侧重哪块市场？未来是否会参与到新

项目的投标？资金来源上有哪些储备？  

下一步公司计划通过中海康环保科技股份有限公司（以下简称

“中海康”）拓展垃圾焚烧发电业务，依托公司在西南区域的投资、

建设、管理及品牌优势，积极开拓西南地区为主及全国区域内相关

市场。前期业务开展方式以并购为主，随着业务发展和经验积累，

也可考虑参与新项目投标（可考虑联合体投标方式）。同时，中海康



自有注册资本、所投项目收益、公司股东支持等都可成为资金储备

及来源。 

二、供水业务产能规划？供水量远大于销售量的原因？过去几

年供水水价有哪些调整？未来上调的预期如何？ 

公司 2020 年供水业务产能为 32.7 万吨/日，2021 年继续保持

了稳步增长的态势。目前公司针对部分项目供水产能趋于饱和的情

况，正在与地方政府相关部门积极协商，努力配合城市规划发展及

区域用水需求进行产能提升。 

随着城镇化进程加快，城市规划、建设规模和速度较过去有了

很大的提高，供水管网受到外界扰动的概率明显增加；同时为满足

高楼层和长距离用户的用水需求，管网输送压力不断升高等多种因

素叠加导致产销存在差异。目前公司通过采取一系列措施，加强供

水管理，积极配合施工建设开展管网勘探保护工作，制定管网改造

维护等，对公司产销差进行了有效控制。 

在 2016 年-2019 年，公司部分供水业务共发生 4次调价，主要

系供区所属地方政府按照国家发改委等部门及四川省关于深化资源

性产品价格改革和居民用水阶梯价格制度的要求，在调研论证和供

水成本监审基础上调整供水价格，并逐步推行居民用水实行三级阶

梯定价。 

新修订的《城镇供水价格管理办法》及《城镇供水定价成本监

审办法》于 2021 年 10 月 1 日起正式施行，明确了建立健全以“准

许成本加合理收益”为核心的定价机制，同时 3 年调价周期增强回

报确定性，为供水企业提高水价提供了政策依据和更多预期。 



三、污水处理产能规划？实际污水处理量还低于保底水量？未

来这块产能利用率爬坡的情况？ 

公司坚持“为环境减负，为生态增容”的目标，积极推进公司

污水处理产能扩容工作，2021年公司污水处理产能较2020年（78.86

万吨/日）有明显提升。目前除雅安大兴、彭山观音、江油个别厂区，

公司大部分厂区实际处理水量均高于保底水量，自 2017 年以来整体

产能利用率保持在较高水平（75%左右）。 

伴随城市规模的逐渐扩大，常住人口和生产企业逐步增加，污

水产生量将逐年增加，其次各地有序开展污水收集管网入户和雨污

分流整治等相关行动，将提高污水收集效率，未来污水处理产能利

用率仍存在一定提升空间。 

四、5-10 年后公司定位：持有大量资产的专业运营商？或者其

他？ 

公司将基于“成为具有世界影响力的环境综合服务企业”的战

略定位与目标，坚持“大思路、大发展、大智慧、大海天”的发展

思路，一方面充分发挥主营业务规模化经营优势，通过不断新建、

并购扩张，持续提高公司供排水服务规模与市场占有率；另一方面

通过培育相关延伸产业，形成以供排水业务为主，上下游延伸业务

为辅的多元化产业格局。 

目前，公司正在积极围绕“垃圾焚烧发电+固废危废处置”主体

业务进行布局，标志着公司正以传统水务处理为基础，逐步迈出多

元发展的战略步伐。通过与康恒环境的合作，公司有望借助头部企

业行业经验，充分发挥集团化优势及区域优势，实现水务板块和固

废板块协同作战，快速打开新业务成长空间，努力成为中国乃至全



球环保领域和清洁能源的重要参与者。 

五、过去几年受到政府支出和支付能力的影响，污水处理行业

有些企业经营不善，陆续出售一些项目。公司如何在行业里脱颖而

出？ 

1、运营管理方面：公司是民营企业在水务行业的先行者，一直

专注于水务行业投资、建设和运营，通过稳定的运营积累了大量的

行业经验，形成了集约化、标准化、专业化、信息化、智能化的运

营管理体系，该体系可在新项目中快速的复制、使用，为公司降本

增效以及可持续发展打下了良好基础。 

2、技术创新方面：公司在水安全与水环境等领域具有较强的技

术研发实力，建有“国家认定企业技术中心”、“全国循环经济技术

中心”、“国家级博士后科研工作站”、“四川省博士后创新实践基地”

等。公司获授权国家专利 128 项，国际专利 2 项，拥有自主知识产

权，已掌握行业通用的主要污水处理技术。 

3、人才管理方面：公司坚持“世界眼光、国际标准、海天特色、

高点定位”的人才要求，全力打造决策科学、管理规范、专业高效、

持续发展的人才高地。在育才、用才、留才方面也不拘一格，采用

多种培养方式，推动人才梯队建设。 

4、品牌建设方面：公司是西南地区环保水务行业民营龙头企业，

形成了较强的区域品牌优势，特别是多年来在四川地区的稳健运行，

建立了良好的口碑和市场影响力。 

六、目前主要的激励方式？未来考虑推行员工激励计划？ 

公司重视员工激励，通过物质激励、非物质激励、多跑道、多



层次相结合的方式进行。建立了具有市场竞争水平的薪酬福利体系，

激活员工动力；制定健全的绩效考核体系，科学评价员工价值产出；

加强人才梯队建设，打通内部晋升渠道；加大对员工的培训投入及

制定员工职业发展规划，帮助提升员工综合素养及个人潜能！未来

公司将遵循实际发展需要，积极研究探讨并建立更细化、更全面、

更科学的激励计划，实现企业与员工的共同发展。 

七、首发原股东明年 3 月减持的意愿？ 

公司股票于 2021 年 3 月 26 日挂牌上市，部分首发原股东的股

份于 2022 年 3 月 28 日解除限售，公司控股股东海天投资及一致行

动人所持股份仍在承诺的股份锁定期内。股份减持是股东根据市场

情况和自身规划所作出的投资决策和投资行为，截至目前，公司暂

未收到原始股东减持计划的告知信息。若收到相关信息，公司会根

据法律法规要求及时履行信息披露义务。 

附件清单 无 

日期 2022 年 1月 5日 

 


