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贵阳新天药业股份有限公司投资者关系活动记录表   

编号：2022-001 

投资者关系活

动类别 

 

□√特定对象调研        □√分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□√其他（电话会议、线上会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

华安证券   谭国超、李昌幸、沈毅、朱晓珊      德邦证券   陈进   

富国基金 于洋、张富盛     博时基金 孔令熙 

鹏华基金 程卿云            华夏基金 章心 

诺安基金 曾广坤            万家基金 郎彬 

中加基金 温燕              天弘基金 张寓 

广发基金 李大蔚            平安基金 刘杰 

南华基金 刘斐              天治基金 冯超 

民生加银基金 王雪刚         新华基金 张霖 

中信建投基金 周户         国寿安保基金 刘志军 

九泰基金 缪双妍            国海富兰克林基金 郑磊 

银河基金 方伟            明亚基金 阮帅 

蜂巢基金 隋欣            益民基金 张树声 

鹏扬基金 伍智勇            农银汇理 魏刚 

泰康资产 刘勍            红土创新 廖星昊 

长江资管 盛夏            安信资管 刘亚洲 

东吴人寿 崔宁            华夏久盈 王雷 

长城证券 赵浩然            招商证券 彭可 

招商自营 邱捷铭            东方证券自营 关黎立 

瑞华控股 张小兵            杭州汇升投资 熊文说 

青榕资产 唐明            玄元投资 贺佳瑶 



照友投资 邬子轩            深圳市景泰利丰投资发展有限公司 邹军辉 

凯普乐    唐韩            九洲鑫汇投资基金管理有限公司 许绍雄 

open door capital 任靖       上海慧琛私募基金管理有限公司 周领  

时间 2022 年 1 月 5 日、2022 年 1 月 6 日 

地点 上海市徐汇区东安路 562号 22楼公司会议室、线上会议 

上市公司接待

人员姓名 

公司副总经理、董事会秘书：王光平 

公司投资者关系总监：刘宏 

公司证券总监、证券事务代表：王伟 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司有关情况介绍 

1、主要发展历程 

公司于 1995 年 8 月成立，从事现代中药制药近三十年，主要从事妇科领域、

男性泌尿科领域等中成药的研发、生产和销售。2017 年 5 月在深交所挂牌上市，

2019 年 12 月成功发行可转换公司债券，2021 年 4 月推出股权激励暨三年倍增计

划。 

2、主要产品管线 

公司产品以独家、专利品种为主，主要产品管线中，妇科产品类占比约 70%，

泌尿系统类占比约 20%，清热解毒类以及其他产品占比约 10%，公司主要产品

包括坤泰胶囊、苦参凝胶、宁泌泰胶囊、夏枯草口服液等。 

3、战略目标 

（1）产品集群：明确公司发展思路，聚焦重要技术优势领域，形成“中药

创新药+配方颗粒+经典名方”的专利中药产品集群。 

（2）市场战略：增加医院、院外市场覆盖率，大力拓展 OTC 市场，扩展产

品适应症、加大实现新剂型产品的市场投放力度，同时加大互联网线上销售投入，

实现 OTC 系列“OMO 线上+线下一体化”营销模式，力争将公司产品在 OTC渠

道销售占比提升到 50%及以上。 

（3）品牌打造：系统打造“临床价值产品+符合商业逻辑价值”的药品品牌。 

（4）中药创新药研发战略：公司加大科研队伍建设，构建了上海中药新药

创新研究中心、上海硕方医药、贵阳技术中心、上海产品医学研究部等四大研发

模块，贯穿于中药新药从发现、研发、生产到上市后再评价的所有阶段，形成符

合国家药品法律法规要求、符合中药研发规律且具有企业自身特点的研发体系。

在国内中药领域，实现成为中药创新药“孵化”基地，将逐步成为公司未来战略



布局的发展“引擎”。 

（5）资本市场战略：公司将继续坚持“业绩增长+股权激励为基石”的增长

模式，继续提升“股本扩容+净资产规模提升”战略布局，继续推进引入战略投

资和机构投资者计划，继续筹划再融资计划，继续保持对“小分子化药产业”的

关注，适时推进对大健康产业的规划布局，同时，公司将继续拓展产品领域，并

购合适的妇科、儿科、男科及慢性病品种。 

二、投资者问答 

问题一、2021 年 12 月 30 日，国家医疗保障局、国家中医药管理局出台了

《关于医保支持中医药传承创新发展的指导意见》，该政策对公司的影响是什

么？会给公司未来发展带来哪些变化？ 

答：从我们的角度理解，国家对中医药的支持和管理会从满足临床实际需求、

中医药疗效和安全性、价格与经济性等多个方面展开。该项医保支持政策的出台，

是近年来国家指导中医药高质量发展政策的延续，一方面展示了医保基金支持中

医药和西医药相互补充、协调发展、促进中医药传承创新发展的具体方向，另一

方面，我们认为这和前期政策显示成效，目前中医药行业整体发展水平有所提高

有关。 

该政策提出了医保对中医药的具体支持措施，包括将符合条件的中医药机构

纳入医保定点、加强中医药服务价格管理、将适宜的中药和中医医疗服务项目纳

入医保支付范围、完善适合中医药特点的支付政策等内容。 

对公司而言，由于医保对优质中成药、民族药的鼓励使用和支付支持，对公

司未来发展具有一定积极影响。 

问题二、公司产品提价的思路？ 

答：公司 OTC 产品价格相对市场化；公司产品毛利较高，是否提价会充分

考虑产品力、品牌力和品牌培育、产品成本、产品升级、市场份额、患者接受程

度等各方面的因素，进而做出相应决策。 

问题三、目前，国家已发布 196 个配方颗粒的国家标准，公司的配方颗粒

的推广情况？ 

答：公司已获贵州省药监部门批准进入临床研究的中药配方颗粒品种达 445

个，中药配方颗粒作为公司新的业务板块，相关推广工作目前在贵州省内持续展

开，尚处于起步阶段，2021年度已实现少量销售额。 



问题四、公司董事长董大伦先生是生物制药专业毕业，他经营中医药企业

的思路？ 

答：公司董事长、总经理是董大伦先生，1984 年本科毕业于南京药学院，

即现在的中国药科大学，专业是生物制药专业。公司重视传统中药特色优势与现

代科学技术的融合创新，诠释、继承和发扬传统中药的理论和实践，满足临床的

用药需求；重视采用中医药循证评价研究，阐明中药产品的临床有效性和安全性。

疗效方面，公司目前的主导产品采用现代药物的研究思路、方法和临床试验设计，

来进行疗效、机制和临床效果的研究，以证实产品的优效；安全性方面，公司一

贯重视产品不良反应监测和综合评价，为此也被评为“2020 年全国药品不良反

应监测评价”优秀单位。 

此外，公司成立早期，便将研发环节布局在上海，主要考虑该地区的人才优

势和技术优势，便于公司研发体系的建立和完善。而生产环节，公司依旧布局于

贵州贵阳，一方面是考虑贵州拥有丰富的道地药材资源优势，另一方面，贵阳具

有一定的人力成本优势。 

问题五、公司的研发布局和研发投入的方向？ 

答：公司的中药研究贯穿于中药新药从发现、研发、生产到上市后再评价的

所有阶段，形成符合国家药品法律法规要求、符合中药研发规律且具有企业自身

特点的研发体系。 

体系建设方面：（1）逐渐形成“二三四”的研发格局：“二”即研发布局于

上海、贵阳两地；“三”是建立了上海海天医药、上海硕方医药、贵阳新天药业

三大研发基地；“四”为构建了上海中药新药创新研究中心、上海硕方医药、贵

阳技术中心、上海产品医学研究部等四大研发模块。（2）建立完善的研发-生产

转化体系，保证中药新药研发从实验室小试、中试放大、生产验证到工业化生产

各个阶段快速衔接，缩短产品从研发到上市的时间。 

药物选择方面：（1）研发工作聚焦公司妇科类、泌尿系统疾病类等中药产品

优势领域，深入布局覆盖中药注册分类 1-3 类中药新药产品；（2）公司通过数据

挖掘、文献调研、临床专家走访等方式进行充分的开发前临床价值评估，确保立

项项目具有较好的市场空间和中医临床治疗价值。 

目前，公司已完成和正在研发的产品/项目情况如下：（1）龙芩盆腔舒颗粒、

术愈通颗粒、苦莪洁阴胶囊等三个品种已完成 III 期临床研究，将结合实际情况

陆续提出上市许可申请；（2）正在开展涉及妇科、儿科、老年科、呼吸科的中药



 

经典名方的研究，拟在相关部门发布相应方剂关键信息后，陆续提出上市许可申

请；（3）持续开展公司重点品种坤泰胶囊、宁泌泰胶囊、苦参凝胶、夏枯草口服

液的临床医学研究，对相关产品进行二次开发。 

附件清单（如

有） 

无。 

日  期 2022年 1 月 7日 


