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兴民智通（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）拟非公开发行股票募集资金。

公司董事会对本次非公开发行股票募集资金运用的可行性分析如下： 

一、募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 97,367.50 万元（含本数），扣除发行费用

后的净额将全部用于补充流动资金，以优化公司的资产负债结构，降低财务风险，改善

财务状况。 

二、本次募集资金必要性 

（一）缓解公司营运资金压力，支撑公司业务健康、持续发展 

近年来，由于中美经贸摩擦、环保标准切换、新能源补贴退坡等因素的影响，我国

汽车行业面临的压力进一步加大。为应对汽车行业整体下滑的不利影响，公司一方面采

取稳定公司现有客户、持续开拓新客户，另一方面，由于供给侧改革使得上游原材料供

应趋于集中，再加上公司采购的原材料系大宗商品，根据行业交易习惯，上游供应商要

求支付与采购量相当的保证金，因此公司对营运资金的需求大幅增加。 

受汽车行业整体下滑影响，最近三年公司应收账款周转率和存货周转率不断下降，

营运资金占用额持续上升，营运资金缺口较大，亟需补充经营活动所需流动资金，以满

足公司业务正常开展的需要。本次非公开发行的实施，可有效缓解公司营运资金压力，

降低经营周转下降对现金流及产能释放的影响，保障公司发展的资金需求与稳定性，支

撑公司业务正常开展。 

（二）提升财务稳健性，优化资本结构 

为支撑公司业务快速发展，公司主要通过银行借款等方式筹措资金，公司短期借款

持续保持在较高水平，公司借款成本较高，财务负担较重。公司原控股股东即目前持股

比例最大的股东四川盛邦因配合公安机关调查，部分股权被司法冻结，对公司的债务融

资产生一定的不利影响，公司的营运资金压力较大。 

本次非公开发行完成后，公司净资产规模将得到提升，公司资本结构得到优化，资

本实力得到增强，有助于提升公司的信用等级，增强后续融资能力。依托资金优势，公

司后续在业务布局、人才引进、研发投入等方面将进一步进行战略优化，有利于公司把

握行业发展机遇、推动产业升级，有利于公司未来业务健康、长远发展，进而帮助公司



实现跨越式发展。 

三、本次募集资金可行性 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策及法律法规，具有可行性。本次非

公开发行募集资金到位后，一方面有利于公司降低资产负债率，降低财务风险，改善公

司资本结构；另一方面将增强公司资本实力，缓解公司营运资金压力，促进公司业务持

续、健康发展，符合公司及全体股东的利益。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行所募集资金将在扣除相关发行费用后全部用于补充流动资金。本次

募集资金到位并实施完毕后，将缓解公司营运资金压力，增强公司的资本实力，有利于

提高公司的竞争能力和盈利能力，促进公司未来各项业务健康持续发展。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，有利于增强公司抵御财务

风险的能力，减少财务费用支出，改善资产负债率，进一步优化财务结构，降低财务风

险，增强未来的持续经营能力。 

五、本次非公开发行的可行性结论 

经过审慎分析论证，公司董事会认为本次非公开发行股票募集资金使用计划符合

相关政策和法律法规，以及未来公司整体战略发展规划，具备必要性和可行性。本次

募集资金的到位和投入使用，有利于提升公司盈利能力及整体竞争力，增强公司可持

续发展能力和抗风险能力，从而为公司后续发展提供重要支撑和保障。因此，本次非

公开发行募集资金运用合理，符合本公司及全体股东的利益。 

 

                                              兴民智通（集团）股份有限公司 

                                                          董事会 

                                                      2022 年 1 月 10 日 
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