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ZitE, KB AT N E 61,967.46 7770, iEEN1E 96,354.62 7 7T,

1 34,387.16 /7 7T, EEE K 55.49%,

KPRk 40.00% 925.98 925.98
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D A5 B

WONTFETEEN IR E LR ANBERE. T, BaFRANEE=KE,
% & K E R 1E 750.56 7 6, TKTE 4 E 538.03 7 T

2) RAEBA

ARFRAETAZFEERRELTFEHFORATIVX, FEZLERNMRSE
(BB . RERFEMNERNE, ZEFLBENELRE. TH. & T RHLN
WEZRE, FELHENTELTIT,

3) FfE %

RABEARKITEE 8, #EFESEERAEN, UFHME Y RIE, S465H1kE
R AR EXAREN, TEXAEERAEHTITME,

THEE=FF A M RIFTE

OHL B % Hy T e

MEBRELEEEANNHE . EEAN=REWEN+ZL£F+ZEHRE+
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WEN: FERLAEELELEF ZREENFENRSE (2021 HLE =&
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WEMENWEE, RARER. AENEERNETHEREHREZWEN.
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ZEPFRF: REEITEXEHEIMRIERE, LEEREN. RENESE
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MANE TR RE, R ETRESE,

TEREZZEVH: REEXAXBKRPYHME AN ETEH, T E0FELE
B, TREER FEITNHE, JRARE, BELITH. BRARE
#HE,

KeERA: RERANTHENEZELBERXTH (HERKTIELR) REA
KEWNEREAR, TENRWT: FehA= (REWEHSZLHFTLETRE
HHEMEF x4 EER THRHAE x12

REFI BT EREEIPTHREHE, KL EEBRHRNEHETEZNTE,

HMBREGEERTE: 2RELNEF Fa R, FRIIAGEHELE£IR
REFAH REEIET, BEREZELEEEMZERN, k& EH K HTHE,
GAHAMZREEN T ERAER, EHEMEITERFEN, B
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MTEERAFRELZFEaFRNEE, FRAETITELAR:
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WEHE, REARENAZERRFTE. AL A REFWHU., S8 E
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BT REEELNMWALT: RELGHTIELR (FRAEL). (KFEFEE
W) ST T AR FOR, R T R BB R T IRE A

EEaN=WEN (FL&8H), F: HAoETREXMTHEHTIFE.
T RE TR R R R R B AR IR R TR
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4) FEER

BAL R TG
\ & A E TENE WEE Y
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JRE %H FHE %H FHE #1H
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k] 67.18 34.71 58.84 40.37 12.42 16.32
BT k& 47.43 4091 44.86 34.81 -5.41 -14.92
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BB & 1.04 100.00
k& KA 750.56, 538.03 679.09 530.67 -9.52 -1.37

ZiFfk, kE&EREFITEEMERN 679.09 7 7T,
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O G LM BERX LI CEN, TEEN, BELRETHEARLZHAT;

@FEINIG T MHE, wETHEFE, NEEETEIT-HE,;

OBREAZTIBRIFEHE AW,

5) WfEFHE: AREIEXRAEERAE TR, YBELAFTELZ TN AR
&N E

GARARCEIRELS, #44MEETITREAEKEN, XAUTITE
Tk

O+tEITE
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&

BB IR ENE
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@ & K, KA UAZEZH ks E, P IC Rk
OFF M T ERAWRA.,
3) W%

O IKFKE E 4,13522 70, EEZELVHAGIAL, §AIEL T
FETMMAEHE LAART FEARFET SV WERERRERRIE, &
WIGNFE RN ERA A, B R %, ARETRAIL (REKE. BREATX
EEREERMN R BG G E) TAAME, RAXARICEA KR, UEEE
UK T 18 A I E A

@F A TUKE E 540.72 77 70, EBZE TS 5. KB E 5 AT
FRHEAREET HAREE, AMAAFEMAATT L EWEIL, EHINLEZENE
M EUZ L ENIKEEEAITFEE, TRFAREEZELROELT, U
S E AT EE,

ORI HFBMIKE M E 0.65 77T, BEANENAWARES KA R4
IRIEFM, TEATR. T2Z %%, T4 A RIEA LA E x5BT 3 o
A BT AATZ L Ao B, BB E I 400K KR IE, 0 & A TE TR
A, ERER. Z%E, MFREEH, &L AR ENETENICR, UK
5 Jo MK TE B A VR R R

@R & KEE 89.77 71 7T, T BB E 5 R ATl &, an g E AL
W EFREM, IERE. THEARERT AWML OB, Fi&
MR E R R eIKF, BEEED XN R LG TR UEEE
UK & E AT

©# o B A+ K EE A 4,315.50 770, BB EEWH LSS, HiBfifnk g
PLUARIRT 2 (A -1 R WA RFET WA, A RFAMK R,
TREERAZ, ERINERZERE, DU EIKE E# I F & E,

© Xm0 fU UK TE N B A 36.98 77 70, ARFEHIU . 1T HEA R Mk
A BRI NS T R IR R e AT T A SR DU SE B K T B A A R

@K f5 F K & 1€ 2,870.00 77 70, A @A & o] &4 & I I 5 IR STHE A &



BAFHER. WHEA RN YK EHEN T EREF, T AT K 15K
2. AR, AFFAFLFTHAR, HEATIR, SVZATRMNE, R
BARKMA L. THEARERAEET BREOVEZE, TEBME, R EFHERAT
HAT L, ZETEEEDH RN AR KAEREH AN LT RTNR
oy, DA SE B K A A E

@ 3F FR ) F % B9 KT A B ) 35.02 77 76, £ BN BURAN BV iy % FE UK
wH, THARENT EERFBE RN NKRIEFHTEE, RKTHE
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4) FEER

ZEHBL LA, TR LT RAR

Bl AT
T H 4 % S E E W BB HEEY
RS KK 4,135.22 4,135.22
T R 540.72 540.72
LA BR T %7 B 0.65 0.65
JL 3 . 5% 89.77 89.77
A A 2K 4,315.50 4,315.50
AR B 5B 36.98 36.98
R AT 9,118.84 9,118.84 - -
KH = 2,870.00 2,870.00
H At 3 R 2 SR 35.02 35.02
FR TR A 2,905.02 2,905.02 - -
F A 12,023.86 12,023.86 - -
5. ke
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1, FEER
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EREF o AHATNBANE, FHIo A KEHNE (EE)
NRZH:

Rt: BTN ¢ B B AR

t: HHABMAEK L, 2, 3, -, n;

r: FIE,

Rnt+1: AKEHA NV E 5420,

g AEHHHKE, RLITFE g=0;

n: B A TN B 8 R 4

3. REHWHE

DN BT E PR S EAPR T R A R R K BUK I ER. A T B
WA & kg2, REFESVEFEEREEEURE R EEEN. ZAFEF%,
B4 A B U s BA PR X 0 0 B IREAFR A TIR AR . 1T A RE T HE A 04T, B
W6 20k H £ 2027 4 7 BHATUNE, 2028 4 DL Ja kS8,

4, FAHANK WY B
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SV ERALRERREXFA TEERAFABR G, FA AR ERH
XAz LHALR. EHELXA:



S ERHALRE=HEENETFTIHEGHE A LR AXA—HE T)-F
AUEXH-BEX K

5. FTARHNHE
(1) #7 IS MR iy 3% B

BT AR ERE LA ES LA SRTALLY, Tifkas 02V IHLR,
AR R 4T B 2R 2 B AT 3 AR K AR (WACC), it E A AT

E
WACC =K, X K, x(1—-1t)X
e D+E+ d ( )

D+E
AP

WACC: i AXF 34 % Ak A&

E: AR 48 8 T 7 185

D: 1% % 89 7 7 8 ;

Ke: AH ¥ A B A

Kd: fit % % AR A

T: #IFEAVWFERTE,

AR AR A WACC HHHE AKX T, M f A KA Ke #% B E TR % F
ER R ARF = RMERCAPM)BEE, HHELAR 0T

K. = Rs + B X MRP + R,
AP
Ke: A % A R A
Rf: 70X 22 %
B: AL R G R4
MRP: 7 37 R i 1

Re: AN 45 2 KGR 4



T: ®IFEAVHAERTE.
(2) FAREKSHHHE
1) To R e 3 2 B o 2

&l 7 s 8 O AR TR B, B A #5781 BUAC B A T B A B U AR
AN, FTLLZEE AT, R4E WIND A ST EWE S, 10 FHEGETFE
HEHE BB E A 3.16%, AT EMRE 3.16% 1A TR % .

2) JUE R ¥ BL 89 # <

Ot K

PP RN E R ERNE R E AR T
BL=[1+(1—t)xD/E]xBU

B

BL: 7 It %A1 AT 7 Beta;

BU: TCIt % AL AT #Y Beta;

T: T2 R R AL

D/E: #IF Ao ey B AR KA LA .

O I B AL T AL AT BU B #

WBHIFE L FaF R, FHEARET WIND ARALAEWT FE A
Mo SR AR FIGEN AT EWA R BUME (RIS HH: 2016 51 A 1
H; B Z HE: 2020 4 12 A 31 H)., FEiTERALEHE D, E#THMNE
B B B AT B B E] B BU B (E 0.6493 1 4 4 VR Y AL D W S AT AT Y
BU.

@B Tt #£ A% AL D/E B9 #1 <

U A R RIREBTE A 5 AR A T M 45.08% 18 A BT A5 %
fir #9 Bl 47 % & % 4 D/E.



@I f % i 5 2R B ST I BB BLE A 25%.

GBL i 54 2

W E R RO R G R AR, R S (Y
ETY N

BL=[1+(1—t)xD/E]xBU

=0.8486

3) 4 P

R B 7 4 SO T R o, R A R R A

o [ 4 U = o PR 4 A s o — b DR A

HA, P ERETGFH YR P 300 1850 HdE or Ak, BB E A
FEHAAZHQR002 £ 1 A) REIFMHEEEH L, HERET Wind HIRATHEHK
B, KR FEAFH I #ATNHE: TR R 10 £ E FREH Kk EERE,
BAE R IET o B K ST E 2 B M (http://www.cas.org.cn/). LA 2021 5 4 A 30 H
KHEEEH, ZNEFETHAREN A 7.16%.

4) Al 4 R R B A R

ol A7 RS R 2 R BE R A AR T RAT L A v = R, o &
EEA: VARG ENE; TELERI; ZEFEARERNE; AL EE
W FamHKEgm; ARAHERERERNG; EEANRNERAET;
S EEAE; NEBEF RBENFNRY: MHRE; & AREFFTHN
o S4% 6% )8, AR FE AR RBH 2R84 3%,
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@ 5 F A R AAMRAE L4 7] W T 5] P 4R A AR R AR

@ H w349 A A

¥ LR R S ARNACF R T AR RA T ELRK, T EFEHOTE R
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6. A EEHWR TN K E B S KA
ek RIAAE, O A5 E A A B LT A T

Rpyq
B, = XxXA+r)™
n (T—g) ( T')

A F

r: PrIE;

Ryyi: REHE—F 400 B @A LR

g: KEHHIEKE;

n: BAH TN E KA.

(1) RSP IARE EATEALENESHAATH

(2) AREHHKE: KEH NV HABELVAATNSAZE —FHL, T
BEREK, HgHhE.

(3) Ry HHINHAE n F B AL R EREH T,
7. &Y B HA LW E RN

BAL. R TG
TH 202148 | 20224F | 20234F | 20244 | 20254F | 20264F | 20274F | K &5
ER 2PN 3,229.00| 5,655.00 5,701.00 5,726.00| 5,737.00 6,097.85| 1,987.00/ 1,987.00




ERI: 1,863.02| 3,638.17| 3,646.50| 3,654.99| 3,663.65| 3,663.65| 441.78 441.78
B b Bl a B Am 38.01]  62.34] 6273  62.94] 63.04) 69.14  29.54 29.54
E7 R 838.08| 1,270.50| 1,295.26 1,319.45| 1,343.43| 1,343.61| 1,343.79| 1,343.79
Wt %- %% A 121,98 121.98 121.98) 121.98 121.98 121.98 121.98 12198
B LA 367.91) 562.01| 574.53] 566.64 544.90 899.48 4991 4991
ERIZN PN - - - - - - - -
R ! - - - - - - - -
FENEDSE: 367.91] 562.01] 574.53| 566.64] 54490 899.48] 49.91| 49.91
B BT 91.98| 140.50, 143.63| 141.66| 136.23] 224.87| 12.48 12.48
% F 275.93] 421.51] 430.90 424.98 408.68 674.61] 37.44[ 37.44
fo: ITIH S 94K 663.72| 1,307.22| 1,307.22| 1,307.22| 1,307.22| 1,307.22|  60.66|  60.66
igz REAEX 91.48] 91.48  91.48 91.48 91.48 91.48 91.48 91.48
e AAMEF W | 3,23582) 52,51 52,51 52.51) 52,51 52,51 52,51 52.51
3 CEE eSS -46.000 560.77 19.76]  12.95 8.44| -594.47  -9.85 -
A H B I AT |-2,158.69] 1,206.94 1,757.34| 1,758.23| 1,746.44) 2,615.28  146.93| 137.07

RE LR TMNA 2R ETHE BT ARHAATHA, AiiFELLEE M

BN A 5,430.00 77 7T

8. X FFARNENEEL L HLE

HEMEF-mamafg KRR EE. GaRELERET. FL2E K MK,
GOV R B LHE R RAWBRA T ERENE TR AR

(D) KPR EE

BT G
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g%ﬁ@%m%@%iﬁﬁi%ﬁ%%ﬂﬁ& ;)if‘ﬁ;;&m 40.00% 925.08 925.08
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(2) WAREZERERFHITEEE
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T H % # S E A A &3
il 3,482.41 3,482.41 R R A
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Ho AR B 125.54 125.54
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At 6,819.75 6,819.75
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B T
T H 4 EHE A E
R T K 3,934.34 3,934.34
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Ho b Bl f e 36.98 36.98
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At 8,321.84 8,321.84
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(D YA EEITE
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10, &EM%

RKFENESFEE, XFAWER ABWTARSEETESHHE 6
R P R E R, TSR TERELE  EERE TV REBFGE S,
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2020 FEWHE, WEEHTHK:

iR i AR WEE ¥
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	问题1、关于资金来源及支付安排
	一、结合公司目前现金流状况、可利用的融资渠道及授信额度等说明此次收购分期支付的现金来源、资金筹措的具体安排；如通过借款渠道，说明借款金额、利率、期限、抵质押物安排，以及后续还款计划。
	（一）结合公司目前现金流状况、可利用的融资渠道及授信额度等说明此次收购分期支付的现金来源、资金筹措的具体安排
	（二）如通过借款渠道，说明借款金额、利率、期限、抵质押物安排，以及后续还款计划

	二、测算其余股权转让价款所产生利息，分期支付4.68亿元现金及利息对上市公司营运资本、流动比率、资产负债率、财务费用的影响，公司剩余营运资金是否充足，是否会对上市公司造成较大财务负担，是否对后续经营产生不利影响。
	（一）测算其余股权转让价款所产生利息，分期支付4.68亿元现金及利息对上市公司营运资本、流动比率、资产负债率、财务费用的影响
	（二）公司剩余营运资金是否充足，是否会对上市公司造成较大财务负担，是否对后续经营产生不利影响


	问题2、关于标的资产股权结构
	一、补充披露交易完成后标的公司股权结构，并说明标的公司各股东之间是否有一致行动关系等其他协议安排。
	（一）本次交易完成后标的公司的股权结构情况
	（二）标的公司各股东之间是否有一致行动关系等其他协议安排

	二、说明公司与北方稀土就标的公司未来控制权是否有协议约定或其他安排。

	问题3、关于标的资产财务情况
	一、说明标的公司营业收入的具体构成，包括业务类型、地区，对应金额和占营业收入的比例，列示前五大客户销售金额及关联关系。
	（一）公司营业收入的具体构成
	（二）前五大客户销售金额及关联关系

	二、结合标的公司销售模式、盈利模式等进一步说明业绩增幅较大的原因及合理性，业绩波动与同行业可比公司是否存在重大差异，如存在，请说明合理性。
	（一）业绩增幅较大的原因及合理性
	（二）业绩波动与同行业可比公司存在差异的合理性

	三、结合行业情况、业务特征、销售信用政策等，分析经营活动产生的现金流量净额与营业收入、净利润变动幅度不匹配的原因及合理性。

	问题4、关于标的资产评估情况
	一、说明本次交易价格是否以上述评估价值为基准，如是，补充说明评估价值的合理性、具体评估过程；如否，请说明后续审计评估情况。
	二、结合折现率等相关评估参数取值依据、合理性及同行业可比公司情况，说明本次估值是否显著高于同行业平均水平。

	问题5、关于标的资产尚未取得房屋产权证书
	一、说明未获得权属证书的土地及房产的具体情况，包括面积、账面原值、账面价值、实际用途、未取得产权证的原因及拟解决方案。
	（一）未获得权属证书的土地及房产的情况如下：
	（二）未取得产权证的原因及拟解决方案

	二、说明上述瑕疵对标的公司生产经营的影响，在本次资产评估过程中是否考虑该因素。
	（一）上述瑕疵对标的公司生产经营的影响
	（二）在本次资产评估过程中是否考虑该因素。

	三、如标的公司所涉及的自有房屋被责令拆除、搬迁等无法正常使用，说明标的公司是否有替代安排。

	问题6、关于环保和生产安全
	一、说明标的公司所处行业是否符合《北京证券交易所上市公司持续监管办法（试行）》第二十六条要求。
	二、说明标的公司生产过程中“三废”排放情况是否符合行业主管部门要求以及近3年的环保处罚情况；标的公司已建、在建和拟建项目是否属于“高耗能、高排放”项目，是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况。
	（一）标的公司生产过程中“三废”排放情况是否符合行业主管部门要求以及近3年的环保处罚情况
	（二）标的公司已建、在建和拟建项目是否属于“高耗能、高排放”项目，是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况

	三、说明标的公司近3年是否发生安全生产事故、受到行政处罚及整改情况，并说明风险管理及控制措施。
	（一）标的公司近3年未发生因安全生产事故被应急管理部门作出行政处罚的情形
	（二）风险管理及控制措施


	问题7、关于协同效应
	一、说明上市公司与标的资产之间协同效应在业务、管理、技术、客户、市场等方面的具体体现，补充说明本次交易是否有利于增强公司持续经营能力。
	二、说明组建节能环保平台的具体安排，包括不限于业务、产品、渠道、人员、上下游等方面。

	问题8、关于变更募集资金用途
	一、说明募投项目“环保装置平台化运营升级项目”目前资金投入及项目进展，分项列示各明细的投资金额，目前投资已形成的资产、产品服务，该项目的后续安排，变更原募投对该项目的影响；说明变更募集资金用途是否因本次交易重组造成公司营运资金短缺。
	（一）环保装置平台化运营升级项目明细投入情况
	（二）环保装置平台化运营升级项目已形成的资产、产品服务，及项目的后续安排
	（三）变更原募投对该项目的影响
	（四）变更募集资金用途是否因本次交易重组造成公司营运资金短缺

	二、结合主营业务、发展规划、自有货币资金情况，补充说明将募投资金变更用于偿还借款及利息、包钢三烧项目、包钢五烧1号项目的合理性和必要性。
	三、补充说明前期募投项目的制定是否审慎客观，立项时是否予以充分考虑影响因素；公开发行时是否对原募投项目的可行性进行充分论证，是否充分披露导致用途变更相关的风险因素。
	（一）补充说明前期募投项目的制定是否审慎客观，立项时是否予以充分考虑影响因素。
	（二）公开发行时是否对原募投项目的可行性进行充分论证，是否充分披露导致用途变更相关的风险因素。



