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中信证券股份有限公司 

关于深圳证券交易所 

《关于对安徽超越环保科技股份有限公司的关注函》 

之核查意见 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

中信证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”、“中信证券”）为安徽超

越环保科技股份有限公司（以下简称“超越科技”、“公司”）首次公开发行股

票并在创业板上市的保荐机构。2022 年 1 月 9 日，超越科技收到贵部下发的《关

于对安徽超越环保科技股份有限公司的关注函》（创业板关注函〔2022〕第 15

号）（以下简称“《关注函》”）。中信证券根据《关注函》中的要求，针对相

关问题进行了专项核查，具体核查情况及核查意见如下： 

问题四、请补充说明你公司在招股说明书和上市公告书等发行文件中对全

年业绩进行预计的原因，并结合上述情况说明你公司在发行文件中对全年业绩

作出预计的基础、适用的关键参数是否合理审慎，未能考虑或者准确评估前述

因素对公司业绩影响的原因，发行文件中披露的业绩预计是否客观谨慎，是否

存在为影响发行定价而提高业绩预计的情形，是否存在误导投资者的情形。请

保荐机构和会计师发表意见。 

回复： 

一、在招股说明书和上市公告书等发行文件中对全年业绩进行预计的原因 

根据《关于首次公开发行股票并上市公司招股说明书财务报告审计截止日后

主要财务信息及经营状况信息披露指引（2020 年修订）》（证监会公告[2020]43

号）中的规定： 

“二、发行人财务报告审计截止日至招股说明书签署日之间超过 4 个月的，

应补充提供经会计师事务所审阅的期间 1 个季度的财务报表；超过 7 个月的，应
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补充提供经会计师事务所审阅的期间 2 个季度的财务报表。发行人提供季度经审 

阅的财务报表的，应在招股说明书管理层分析中以列表方式披露该季度末和上年

末、该季度和上年同期及年初至该季度末和上年同期的主要财务信息，包括但不

限于：总资产、所有者权益、营业收入、营业利润、利润总额、净利润、归属于

母公司股东的净利润、扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润、经营活

动产生的现金流量净额等，并披露纳入非经常性损益的主要项目和金额。若该季

度的主要会计报表项目与财务报告审计截止日或上年同期相比发生较大变化，应

披露变化情况、变化原因以及由此可能产生的影响，并在重大事项提示中披露相

关风险。发行人应在招股说明书重大事项提示中提醒投资者，发行人已披露财务

报告审计截止日后经会计师事务所审阅的主要财务信息（如有）及经营状况。 

三、发行人应在招股说明书重大事项提示中补充披露下一报告期业绩预告信

息，主要包括年初至下一报告期末营业收入、扣除非经常性损益前后净利润的预

计情况、同比变化趋势及原因等”。 

公司于 2021 年 8 月 6 日刊登招股意向书，届时公司申请首次公开发行股票

并上市的财务报告的审计截止日为 2020 年 12 月 31 日，距离招股说明书签署之

日超过 7 个月，应补充提供经会计师事务所审阅的期间 2 个季度的财务报表并补

充披露下一报告期业绩预告信息。根据上述规定，公司补充提供了经会计师事务

所审阅的 2021 年 1-6 月的审阅财务报表，披露了 2021 年 1-9 月的业绩预告信息。

另外公司补充披露了 2021 年 1-12 月的业绩预告信息，主要原因如下： 

1、为使监管机构和投资者全面的了解 2021 年的预期业绩情况以及和去年同

期对比情况，公司补充披露了 2021 年 1-12 月的业绩预告信息； 

2、经查阅相关规则和参考相关案例，大部分案例参照《及时性指引》等规

则仅披露对下一报告期的业绩预计，也有少部分案例披露了当年全年预计情况，

比如，康泰医学 300869.SZ 于 2020 年 7 月 31 日披露招股意向书、2020 年 8 月

14 日披露招股说明书，对 2020 年全年的业绩进行了预计；中科软 603927.SH 于

2019 年 8 月 20 日披露招股意向书、2019 年 8 月 27 日披露招股说明书，对 2019

年全年的业绩进行了预计，公司参考相关案例，同时披露了 2021 年 1-9 月和 2021

年 1-12 月的业绩预告信息。 
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综上所述，公司主要出于让监管机构和投资者全面充分了解公司预计业绩信

息的目的，在招股说明书和上市公告书等发行文件中补充披露了 2021 年 1-12 月

的业绩预告信息。 

二、对全年业绩作出预计的基础、适用的关键参数是否合理审慎 

公司在招股说明书和上市公告书等发行文件中预告的全年主要财务数据情

况如下： 

单位：万元 

科目 2021 年 1-12 月 

营业收入 37,251.26-42,693.21 

归属于母公司股东的净利润 15,664.62-18,069.85 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润 14,213.39-16,339.35 

上述业绩预计的基础和关键参数如下： 

（一）营业收入 

1、工业危险废物处置 

类别 
2021 年三季度 2021 年四季度 

单价（元/吨） 规模（万吨） 单价（元/吨） 规模（万吨） 

焚烧 3,300 1.35 3,300 1.125 

填埋 2,700/3,200 1.19 2,700 1.7 

物化 100 万元 100 万元 

综合利用 150 万元 150 万元 

废酸处置 未投产 2,000 1 

废酸产物销售 未投产 1,060 0.73 

（1）焚烧 

2021 年三季度：由于设备 2021 年二季度进行过大修，运行状态良好，处置

量按照满勤运行，两条处置线处置量为 150 吨/日（产能为 189 吨/日）进行预计，

由于 2021 年 1-6 月的平均处置价格相对于 2020 年全年有所下降，故 2021 年三

季度平均处置价格在 1-6 月平均处置单价的基础上适当下调。 

2021 年四季度：处置量按照每月 25 天运营，两条处置线处置量为 150 吨/

日（产能为 189 吨/日）进行预计，由于 2021 年 1-6 月的平均处置价格相对于 2020
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年全年有所下降，故 2021 年四季度平均处置价格在 1-6 月平均处置单价的基础

上适当下调。 

（2）填埋 

2021 年三季度：日常订单的处置量按照 2,300 吨/月进行预计。平均处置价

格参照 2021 年 1-6 月的平均单价适当下调至 2,700 元/吨，新增应急类处置业务

根据前期接洽业务情况进行预计，处置量预计为 5,000 吨，平均处置价格预计为

3,200 元/吨。 

2021 年四季度：日常订单的处置量按照 2,000 吨/月进行预计，平均处置价

格参照 2021 年 1-6 月的平均单价适当下调至 2,700 元/吨；新增应急类处置业务

根据前期接洽业务情况进行预计，预计为 11,000 吨，平均处置价格按照 2,700 元

/吨进行预计。 

（3）物化 

由于物化业务规模较小，2021 年三季度和四季度均分别按照前期平均单季

度经营情况预计单季度收入为 100 万元。 

（4）综合利用 

由于综合利用业务规模较小，2021 年三季度和四季度均分别按照前期平均

单季度经营情况预计单季度收入为 150 万元。 

（5）废酸综合利用 

2021 年三季度：预计 2021 年四季度投产，2021 年三季度无收入。 

2021 年四季度：预计废酸处置规模为 1 万吨，平均处置单价为 2,000 元/吨；

预计废酸产物销售规模为 0.73 万吨，平均处置单价为 1,060 元/吨，上述预测为

根据项目可行性研究报告并结合实际情况作出。 

2、医疗废物处置 

由于医疗废物处置业务规模较小，2021 年三季度和四季度均分别按照前期

平均单季度经营情况预计单季度收入为 260 万元。 
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3、电子废物拆解 

2021 年三季度：拆解量预计为 5 万台，主要系生产线升级改造原计划于 2021

年 8 月投产，8-9 月为磨合期，拆解产物销售平均价格按照 2021 年 1-6 月平均售

价预计，基金补贴平均价格按照新补贴标准进行加权平均后适当下修进行预计。 

2021 年四季度：拆解量预计为 50 万台，按照生产线升级后满负荷运行预计

拆解量为 17 万台/月（每日两班工作制，正常达产在单班工作制下可达 8.5 万台/

月），拆解物销售平均价格按照 2021 年 1-6 月平均售价适当下修后预计，基金

补贴平均价格按照核定拆解量与新补贴标准进行加权平均后适当下修进行预计。 

（二）毛利率 

1、工业危险废物处置 

类别 2021 年下半年 预计依据 

焚烧、物化及综合利用 52% 参考 2020 年全年平均毛利率适当下修 

填埋 79% 

参考 2020 年全年平均毛利率（由于预计包含了

单价较高的 3,200 元/吨的特定应急项目，因此

毛利率未下调） 

废酸综合利用 55% 参考可行性研究报告数据适当下修 

2、医疗废物处置 

2021 年下半年毛利率均预计为 38.32%，为按照 2021 年 1-6 月的医疗废物处

置的平均毛利率进行预计，2021 年 1-6 月的平均毛利率水平相对 2020 年全年平

均毛利率水平有所下降，故预计时选取较低值。 

3、电子废物拆解 

2021 年三季度：考虑到试运行阶段拆解量较低，毛利率按照 2021 年 1-6 月

的低拆解量下运行的毛利率进行预计，为 12.01%。 

2021 年四季度：按照 2020 年满产运行状态下运行的平均毛利率进行预计，

为 18.00%。 

（三）期间费用及其他 

类别 
2021 年三季度 2021 年四季度 

预计值 依据 预计值 依据 
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（万元） （万元） 

税金及附

加 
69.47 2021 年 1-6 月平均值 263.54 

2020 年度税金及附加占营

业收入的比率 

销售费用 133.98 2021 年 1-6 月平均值 133.98 2021 年 1-6 月平均值 

管理费用 589.63 2021 年 1-6 月平均值 889.63 
2021 年 1-6 月平均值，另

考虑上市相关费用 

财务费用 -77.63 

2021 年 1-6 月平均值，另

考虑足额募集资金产生

的利息收入 

-227.63 

2021 年 1-6 月平均值，另

考虑募集资金余额产生的

利息收入 

信用减值

损失 
- 回款状况较好，未考虑 -431.80 

按照公司的预期信用损失

政策进行预计 

综合上述，公司主要是基于当时时点的宏观环境和公司项目接洽、订单签署

情况，并充分参考公司的历史数据、和过往类似项目的业务经验，在当时时点作

出业绩预计。 

三、未能考虑或者准确评估前述因素对公司业绩影响的原因 

（一）工业危险废物处置业务 

1、部分大额订单基于过往类似项目的实施经验成功落地概率较大，但此次

被委托方取消合作 

公司未能考虑或者准确评估部分大额订单未能成功落地对公司业绩影响的

原因主要为部分项目前期接洽情况良好，有较为明确的合作意向，且该等操作模

式在以前年度实施良好，经验可复制，在危废处置行业中属于成熟的商业模式，

公司以前年度也有以该等形式完成的类似项目。 

后期，该等订单临时接到委托方取消合作的通知，导致公司作出的收入预计

产生偏差，主要包括刘桥镇非法倾倒危废处置项目、固镇县生态环境分局非法倾

倒案件清挖的危险废弃物项目。 

2、废酸综合利用业务综合考虑各方面因素完工后进行多次调试验证，较预

计投产时间略有延迟 

公司未能考虑或者准确评估废酸综合利用业务延迟投产对公司业绩影响的

原因主要为公司出于安全生产运营、用电负荷等的综合考虑并结合主管部门的指

导意见，在项目完工后，对全套生产设备和配套设施进行多次反复调试和验证，
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导致项目投产略有延迟，与公司预计的投产时间产生偏差。在具备投入生产条件

后，公司及时向主管部门申请进行危险废物经营许可审查，并已于 2021 年 12

月 22 日已取得废酸综合利用经营许可证。目前，废酸综合利用项目已投产。 

（二）电子废物拆解业务 

公司未能考虑或者准确评估相关因素对公司家电拆解业务业绩影响，原因一

方面为电力公司施工过程中在进行高压线路敷设时，受政府征地协调受阻的不可

控因素影响，导致拆解线高压配电房延迟约 2 个月完工，投产时间与公司预计产

生偏差，公司家电拆解生产线升级改造已全部于 2021 年 9 月底投产运行。另一

方面，大宗商品价格在三、四季度上涨，市场电子废物供货量及价格受到较大影

响，拆解量未及预期，系行业内扰动因素，可比公司大地海洋、东江环保等亦发

布了 2021 年三季度业绩下滑或业绩预计下修的公告，披露了大宗商品价格上涨

并影响电子废物供货量及价格的因素。 

总体来看，公司在披露上市公告书、招股书时点作出的业绩预计，主要是综

合考虑当时时点的宏观环境、项目接洽、订单签署并参考公司历史数据和业务经

验作出，但公司对后续可能发生的经济环境变动、客户流失概率、商品价格波动

也存在一定程度的预估不足。后续，公司将加大客户开拓力度、提升业务规模、

增强竞争实力，提升公司的安全垫抵御上述风险；同时做好信息披露工作，对于

预计或预告类信息充分考虑各方因素，做好风险提示，对于单项重大信息做到依

法依规及时披露。 

四、发行文件中披露的业绩预计是否客观谨慎，是否存在为影响发行定价

而提高业绩预计的情形，是否存在误导投资者的情形 

公司不存在为影响发行定价而提高业绩预计的情形，不存在误导投资者的情

形，主要如下： 

1、公司在参考相关案例后，出于让监管机构和投资者全面充分了解公司预

计业绩信息的目的，同时披露 2021 年 1-9 月和 2021 年 1-12 月的业绩预告信息，

不存在主动误导投资者的情形； 
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2、公司补充披露的全年业绩预计系在当时时点，根据在手订单的预计以及

历史经验作出的预测； 

3、公司按照招股说明书格式准则指引，在招股书中对“公司经营受宏观经

济周期波动影响的风险”、“公司业绩下滑风险”、“大客户流失的风险”、“募

集资金投资项目实施的风险”作出风险提示，且在招股书和上市公告书等发行文

件中明确载明，“前述业绩情况系公司预计数据，不构成公司的盈利预测或业绩

承诺”； 

4、截至目前，公司已披露《2021 年度业绩预告修正公告》，公司的股价在

相关业绩下修后仍保持在首次公开发行价格之上，表明在业绩下修公告披露后投

资者对于公司的价值判断仍在首次公开发行定价之上，且公司首次公开发行募集

资金并不存在超募的情形。 

综上所述，公司不存在为影响发行定价而提高业绩预计和误导投资者的情

形。 

五、保荐机构核查意见 

公司在招股说明书和上市公告书等发行文件同时披露 2021 年 1-9 月和 1-12

月业绩预计，主要是考虑公司当时的实际经营情况并出于让监管机构和投资者全

面充分了解公司预计业绩信息的目的。公司在披露文件中已作出提示，仅为预计

数据，不构成公司的盈利预测或业绩承诺。公司在当时时点的业绩预计，主要是

综合考虑当时时点的宏观环境、项目接洽、订单签署并参考公司历史数据和业务

经验作出，后续产生了一些突发性外部因素，公司在当时时点未能考虑或者准确

评估该等因素对公司业绩的影响，但不存在主观为影响发行定价而提高业绩预计

的情形，不存在误导投资者的情形。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于深圳证券交易所<关于对安徽超

越环保科技股份有限公司的关注函>之核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人： 

    

    

    

先卫国  邓  俊  

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

2022 年 1 月 13 日 
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