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释义 

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

本公司、公司、启创环境、发行人 指 江苏启创环境科技股份有限公司 

发行对象 指 无锡国联新禾投资中心（有限合伙） 

公司章程 指 《江苏启创环境科技股份有限公司章程》 

《定向发行规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票定向发

行规则》 

《投资者适当性管理办法》 指 
《全国中小企业股份转让系统投资者适 

当性管理办法》 

《公众公司办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

股份认购协议 指 
江苏启创环境科技股份有限公司股份认购

协议 

西南证券、主办券商 指 西南证券股份有限公司 

审计机构 指 中汇会计师事务所（特殊普通合伙） 

评估机构 指 天源资产评估有限公司 

律师事务所 指 北京德恒（深圳）律师事务所 

董事会 指 江苏启创环境科技股份有限公司董事会 

股东大会 指 江苏启创环境科技股份有限公司股东大会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

高级管理人员 指 
公司总经理、副总经理、财务负责人、董

事会秘书 

定向发行说明书 指 
《江苏启创环境科技股份有限公司股票定 

向发行说明书（第二次修订稿）》 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 
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一、 本次发行的基本情况 

(一) 基本情况 

公司名称 江苏启创环境科技股份有限公司 

证券简称 启创环境 

证券代码 872515 

主办券商 西南证券 

所属层次 创新层 

所属行业 

制造业（C）专用设备制造业（C35）-环保、

社会公共服务及其他环保设备制造（C359）

环境保护专用设 备制造（C3591） 

主营业务 
 环保专业设备的设计、制造、销售及安装

调试与运营维护等 

发行前总股本（股） 62,256,520 

实际发行数量（股） 1,662,707 

发行后总股本（股） 63,919,227 

发行价格（元） 8.42 

募集资金（元） 14,000,000.00 

募集现金（元） 0.00 

发行后股东人数是否超 200人 否 

是否存在非现金资产认购 资产认购 

是否导致公司控制权发生变动 否 

是否存在特殊投资条款 否 

是否属于授权发行情形 否 

 

   本次发行股票的种类为人民币普通股，发行股票数量为 1,662,707 股，发行价格为 8.42

元/股，募集资金总额为 14,000,000.00 元，本次发行涉及非现金资产认购，即无锡国联新

禾投资中心（有限合伙）以其对公司的 14,000,000.00 元全部债权，认购公司本次发行的

全部股票。 

 

(二) 现有股东优先认购的情况 

根据《定向发行规则》第十二条规定：“发行人应当按照《公众公司办法》的规定，

在股东大会决议中明确现有股东优先认购安排。” 

1、公司章程对优先认购安排的规定 

《公司章程》第十九条规定，公司公开或非公开发行股份的，公司股东不享有优先认购

权。 
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2、本次发行优先认购安排 

公司第二届董事会第十七次会议、2021年第三次临时股东大会均审议通过了《关于公

司在册股东就本次定向发行股份无优先认购安排》的议案，明确本次定向发行对现有股东不

做优先认购安排。 

现有股东指公司 2021年第三次临时股东大会股权登记日 2021年 12月 1日登记在册的

全体股东。 

    3、本次发行优先认购安排的合法合规性 

本次定向发行无优先认购安排，公司 2021 年第三次临时股东大会审议通过了《关于公

司在册股东就本次定向发行股份无优先认购安排》的议案，符合《公众公司办法》《全国中

小企业股份转让系统股票定向发行规则》及《公司章程》等相关法律法规的规定，本次定向

发行公司在册股东无优先认购安排。 

 

(三) 发行对象及认购情况 

本次发行对象共计1名，为机构投资者。本次发行对象符合《非上市公众公司监督管理

办法》《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理办法》等相关规定。具体认购情况如

下： 

序号 
发行对

象 
发行对象类型 

认购数量

（股） 
认购金额（元） 认购方式 

1 无锡国

联新禾

投资中

心（有限

合伙） 

新增

投资

者 

非自

然人

投资

者 

私募

基金

管理

人或

私募

基金 

1,662,707 14,000,000.00 债权 

合计 - - 1,662,707 14,000,000.00 - 

 

截至 2022年 1月 7日，发行对象已按照认购要求完成认购。 

1、本次发行对象基本情况如下： 

无锡国联新禾投资中心（有限合伙），成立日期为 2019 年 7 月 1 日，统一社会信用代

码为 91320200MA1YMHRF0U，住所为无锡市金融一街 8 号 5 楼，执行事务合伙人为无锡国联

产业投资有限公司（委派代表张伟民），注册资本为 10,000.00万元，实缴资本为 10,000.00
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万元，经营范围为利用自有资金对乡村振兴产业进行投资。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）。 

（1）发行对象与公司、董事、主要股东的关联关系 

无锡国联新禾投资中心（有限合伙），与公司及其控股子公司、控股股东、实际控制人、

董事、监事、高级管理人员、以及公司主要股东不存在关联关系。 

（2）发行对象的认购方式 

无锡国联新禾投资中心（有限合伙）以对公司的债权认购公司本次定向发行的股份。 

（3）发行对象是否符合投资者适当性的要求 

本次发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙），根据国联证券股份有限公司无锡湖

滨路证券营业部出具的证明，无锡国联新禾投资中心（有限合伙）为股转系统一类合格投资

者，符合投资者适当性要求。 

（4）发行对象是否有持股平台、股权代持 

本次发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）经营范围为利用自有资金对乡村振兴

产业进行投资，不属于单纯以认购股份为目的而设立的公司法人、合伙企业等持股平台。本

次股票定向发行不存在持股平台参与认购、股份代持等情况，发行对象不存在通过委托持股、

信托持股或其他协议安排代他人持有公司股份的情形。 

（5）发行对象是否属于失信联合惩戒对象 

经查询中国执行信息公开网、全国法院失信被执行人名单信息公布与查询平台、中国裁

判文书网、证券期货市场失信记录查询平台、信用中国等相关网站，本次股票发行对象不属

于失信联合惩戒对象。 

（6）发行对象是否属于私募投资基金或私募投资基金管理人 

此次发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）属于私募投资基金。 

无锡国联新禾投资中心（有限合伙）已按照《证券投资基金法》《私募投资基金监督管

理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等相关规定履行了私

募基金备案程序，基金编号 SJD922，成立时间为 2019年 9月 27日，备案时间为 2019年 10

月 16 日，基金类型为股权投资基金；其基金管理人无锡国联产业投资有限公司已完成私募

基金管理人登记，登记编号 P1005001，成立时间为 2006年 9月 21日，登记时间为 2014年

10月 23日，机构类型为私募股权、创业投资基金管理人。 
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综上，本次发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）符合《非上市公众公司监督管

理办法》《投资者适当性管理办法》等的规定，具备参与本次认购的资格。 

2、发行对象的认购资产来源 

本次发行对象认购资产来源为自有资金，发行对象以自有资金向公司提供债权，本次发

行对象以对公司的债权认购公司本次定向发行的股份。本次发行不存在向公司借款的情况，

亦不存在由公司为发行对象提供担保的情况，认购资金来源合法合规。 

 

(四) 实际募集资金未达到预计募集金额时的投入安排 

本次实际募集金额不涉及现金，不存在募集资金未达到预计募集金额的情形。 

 

(五) 新增股票限售安排 

1、 法定限售情况 

本次股票定向发行公司董事、监事、高级管理人员及核心员工均不参与股票认购，本次

定向发行不存在法定限售情形。 

2、 自愿限售 

本次股票发行对象无自愿限售的安排，无自愿限售的承诺。 

 

(六) 募集资金专项账户的设立情况 

公司已按照《股票定向发行规则》的规定，制定《募集资金管理制度》，建立了募集 

资金专户储存、使用、用途变更、管理与监督等内部控制要求，明确了募集资金使用的审批

权限、决策程序、风险控制措施及信息披露等要求。 

本次股票发行对象以其持有的公司债权认购本次发行的股票，不涉及募集资金的流入，

因此公司无需设立募集资金专项账户。 

 

(七) 募集资金三方监管协议的签订情况 

本次股票发行对象以其持有的对公司债权认购本次发行的股票，不涉及募集资金流入，

无需签订第三方监管协议。 
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(八) 本次发行是否经中国证监会核准 

本次发行无需经中国证监会核准。 

(九) 本次发行涉及的国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案等程序 

公司及本次定向发行对象均不属于国有企业和外商投资企业，因此，根据《定向发行规

则》的相关规定，本次股票发行除需报全国股份转让系统公司履行自律审查程序外，不涉及

向其他主管部门审批、核准的情形。 

 

二、 发行前后相关情况对比 

（一） 发行前后前十名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况 

1. 本次发行前，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 许海民 22,345,000 35.8918% 22,344,750 

2 贵州智汇节能环

保产业并购基金

中心（有限合伙） 

10,267,800 16.4927% - 

3 中车基金管理（北

京）有限公司－山

东省财金新动能

投资合伙企业（有

限合伙） 

6,672,393 10.7176% - 

4 黄育琴 4,091,938 6.5727% - 

5 珠海市智德盛银

信股权投资基金

（有限合伙） 

3,112,826 5.0000% - 

6 宜兴科信达投资

企业（有限合伙） 

3,109,000 4.9939% 1,686,668 

7 侯伟 2,717,749 4.3654% - 

8 张卿姝 1,450,000 2.3291% - 

9 江苏康缘集团有

限责任公司 

1,203,935 1.9338% - 

10 赵辉灵 800,000 1.2850% - 

10 张云芳 800,000 1.2850% 600,000 

合计 56,570,641 90.8670% 24,631,418 

 

2. 本次发行后，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 
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1 许海民 22,345,000 34.9582% 22,344,750 

2 贵州智汇节能环

保产业并购基金

中心（有限合伙） 

10,267,800 16.0637% - 

3 中车基金管理（北

京）有限公司－山

东省财金新动能

投资合伙企业（有

限合伙） 

6,672,393 10.4388% - 

4 黄育琴 4,091,938 6.4017% - 

5 珠海市智德盛银

信股权投资基金

（有限合伙） 

3,112,826 4.8699% - 

6 宜兴科信达投资

企业（有限合伙） 

3,109,000 4.8640% 1,686,668 

7 侯伟 2,717,749 4.2518% - 

8 无锡国联新禾投

资中心（有限合

伙） 

1,662,707 2.6013% - 

9 张卿姝 1,450,000 2.2685% - 

10 江苏康缘集团有

限责任公司 

1,203,935 1.8835% - 

合计 56,633,348 88.6014% 24,031,418 

 

注：发行前的前十名股东持股相关情况是依据本次发行股东大会股权登记日即 2021

年 12 月 1 日股东名册的持股情况填列。为更直观的体现前后变化，发行后的前十名股东持

股相关情况仍旧依据 2021 年 12 月 1 日的持股情况以及本次发行的情况合并计算预测。 

 

（二） 本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公司控制权以及董事、

监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

1. 本次股票发行前后的股本结构： 

股票性质 
发行前 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

无限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

200,250 0.3217% 200,250 0.3133% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

200,250 0.3217% 200,250 0.3133% 

3、核心员工 - - - - 

4、其它 37,424,852 60.1139% 39,087,559 61.1515% 

合计 37,625,102 60.4356% 39,287,809 61.4648% 
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有限售条件

的股票 

1、控股股东、实际控

制人 

22,944,750 36.8552% 22,944,750 35.8965% 

2、董事、监事及高级

管理人员 

22,944,750 36.8552% 22,944,750 35.8965% 

3、核心员工 - - - - 

4、其它 1,686,668 2.7092% 1,686,668 2.6387% 

合计 24,631,418 39.5644% 24,631,418 38.5352% 

总股本 62,256,520 100.0000% 63,919,227 100.0000% 

注：发行前的股本结构是依据本次发行股东大会股权登记日即 2021 年 12 月 1 日的股

本结构情况填列。为更直观的体现前后变化，发行后的股本结构情况仍旧依据 2021 年 12

月 1 日的股本结构情况以及本次发行的情况合并计算预测。 

2. 股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为77人；本次股票发行新增股东1人，发行完成后，公司股东人数

为78人。 

发行前股东人数以审议本次股票定向发行的 2021 年第三次临时股东大会股权登记日即

2021年 12月 1日为基准日，股东人数为 77人。 

本次股票发行对象共 1 名，为新增股东，本次发行后公司股东人数为 78 人。为直观比

较本次定向发行前后股东人数，仅统计本次定向发行股东大会股权登记日即 2021 年 12 月 1

日在册股东及本次新增股东情况。 

 

3. 资产结构变动情况 

本次发行认购对象以债权方式认购，有利于缓解公司偿债压力，优化公司资产结构，增

强公司竞争力,提升盈利及抗风险能力，保障公司长期稳健发展。 

 

4. 业务结构变动情况 

本次发行后，公司业务结构将不会发生重大变化。 

 

本次股票发行完成后，将使公司资产负债率下降，抵御财务风险的能力明显增强，有助

于推动公司业务规模扩大，增强公司整体盈利能力；公司所有者权益有较大幅度的提升，资

本实力得到增强。 

本次股票发行前，公司主营业务为环保专业设备的设计、制造、销售及安装调试与运营 

维护等。本次股票定向发行完成后，公司的主营业务未发生变化，公司业务结构将不会发生

重大变化。 
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5. 公司控制权变动情况 

本次发行前后，公司实际控制人未发生变动，第一大股东未发生变动。本次发行不构成

挂牌公司收购，本次股票发行完成后公司控制权未发生变化。 

 本次发行前，公司股份总数为62,256,520股股份，许海民直接持有公司22,345,000

股股份，持股比例为35.89%，通过宜兴科信达投资企业（有限合伙）间接持有公司3,109,000

股股份，持股比例为4.99%，许海民能够实际支配公司40.88%的表决权，为公司控股股东。

许海民直接和间接持有公司40.88%股份，许海民一致行动人张云芳直接持有公司1.29%股份，

许海民与张云芳系夫妻关系，共持有公司42.17%股份，许海民、张云芳为公司实际控制人。 

本次发行全部由控股股东之外的投资者认购，占发行后总股本的2.60%。本次发行后，

公司股份总数为63,919,227，许海民直接持股比例降至34.96%，通过宜兴科信达投资企业（有

限合伙）间接持有比例降为4.86%，合计持股比例为39.82%，仍为公司控股股东。许海民直

接和间接持有公司39.82%股份，张云芳直接持有公司1.25%股份，共持有公司41.07%股份，

许海民与张云芳系夫妻关系，许海民、张云芳仍为公司实际控制人。 

综上，定向发行前后公司控制权未变动。 

 

6. 董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

序号 
股东姓

名 
任职情况 

发行前持股

数量（股） 

发行前持股

比例 

发行后持股

数量（股） 

发行后持股

比例 

1 许海民 董事长兼总

经理 

22,345,000 35.8918% 22,345,000 34.9582% 

2 张云芳 董事 800,000 1.2850% 800,000 1.2516% 

合计 23,145,000 37.1768% 23,145,000 36.2098% 

 

（三） 发行后主要财务指标变化 

项目 
本次股票发行前 本次股票发行后 

2020年度 2021年度 2021年度 

每股收益（元/股） 0.86  0.09 0.09 

归属于母公司所有者的每股

净资产（元/股） 

2.97 3.52 3.43 

资产负债率 54.45% 38.01% 34.05% 

 

三、 非现金资产认购情况/募集资金用于购买资产的情况 

本次发行涉及非现金资产认购，不涉及募集资金用于购买资产。 
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1、基本情况 

本次股票发行中用于认购的债权为发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）持有的

本公司债权，合计 14,000,000.00元。 

2、审议情况 

2021 年 7 月 5 日，公司召开第二届董事会第十四次会议审议通过了《关于公司拟签订

债转股协议的议案》，由于累计借款金额未超过董事会审核的权限，无需提交股东大会审议。

根据公司与无锡国联新禾投资中心（有限合伙）签订的《投资协议书》，借款金额合计 1,400

万元，资金用途为补充营运性流动资金。2021年 7月 13日，公司收到无锡国联新禾投资中

心（有限合伙）全部 1,400万元借款。 

公司于 2021年 11月 17日召开第二届董事会第十七次会议审议通过了《关于公司债务

专项审计报告的确认》的议案，中汇会计师事务所（特殊普通合伙）以 2021 年 9 月 30 日

为基准日对该笔债权进行专项审计，并出具了《江苏启创环境科技股份有限公司专项审计报

告》（报告编号：中汇会审[2021]7657 号），审计结果：“国联新禾于 2021 年 7 月 13 日，

向 启 创 环 境 在 宁 波 银 行 无 锡 宜 兴 官 林 支 行 营 业 部 开 设 的 人 民 币 存 款 账 户

78120122000011352汇入 14,000,000.00元。截至 2021年 9月 30日，启创环境对国联新禾

债务本金 14,000,000.00元，依据投资协议，未计提利息。” 

公司于 2021年 11月 17日召开第二届董事会第十七次会议审议通过了《对拟债转股所

涉及的相关债权价值资产评估报告的确认》的议案，天源资产评估有限公司以 2021 年 9 月

30 日为基准日，对无锡国联新禾投资中心（有限合伙）拟实施债转股所涉及的应收公司相

关债权进行了评估。根据天源资产评估有限公司出具的《无锡国联新禾投资中心（有限合伙）

拟以债权出资涉及的应收江苏启创环境科技股份有限公司债权资产评估报告》（报告编号：

天源评报字〔2021〕第 0599号），在评估基准日 2021年 9月 30日，纳入评估范围的无锡国

联新禾投资中心（有限合伙）拟以债权出资涉及的应收江苏启创环境科技股份有限公司的债

权账面价值为 14,000,000.00 元；评估价值为 14,000,000.00元。 

公司于 2021年 11月 17日召开第二届董事会第十七次会议审议通过了《关于签署附生

效条件的<股份认购协议>》的议案，无锡国联新禾投资中心（有限合伙）以其持有公司的全

部债权 14,000,000.00 元认购公司发行的股份 1,662,707股。 

上述资产评估报告、专项审计报告及《股份认购协议》等均在公司 2021年 12月 6日召
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开的 2021年第三次临时股东大会审议通过。 

3、认购情况 

公司 2021年 12月 30日披露《江苏启创环境科技股份有限公司股票定向发行认购公告》，

对于投资者认购安排、认购成功的确认办法、缴款账户及其他事项进行了说明。并于 2022

年 1月 7日披露《江苏启创环境科技股份有限公司股票定向发行认购结果公告》。 

（1）本次缴款时间认购安排 

本次缴款起始日与缴款截止日均为 2022年 1月 6日。 

（2）认购程序 

本次股票发行中用于认购的债权为发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）持有的

本公司债权，合计 14,000,000.00 元。根据天源资产评估有限公司出具的《无锡国联新禾投

资中心（有限合伙）拟以债权出资涉及的应收江苏启创环境科技股份有限公司债权资产评估

报告》（报告编号：天源评报字〔2021〕第 0599 号），在评估基准日 2021 年 9月 30日，纳

入评估范围的无锡国联新禾投资中心（有限合伙）拟以债权出资涉及的应收江苏启创环境科

技股份有限公司的债权账面价值为 14,000,000.00元；评估价值为 14,000,000.00元。 

公司于 2021年 11月 17日与无锡国联新禾投资中心（有限合伙）签署了附生效条件的

《股份认购协议》，并于当日召开第二届董事会第十七次会议，审议通过了《关于签署附生

效条件的〈股份认购协议〉》的议案；2021年 12月 6日，公司召开 2021 年第三次临时股东

大会审议通过了上述《关于签署附生效条件的〈股份认购协议〉》的议案。 

（3）认购成功的确认方法 

 截止 2022 年 1 月 6 日，公司收到认购对象提交的认购确认文件，公司将以电话通

知认购对象本次股份认购成功。 

（4）认购结果 

2022年 1月 6日，公司收到了发行对象无锡国联新禾投资中心（有限合伙）出具的《发

行对象关于债转股的确认函》，确认以其持有对公司的全部债权 14,000,000.00 元认购公司

发行的股份 1,662,707 股，每股价格为 8.42元，不涉及现金认购。本次认购成功。 

根据《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第 3号——定向发行说明书和发行情况

报告书（2020年修订）》第二十六条规定，本次非现金资产认购相关实际情况与定向发行说

明书中披露的信息不存在差异。 



江苏启创环境科技股份有限公司股票定向发行情况报告书 公告编号：2022-002 

- 14 - 
 

 

四、 定向发行有关事项的调整情况 

本次发行涉及定向发行说明书的调整。 

  

序号 定向发行说明书 披露时间 履行的审议程序 主要调整内容 

1 第一次修订 2021-12-1 不涉及重大信息变更，

无需提交董事会、股东

大会审议。 

①补充披露了财务数

据中存货及现金流量

的分析； 

②本次发行定价依据

及合理性； 

③借款资金使用情

况、债转股的必要性

和合理性及是否经审

议程序等； 

④更正披露股票登记

机构相关信息。 

2 第二次修订 2021-12-30 不涉及重大信息变更，

无需提交董事会、股东

大会审议。 

更正披露“本次股票

发行董事会决议前 60

个交易日，二级市场

平均交易均价”。 
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五、 有关声明 

本公司或本人承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

实际控制人签名： 

 

 

                                                                      

 许海民                                 张云芳  

 

 

2022/1/13 

控股股东签名： 

 

                                               

 许海民                                  

     

 

2022/1/13 
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六、 备查文件 

（一）第二届董事会第十四次会议决议 

（二）第二届董事会第十七次会议决议 

（三）2021年第三次临时股东大会决议 

（四）认购公告、认购结果公告及债转股确认函 

（五）定向发行说明书 

（六）股份认购协议 

（七）本次股票发行的验资报告 

（八）主办券商关于定向发行推荐工作报告 

（九）定向发行法律意见书 

（十）关于公司债务专项审计报告 

（十一）对拟债转股所涉及的相关债权价值资产评估报告 

（十二）其他与本次定向发行有关的重要文件 
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