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一、本次募集资金运用计划 

本次发行的可转债募集资金总额不超过人民币 49,500万元（含49,500万元），

扣除发行费用后，募集资金净额将用于投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金额 

1 大尺寸热场材料生产线产能提升建设项目（二期） 26,300.00  26,300.00  

2 军品生产能力条件补充建设项目 12,900.00 12,900.00 

3 补充流动资金 10,300.00 10,300.00 

合计 49,500.00 49,500.00 

 

若本次扣除发行费用后的募集资金净额少于上述募集资金投资项目拟投入

金额，募集资金不足部分由公司以自有资金或其他融资方式解决。在本次发行募

集资金到位之前，公司可以根据募集资金投资项目进度的实际情况以自有或自筹

资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律法规规定的程序予以置换。 

在上述募集资金投资项目的范围内，公司董事会可根据项目的进度、资金需

求等实际情况，对相应募集资金投资项目的具体金额进行适当调整。 

二、本次募集资金投资项目介绍 

（一）大尺寸热场材料生产线产能提升建设项目（二期） 

1.项目基本情况 

本项目建成后新增大尺寸炭/炭热场材料产能 350 吨/年。项目资金来源全部

为募集资金。项目建设地点位于陕西中天火箭技术股份有限公司（以下简称“中

天火箭”）子公司西安超码科技有限公司（以下简称“超码科技”）阎良厂区（西

安阎良国家航空高技术产业基地）。 
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本项目建设周期为 18 个月，本项目总投资 26,300.00 万元，其中建设投资

24,200.00 万元，铺底流动资金 2,100.00 万元。 

2.项目建设的必要性 

（1）顺应市场发展需要 

①“碳中和”成为全球共识，光伏发电作为碳减排的主力清洁能源，将迎来

高速增长 

全球已有约 130 多个国家提出了“零碳”或“碳中和”气候目标。中国向世

界宣告，2030 年前实现“碳达峰”，2060 年前实现“碳中和”。到 2030 年，中

国单位国内生产总值二氧化碳排放将比 2005 年下降 65%以上，非化石能源占一

次能源消费比重将达到 25%左右。 

为实现上述目标，发展可再生能源势在必行。各种可再生能源中，太阳能以

其清洁、安全、取之不尽、用之不竭等显著优势，已成为发展最快的可再生能源。

光伏发电在很多国家已成为清洁、低碳、同时具有价格优势的能源形式。光伏产

业开始由政府主导，补贴驱动，转变为平价上网时代对传统化石能源的替代驱动，

行业发展迎来持续且健康的内生动力，全球装机容量持续增长。2020 年，全球

光伏新增装机 130GW，再创历史新高。在多国“碳中和”目标、清洁能源转型

推动下，中国光伏行业协会预测，“十四五”期间，全球年均新增装机规模将达

到 210-260GW。 

2020 年，国内光伏新增装机 48.2GW，同比增长 60.1%，累计装机容量达到

253GW，新增和累计装机容量均为全球第一。“十四五”作为“碳达峰”的关

键期和窗口期，我国光伏市场将进入下一个快速发展阶段，中国光伏行业协会预

测，“十四五”国内光伏年均新增装机规模将达到 70-90GW。 

②随着光伏的高速增长，“新增+替换+改造”三重需求驱动热场材料需求

持续增长，炭/炭热场材料迎来广阔的发展空间 
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为满足持续增长的光伏装机需求，单晶企业积极扩产，新增产能和原有设备

的热场升级和替换同时并存，市场对于炭/炭热场材料的需求不断扩大。同时，

在大尺寸硅片及高纯度 N 型硅片渗透率不断提升的趋势下，单晶炉热场由石墨

替换为炭/炭复合材料的进程进一步加速，炭/炭复合材料替代石墨的比例进一步

提高，进一步提升了对炭/炭热场材料的需求。 

热场材料需求来自于单晶硅片企业的新增产能装配、存量部件替换及存量产

能改造三个方面。“新增+替换+改造”三重需求驱动热场需求持续增长。 

③产能供给相对于持续增长的市场需求依然不足 

国内炭/炭热场材料规模化供应商主要有超码科技、湖南金博碳素股份有限

公司（以下简称“金博股份”）、陕西美兰德炭素有限责任公司（以下简称“陕

西美兰德”）及隆基保山工厂等，其中隆基保山工厂是由隆基股份自产自销，超

码科技、金博股份、陕西美兰德占据了主要市场份额。 

根据需求测算及产能供给对比分析，相对于庞大且持续的市场增量，规模化

的有效供给产能依然不足。同时，未来随着产品技术升级，各厂家早期建设的低

端产能将会陆续退出，热场材料的市场空间会更大。 

公司现有产能已经不能满足市场需求，亟需进一步扩大产能规模以适应市场

发展。本次项目将进一步提升公司热场材料的生产能力，为进一步巩固与下游优

质客户的深入合作关系提供坚实保障，同时也为公司进一步开拓新客户，促进客

户结构多元化，进一步提升公司的盈利能力提供产能保证。 

（2）促进公司新技术落地并降低成本 

超码科技现有产能由于受限于原始基础条件，无法大规模应用新的低成

本技术，因此需通过提高先进高效产能的配置比例来摊薄成本，增强产品的

市场竞争力和盈利能力。本次项目建设目标为“围绕最新技术，布局高效产

能，降低制造成本”，将实现超码科技最新技术产品的产业化落地，本次项
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目将购置更为先进的工艺设备，主要增加基于拼接技术的大规格热场材料产

品的产能。通过新设备、新技术在新产能的应用及规模效应的释放，降低制

造成本，提高市场竞争力及持续盈利能力，稳固公司在行业内第一方阵的市

场地位。 

（3）对超码科技未来发展具有重要的战略意义 

超码科技目前的业务结构中，热场材料业务初步形成具有一定市场量级的生

产规模，是超码科技未来快速发展的重要支撑，面对热场材料难得的市场机遇和

前景，乘势而上、强化增长是公司未来进一步加快发展的战略选择。 

本次项目建设是在现有主营业务的基础上，结合市场需求和未来发展趋

势，加大对超码科技核心业务领域重点产品的投资力度。通过项目的实施，

提升技术水平和生产规模，缩小与行业龙头在产能量级和成本控制上的差距，

保持并扩大超码科技在核心领域的竞争优势，提高市场竞争力及持续盈利能

力，稳固在行业内第一方阵的市场地位。 

综上所述，进行本项目建设是市场发展的客观需要，是行业竞争的必然

选择，是发展战略的主动作为。 

3.项目建设的可行性 

（1）前期项目建设已统筹布局，本次建设具备良好基础 

超码科技阎良基地按照“以十四五发展规划为引领，以建立十四五期间国内

领先的产能为目标，一体规划，分期建设，通过军民两用高温特种材料生产线建

设项目、大尺寸热场材料生产线产能提升建设项目一期、二期建设，构建国内领

先（技术领先、装备领先、两化融合领先）的热场材料生产基地”指导思想进行

总体规划，统筹设计。 

4.项目投资规模 
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本项目拟投入约 26,300.00 万元，其中拟使用募集资金投入 26,300.00 万元，

其中建设投资 24,200.00 万元，流动资金 2,100.00 万元。具体投资构成见下表： 

表 1 总投资构成表 

序号 费用名称 估算金额（万元） 占估算总投资 

一 建设投资 24,200.00 92.02% 

1 建筑工程费 6,228.87 23.68% 

2 工艺设备费 15,320.00 58.25% 

3 工程建设其他费用 1,725.45 6.56% 

4 基本预备费 925.68 3.52% 

二 流动资金 2,100.00 7.98% 

合计 26,300.00 100.00% 

 

（二）军品生产能力条件补充建设项目 

1.项目基本情况 

本项目新增军用陶瓷基复合材料耐烧蚀部件和轻量化部件 200 套/年，新增

战术弹及商业航天喷管耐烧蚀部件 800 套/年。资金来源全部为募集资金。本项

目建设地点位于超码科技阎良厂区（西安阎良国家航空高技术产业基地）。 

本项目建设周期为 18 个月，本项目总投资 12,900.00 万元，其中建设投资

11,900.00 万元，铺底流动资金 1,000.00 万元。 

2.项目建设的必要性 

（1）提升耐烧蚀部件生产能力，响应军品订单需求 

超码科技军品主要为火箭/导弹用 C/C 和炭陶耐烧蚀部件。随着超码科技在

航空航天和武器装备等领域的市场认可度逐步提高，产品市场占有率不断增长，

订单产品尺寸规格逐步增大，订单数量迅速增长。喷管耐烧蚀部件个别工序生产
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能力严重不足，极大地影响耐烧蚀部件产品交付。场地不够、设备能力不足、生

产布局不良的短板已严重制约超码科技军品业务的发展，亟需通过新增产能建设，

补足短板，提升军品科研生产能力。 

（2）进行陶瓷基复合材料产能条件补充建设，满足军品任务科研生产需要 

超码科技在先进陶瓷基复合材料领域，具有多台核心关键设备，包括 RMI

技术的陶瓷化处理设备、PIP 技术的浸渍裂解设备、表面涂层技术设备等。但现

有设备仅能满足新型号产品的研制任务，随着陶瓷基复合材料技术产品的研制成

熟、新产品的不断增加和部分型号的定型，相关军品任务订单不断增加，陶瓷基

复合材料生产用的大尺寸设备、关键设备出现严重短缺，特别是碳化硅化学气相

沉积炉，大尺寸浸渍固化炉、大尺寸陶瓷化处理炉等，亟需进行相关产能条件补

充建设，以满足军品任务科研生产需要。超码科技拟以军用陶瓷基复合材料以快

速高效制备技术为基础，以航空航天领域新型号耐烧蚀部件和轻量化部件为牵引

进行布局建设。 

为此，超码科技拟通过“军品生产能力条件补充建设项目”的实施，实现喷

管耐烧蚀部件及军品陶瓷基复合材料目标市场产品的系列化和规模化生产。 

3.项目建设的可行性 

（1）公司稳定的客户资源，为新增产能的消化提供了基础 

经过近二十年的发展，公司固体火箭发动机耐烧蚀部件产品具有突出的性价

比优势，在航天系统、兵器系统、商业固体运载等领域具有较强的客户粘性，目

前已为头部企业产品配套。超码科技军用先进陶瓷基复合材料产品主要是发动机

用炭陶耐烧蚀部件和卫星用轻量化部件。经过十余年的发展，超码科技相关产品

具有突出的性价比优势，在航天系统、航空系统等领域具有一定的客户资源基础。 

（2）公司强大的研发实力和相对完善的制备技术，可以保障项目的顺利实

施。 
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超码科技目前已拥有相对完善的炭陶复合材料制备技术，包括常规的化学气

相沉积技术（CVI）和聚合物浸渍裂解技术（PIP），同时又创新性开发了反应

熔渗技术（RMI）、反应熔渗技术结合聚合物浸渍裂解复合技术（RMI+PIP）等。

超码科技已具备了先进陶瓷基复合材料研制的技术实力。从国防应用看，超码科

技以航空航天领域新型号耐烧蚀部件和轻量化部件为牵引，利用自有技术进行产

品开发和工程应用，并逐步形成了稳定的客户群。 

公司强大的研发实力和相对完善的制备技术，可以保障项目的顺利实施。 

4.项目投资规模 

本项目拟投入约 12,900.00 万元，其中拟使用募集资金投入 12,900.00 万元，

其中建设投资 11,900.00 万元，流动资金 1,000.00 万元。具体投资构成见下表： 

表 2 总投资构成表 

序号 费用名称 估算金额（万元） 占估算总投资 

一 建设投资 11,900.00 92.25% 

1 建筑工程费 401.00 3.11% 

2 工艺设备费 10,385.00 80.50% 

3 工程建设其他费用 645.79 5.01% 

4 基本预备费 468.21 3.63% 

二 流动资金 1,000.00 7.75% 

合计 12,900.00 100.00% 

 

三、本次募集资金对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行可转换债券对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目投向公司的主营业务，并有助于进一步改善公司财务

结构，是实施公司发展战略的重要举措。本次募集资金投资项目的实施将有利于
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巩固公司在炭/炭热场材料行业的领先市场地位，提高公司市场竞争力及持续盈

利能力，拓展具有广阔发展前景的业务领域，符合公司的定位和发展战略。 

（二）本次发行可转换债券对公司财务状况的影响 

本次公开发行可转换债券募集资金到位后，公司的总资产和总负债规模均有

所增长，资本实力进一步增强，为公司的后续发展提供有力保障。本次可转债的

转股期开始后，若本次发行的可转债逐渐实现转股，公司的净资产将有所增加， 

资产负债率将逐步降低，资本结构将得到进一步改善。 

公司营业收入规模及利润水平将随着募投项目的实施完成有所增加。通过新

设备、新技术在新产能的应用及规模效应的释放，降低制造成本。随着本项目的

实施及公司资金实力的增强，未来公司营业收入和盈利能力将会得到较大提升。 

四、结论 

综上所述，本次公开发行可转换公司债券募集资金的用途合理、可行，符合

国家产业政策以及公司的战略发展规划方向，募集资金投资项目前景良好。本次

募集资金投资项目的实施，将进一步扩大公司业务规模，优化公司资本结构，增

强公司竞争力，有利于公司可持续发展，符合全体股东的利益。因此，本次募集

资金投资项目是必要可行的。 

 

陕西中天火箭技术股份有限公司董事会 

                               2022 年 1 月 19 日 
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