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第一节 重要声明与提示 

博瑞生物医药（苏州）股份有限公司（以下简称“博瑞医药”、“发行人”、“公

司”或“本公司”）全体董事、监事、高级管理人员保证本上市公告书的真实性、准

确性、完整性，承诺上市公告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。 

根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》等有关法律、法规

的规定，本公司董事、高级管理人员已依法履行诚信和勤勉尽责的义务和责任。 

中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）、上海证券交易所（以下

简称“上交所”）、其他政府机关对本公司向不特定对象发行可转换公司债券（以下

简称“可转债”）上市及有关事项的意见，均不表明对本公司的任何保证。 

本公司及上市保荐机构提醒广大投资者注意，凡本上市公告书未涉及的有关内

容，请投资者查阅2021年12月30日刊登于《上海证券报》的《博瑞生物医药（苏

州）股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书摘要》及刊登于上

海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）的《博瑞生物医药（苏州）股份有限

公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》（以下简称“《募集说明

书》”）全文。 

如无特别说明，本上市公告书使用的简称释义与《募集说明书》相同。 

上海证券交易所已制定了《向不特定对象发行的可转换公司债券投资风险揭示

书必备条款》。自2020年10月26日起，投资者参与向不特定对象发行的可转债申购

交易的，应当以纸面或者电子形式签署《向不特定对象发行的可转换公司债券投资

风险揭示书》（以下简称“《风险揭示书》”）。投资者未签署《风险揭示书》的，

证券公司不得接受其申购或者买入委托。符合《证券期货投资者适当性管理办法》

规定条件的专业投资者，可转债发行人的董事、监事、高级管理人员以及持股比例

超过5%的股东申购、交易该发行人发行的可转债，不适用前述要求。 

参与科创板可转债的投资者，可将其持有的可转债进行买入或卖出操作。但不

符合科创板股票投资者适当性管理要求的投资者，不能将其所持科创板可转债转换

为股票，投资者需关注因自身不符合科创板股票投资者适当性管理要求而导致其所

持可转债无法转股所存在的风险及可能造成的影响。 
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第二节 概览 

一、可转换公司债券中文简称：博瑞转债。 

二、可转换公司债券代码：118004。 

三、可转换公司债券发行量：46,500.00万元（46.50万手）。 

四、可转换公司债券上市量：46,500.00万元（46.50万手）。 

五、可转换公司债券上市地点：上海证券交易所。 

六、可转换公司债券上市时间：2022年1月27日。 

七、可转换公司债券存续的起止日期：2022年1月4日至2028年1月3日。 

八、可转换公司债券转股的起止日期：2022年7月11日至2028年1月3日。 

九、可转换公司债券的付息日：每年的付息日为本次可转换公司债券发行

首日起每满一年的当日。如该日为法定节假日或休息日，则顺延至下一个交易

日，顺延期间不另付息。每相邻的两个付息日之间为一个计息年度。 

付息债权登记日为每年的付息债权登记日为每年付息日的前一交易日，公

司将在每年付息日之后的五个交易日内支付当年利息。在付息债权登记日前

（包括付息债权登记日）申请转换成公司股票的可转换公司债券，公司不再向

其持有人支付本计息年度及以后计息年度的利息。 

本次可转换公司债券持有人所获得利息收入的应付税项由持有人承担。 

十、可转换公司债券登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公

司（以下简称“中国结算上海分公司”）。 

十一、保荐机构（主承销商）：民生证券股份有限公司。 

十二、可转换公司债券的担保情况：本次发行的可转换公司债券不提供担

保。 

十三、可转换公司债券信用级别及资信评估机构：本次可转换公司债券经东

方金诚国际信用评估有限公司评级，根据东方金诚国际信用评估有限公司出具的

《博瑞生物医药（苏州）股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券信用评

级报告》（东方金诚债评字【2021】378 号），公司主体信用评级为 AA-，评级

展望为稳定，本次可转换公司债券信用评级为 AA-。 
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第三节 绪  言 

本上市公告书根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《证

券发行上市保荐业务管理办法》、《科创板上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》《上海证券交易所科创板股票上市规则》以及其他相关的法律法规的规定编

制。 

经中国证监会“证监许可〔2021〕3551号”文同意注册，公司于2022年1月4日向不

特定对象发行了465.00万张可转换公司债券，每张面值100元，发行总额46,500.00万

元。本次发行的可转债向发行人在股权登记日（2021年12月31日，T-1日）收市后登

记在册的原股东优先配售，原股东优先配售后余额部分（含原股东放弃优先配售部

分）采用网上通过上交所交易系统向社会公众投资者发售的方式进行，余额由保荐

机构（主承销商）包销。 

经上海证券交易所自律监管决定书（[2022]22 号）文同意，公司 46,500.00 万元

可转换公司债券将于 2022 年 1 月 27 日起在上海证券交易所挂牌交易，债券简称“博

瑞转债”，债券代码“118004”。 
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第四节 发行人概况 

一、发行人基本情况 

公司名称 
中文名称：博瑞生物医药（苏州）股份有限公司 

英文名称：BrightGene Bio-Medical Technology Co., Ltd. 

注册资本 410,000,000 元 

股票代码 688166 

股票简称 博瑞医药 

上市地 上海证券交易所科创板 

法定代表人 袁建栋 

有限公司成立时

间 
2001 年 10 月 26 日 

上市时间 2019 年 11 月 8 日 

注册地 苏州工业园区星湖街 218 号纳米科技园 C25 栋 

邮编 215123 

联系方式 0512-62620988 

传真 0512-62551799 

公司网址 www.bright-gene.com 

电子邮箱 IR@bright-gene.com 

经营范围 

研发大环内脂、多肽、多糖、杂环、唑类、嗪类、苯醚类、四环素

类化合物，生产非药品类大环内脂、多肽、多糖、杂环、唑类、嗪

类、苯醚类、四环素类化合物，销售本公司所生产的产品，并提供

有关技术咨询和技术服务（不涉及药品生产许可证管理范围和国家

外商投资产业指导目录限制类和禁止类产品）。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。许可项目：药品进出

口（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，

具体经营项目以审批结果为准） 

二、历史沿革及股权变更情况 

（一）有限责任公司设立 

2001 年 9 月，自然人袁建栋申请设立博瑞基因，注册资本 6.1 万美元。 

2001 年 10 月 23 日，苏州市苏州新区经济贸易局出具《关于同意外商独资

举办博瑞基因生物技术（苏州）有限公司的批复》（苏新经项（2001）274 号），
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同意设立博瑞基因。 

2001 年 10 月 24 日，博瑞基因取得江苏省人民政府颁发的《中华人民共和

国外商投资企业批准证书》（外经贸苏府资字〔2001〕38103 号）。 

2001 年 10 月 26 日，博瑞基因在江苏省苏州工商行政管理局办理了注册登

记手续，领取了注册号为企独苏苏总字第 010490 号《企业法人营业执照》，注册

资本 6.10 万美元，实收资本 0 美元，企业类型为外商独资经营。 

2002 年 12 月 6 日，嘉泰联合会计师事务所对本次出资情况进行了审验，并

出具了嘉会验外字〔2002〕085 号《验资报告》，验资截至 2002 年 11 月 27 日，

公司收到股东缴纳的注册资本合计 6.10 万美元，均为货币出资。经审验的注册

资本出资情况如下： 

股东 出资额（万美元） 出资比例 出资方式 

袁建栋 5.10 83.61% 货币 

相岳军 1.00 16.39% 货币 

合计 6.10 100.00% -- 

上述《验资报告》与公司章程中的股权结构及经审批的股权结构存在差异。

相岳军对其 1.00 万美元出资情况进行了说明，系受袁建栋委托代其汇入的对博

瑞基因的投资款，并经各方签字确认。2006 年 7 月 5 日，苏州市嘉泰联合会计

师事务所重新对上述出资进行审验，并出具了嘉会外验字〔2006〕X-044 号《验

资报告》。经重新审验的注册资本出资情况如下： 

股东 出资额（万美元） 出资比例 出资方式 

袁建栋 6.10 100.00% 货币 

合计 6.10 100.00% -- 

（二）股份公司的设立 

2015 年 7 月 31 日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）苏州分所

为博瑞有限整体变更出具苏公 S〔2015〕A345 号标准无保留意见的《审计报告》，

验证截至 2015 年 6 月 30 日，博瑞有限（母公司）净资产为 140,281,054.69 元。 

2015 年 8 月 1 日，博瑞有限董事会通过公司整体变更设立股份公司的决议，
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同意博瑞有限以截至 2015 年 6 月 30 日经江苏公证天业会计师事务所（特殊普通

合伙）苏州分所审计的净资产 140,281,054.69 元为基础，按照 1：0.2495 的比例

折为 35,000,000 股，整体变更为博瑞生物医药（苏州）股份有限公司。 

2015 年 8 月 1 日，袁建栋、钟伟芳等 12 名博瑞有限股东签署了《发起人协

议》，上述 12 方作为发起人共同发起设立博瑞生物医药（苏州）股份有限公司。 

2015 年 8 月 5 日，江苏中天资产评估事务所有限公司出具苏中资评报字

〔2015〕第 2032 号《博瑞生物医药技术（苏州）有限公司拟变更设立股份有限

公司所涉及的净资产项目评估报告》，经评估博瑞有限截至 2015 年 6 月 30 日股

东全部权益价值为 148,672,546.41 元。 

2015 年 8 月 19 日，苏州工业园区管理委员会出具《园区管委会关于同意博

瑞生物医药技术（苏州）有限公司变更为外商投资股份有限公司的批复》（苏园

管复部委资审〔2015〕61 号），同意博瑞生物医药技术（苏州）有限公司整体变

更为外商投资股份有限公司，并更名为博瑞生物医药（苏州）股份有限公司。 

2015 年 8 月 20 日，公司取得江苏省人民政府颁发的《中华人民共和国外商

投资企业批准证书》（商外资苏府资字〔2015〕38103 号），企业类型为外商投资

股份制，注册资本 3,500 万元。 

2015 年 8 月 24 日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）苏州分所

出具编号为苏公 S〔2015〕B1013 号《验资报告》，验证截至 2015 年 8 月 24 日，

公司已收到全体发起人的出资。 

2015 年 8 月 24 日，袁建栋、钟伟芳等 12 名发起人股东召开博瑞生物医药

（苏州）股份有限公司创立大会暨第一次股东大会，同意公司整体变更设立为股

份公司。 

2015 年 9 月 11 日，公司在江苏省工商行政管理局办理了整体变更工商登记

手续。 

发行人设立时股权结构如下： 

股东 股份数（股） 持股比例 

袁建栋 14,879,865 42.5139% 
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股东 股份数（股） 持股比例 

钟伟芳 8,750,000 25.0000% 

博瑞创投 4,270,000 12.2000% 

新建元创投 1,666,700 4.7620% 

LAV Prosperity 1,566,985 4.4771% 

德睿亨风 933,240 2.6664% 

久诚华科 666,540 1.9044% 

苏州国发 599,970 1.7142% 

禾裕科贷 500,080 1.4288% 

高铨创投 500,080 1.4288% 

国发天使 333,270 0.9522% 

上海建信 333,270 0.9522% 

合计 35,000,000 100.00% 

（三）报告期内股本和股东变化情况 

1、2018 年 11 月，公司注册资本增加至 48,360,984 元，新增股东红杉智盛、

弘鹏投资、Giant Sun、广发乾和、珠海擎石 

2018 年 11 月 22 日，公司 2018 年第二次临时股东大会审议通过再次增加注

册资本的决议，同意红杉智盛、Giant Sun、弘鹏投资、广发乾和、珠海擎石对公

司进行增资，增资价格为 67.20 元/股。本次增资完成后，公司的注册资本由

4,464.0909 万元变更为 4,836.0984 万元。各股东具体出资情况如下： 

单位：万元 

增资股东名称 出资资产价值 出资方式 增加注册资本 

红杉智盛 12,000.00  货币 178.5636  

Giant Sun 6,000.00 货币 89.2818 

弘鹏投资 2,000.00 货币 29.7606 

广发乾和 4,937.00 货币 73.4641 

珠海擎石 63.00 货币 0.9374 

合计 25,000.00 -- 372.0075 
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2018 年 12 月 10 日，博瑞医药在江苏省工商行政管理局办理了变更登记手

续。 

2019 年 1 月 31 日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）对本次出

资情况进行了审验，并出具了苏公 W[2019]B010 号《验资报告》，验证截至 2019

年 1 月 31 日，公司已收到增资股东缴纳出资额 25,000 万元，其中 372.0075 万元

计入注册资本，其余部分计入资本公积。 

本次增资后公司的股本结构如下： 

股东 股份数（股） 持股比例 

袁建栋 14,879,865 30.77% 

钟伟芳 6,592,423 13.63% 

博瑞创投 4,620,000 9.55% 

先进制造 2,439,394 5.04% 

红杉智盛 1,785,636 3.69% 

健康一号 1,684,659 3.48% 

国投创新 1,219,697 2.52% 

中金佳泰 1,050,000 2.17% 

高铨创投 1,025,080 2.12% 

德睿亨风 933,240 1.93% 

茗嘉一期 914,075 1.89% 

Giant Sun 892,818 1.85% 

龙驹创投 833,350 1.72% 

新建元二期 833,350 1.72% 

广发乾和 734,641 1.52% 

国鸿智言 700,000 1.45% 

广州领康 700,000 1.45% 

久诚华科 666,540 1.38% 

中誉赢嘉 652,910 1.35% 

苏州国发 599,970 1.24% 
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股东 股份数（股） 持股比例 

禾裕科贷 570,080 1.18% 

刘旭方 455,000 0.94% 

西藏天晟 400,000 0.83% 

龚斌 354,925 0.73% 

南京盈银 350,000 0.72% 

梧桐三江 350,000 0.72% 

上海诺恺 350,000 0.72% 

杨健 350,000 0.72% 

国发天使 333,270 0.69% 

上海建信 333,270 0.69% 

深圳岩壑 304,924 0.63% 

弘鹏投资 297,606 0.62% 

健康二号 117,849 0.24% 

南京道兴 27,038 0.06% 

珠海擎石 9,374 0.02% 

合计 48,360,984 100.00% 

2、2018 年 11 月—12 月，股权转让 

公司于 2018 年 11 月至 2018 年 12 月期间共发生 14 笔股份转让事宜，具体

情况如下： 

序

号 
转让方 受让方 

转让股份数

（股） 

转让价格（元/

股） 
协议签署日期 

1 钟伟芳 红杉智盛 892,818 67.20 2018 年 11 月 22 日 

2 钟伟芳 弘鹏投资 148,803 67.20 2018 年 11 月 22 日 

3 刘旭方 隆门投资 455,000 63.84 2018 年 11 月 14 日 

4 钟伟芳 境成高锦 297,606 67.20 2018 年 11 月 28 日 

5 上海建信 弘鹏投资 333,270 62.72 2018 年 12 月 4 日 

6 深圳岩壑 红杉智盛 152,462 62.72 2018 年 12 月 7 日 

7 中誉赢嘉 红杉智盛 416,859 62.72 2018 年 12 月 7 日 
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序

号 
转让方 受让方 

转让股份数

（股） 

转让价格（元/

股） 
协议签署日期 

8 中誉赢嘉 弘鹏投资 236,051 62.72 2018 年 12 月 7 日 

9 国投创新 红杉智盛 516,895 63.84 2018 年 12 月 20 日 

10 国投创新 弘鹏投资 702,802 63.84 2018 年 12 月 20 日 

11 钟伟芳 广发乾和 115,942 67.20 2018 年 12 月 27 日 

12 钟伟芳 珠海擎石 640 67.20 2018 年 12 月 27 日 

13 南京盈银 广发乾和 348,079 62.72 2018 年 12 月 27 日 

14 南京盈银 珠海擎石 1,921 62.73 2018 年 12 月 27 日 

相关转让方与受让方就上述股份转让事宜均已签署书面股权转让协议，受让

方均已足额缴纳股权转让款，发行人已对公司股东名册进行了变更并已取得苏州

工业园区行政审批局出具的外商投资企业变更备案回执。 

上述股份转让完成后，公司的股本结构如下： 

股东 股份数（股） 持股比例 

袁建栋 14,879,865 30.77% 

钟伟芳 5,136,614 10.62% 

博瑞创投 4,620,000 9.55% 

红杉智盛 3,764,670 7.78% 

先进制造 2,439,394 5.04% 

弘鹏投资 1,718,532 3.55% 

健康一号 1,684,659 3.48% 

广发乾和 1,198,662 2.48% 

中金佳泰 1,050,000 2.17% 

高铨创投 1,025,080 2.12% 

德睿亨风 933,240 1.93% 

茗嘉一期 914,075 1.89% 

Giant Sun 892,818 1.85% 

龙驹创投 833,350 1.72% 

新建元二期 833,350 1.72% 
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股东 股份数（股） 持股比例 

国鸿智言 700,000 1.45% 

广州领康 700,000 1.45% 

久诚华科 666,540 1.38% 

苏州国发 599,970 1.24% 

禾裕科贷 570,080 1.18% 

隆门投资 455,000 0.94% 

西藏天晟 400,000 0.83% 

龚斌 354,925 0.73% 

梧桐三江 350,000 0.72% 

上海诺恺 350,000 0.72% 

杨健 350,000 0.72% 

国发天使 333,270 0.69% 

境成高锦 297,606 0.62% 

深圳岩壑 152,462 0.32% 

健康二号 117,849 0.24% 

南京道兴 27,038 0.06% 

珠海擎石 11,935 0.02% 

合计 48,360,984 100.00% 

3、2019 年 2 月，公司资本公积转增股本，注册资本增加至 36,900 万元 

2019 年 1 月 8 日，公司召开第二届董事会第三次会议，审议通过公司注册

资本拟由 4,836.0984 万元增加至 36,900 万元，新增注册资本全部以公司资本公

积转增。 

2019 年 1 月 24 日，公司召开 2019 年第一次临时股东大会审议通过公司注

册资本拟由 4,836.0984 万元增加至 36,900 万元，新增注册资本全部以公司资本

公积转增。 

2019 年 2 月 25 日，公司在江苏省工商行政管理局办理了变更登记手续。 

2019 年 2 月 28 日，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）对本次出
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资情况进行了审验，并出具了苏公 W[2019]B018 号《验资报告》，截至 2019 年 2

月 28 日，公司已将资本公积 32,063.9016 万元转增股本。 

本次资本公积转增股本完成后，公司的股本结构如下： 

股东 股份数（股） 持股比例 

袁建栋 113,535,123 30.77% 

钟伟芳 39,192,969 10.62% 

博瑞创投 35,251,144 9.55% 

红杉智盛 28,724,875 7.78% 

先进制造 18,612,863 5.04% 

弘鹏投资 13,112,601 3.55% 

健康一号 12,854,146 3.48% 

广发乾和 9,145,932 2.48% 

中金佳泰 8,011,624 2.17% 

高铨创投 7,821,481 2.12% 

德睿亨风 7,120,731 1.93% 

茗嘉一期 6,974,500 1.89% 

Giant Sun 6,812,306 1.85% 

龙驹创投 6,358,559 1.72% 

新建元二期 6,358,559 1.72% 

国鸿智言 5,341,082 1.45% 

广州领康 5,341,082 1.45% 

久诚华科 5,085,779 1.38% 

苏州国发 4,577,842 1.24% 

禾裕科贷 4,349,777 1.18% 

隆门投资 3,471,704 0.94% 

西藏天晟 3,052,047 0.83% 

龚斌 2,708,120 0.73% 

梧桐三江 2,670,541 0.72% 

上海诺恺 2,670,541 0.72% 
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股东 股份数（股） 持股比例 

杨健 2,670,541 0.72% 

国发天使 2,542,889 0.69% 

境成高锦 2,270,769 0.62% 

深圳岩壑 1,163,303 0.32% 

健康二号 899,202 0.24% 

南京道兴 206,303 0.06% 

珠海擎石 91,065 0.02% 

合计 369,000,000 100.00% 

4、2019 年 11 月，首次公开发行股票并上市 

根据中国证券监督管理委员会于 2019 年 10 月 12 日出具的《关于同意博瑞

生物医药（苏州）股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监许可〔2019〕

1883 号），同意博瑞生物医药（苏州）股份有限公司（以下简称“博瑞医药”或

“公司”）首次公开发行股票的注册申请。公司首次向社会公众公开发行人民币

普通股（A 股）股票 41,000,000 股，并于 2019 年 11 月 8 日在上海证券交易所科

创板上市，发行完成后总股本为 410,000,000 股。 

三、发行人股本结构及前十名股东持股情况 

截至 2021 年 9 月末，公司总股本为 41,000 万股，具体情况如下： 

序号 持股数量（股） 占公司总股本比例（ %） 

一、有限售条件股份 229,521,839 55.98 

二、无限售条件股份 180,478,161 44.02 

三、股份总数 410,000,000 100 

截至 2021 年 9 月末，公司前十名股东直接持股情况如下： 

单位：股 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股比

例 
持股数量 限售股份数量 

1 袁建栋 
境内自然

人 
27.69% 113,535,123.00 113,535,123.00 

2 钟伟芳 
境内自然

人 
9.56% 39,192,969.00 39,192,969.00 
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3 

苏州博瑞鑫稳管理咨

询合伙企业（有限合

伙） 

其他 8.60% 35,251,144.00 35,251,144.00 

4 

宁波梅山保税港区红

杉智盛股权投资合伙

企业（有限合伙） 

其他 7.01% 28,724,875.00 20,436,919.00 

5 
先进制造产业投资基

金（有限合伙） 
其他 4.54% 18,612,863.00 - 

6 

南京华泰大健康一号

股权投资合伙企业

（有限合伙） 

其他 3.14% 12,854,146.00 - 

7 

宁波保税区弘鹏股权

投资合伙企业（有限

合伙） 

其他 1.96% 8,016,150.00  3,406,153.00 

8 
苏州高铨创业投资企

业（有限合伙） 
其他 1.86% 7,619,381.00 - 

9 
苏州德睿亨风创业投

资有限公司 

境内非国

有法人 
1.74% 7,120,731.00 - 

10 
广发乾和投资有限公

司 

境内非国

有法人 
1.67% 6,852,288.00 6,490,048.00 

合计 67.75% 277,779,670.00 218,312,356.00 

四、发行人的主营业务情况 

（一）主营业务 

公司是一家研发驱动、参与国际竞争的化学制药全产业链产品和技术平台

型企业，致力于成为一家全球领先的创新型高端化学制药公司。 

自设立以来，公司一直从事高技术壁垒的医药中间体、原料药和制剂产品

的研发和生产业务。公司中间体及原料药产品主要覆盖抗病毒、抗真菌、免疫

抑制等治疗领域，其中抗病毒领域的核心产品包括恩替卡韦、奥司他韦等，抗

真菌领域的核心产品包括卡泊芬净、米卡芬净、阿尼芬净、泊沙康唑等，免疫

抑制领域的核心产品包括依维莫司、吡美莫司等。 

（二）主要产品 

报告期内，公司在发酵半合成平台、多手性药物平台上发展出覆盖抗真菌、

抗病毒、心脑血管、抗肿瘤等领域一系列产品和技术，形成矩阵式产品和技术布

局，并通过医药中间体、原料药及制剂的生产销售、参与制剂销售分成以及相关

研发技术转让实现商业化运营；公司在靶向高分子偶联平台上发展出的多个原创

新药进入或即将进入临床研究，报告期内该技术平台通过创新药临床前研究成果
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转让实现收入。此外，公司根据国际医药研发趋势和市场情况，布局了非生物大

分子平台以及吸入制剂平台。 

1、公司主要技术平台及相关产品 

（1）发酵半合成技术平台 

①卡泊芬净 

卡泊芬净制剂是首个上市的棘白菌素类抗真菌剂，主要用于经验性治疗中性

粒细胞减少、伴发热病人的可疑真菌感染以及治疗对其它治疗无效或不能耐受的

侵袭性曲霉菌。 

卡泊芬净制剂于 2001 年 1 月获美国 FDA 批准上市，其化合物专利美国到期

日为 2015 年 7 月，欧洲到期日为 2017 年 4 月，国内到期日为 2014 年 3 月。根

据 IMS 统计数据，2019 年卡泊芬净制剂的全球销售额约为 4.68 亿美元。根据医

药魔方统计数据，2020 年国内重点城市公立样本医院卡泊芬净制剂用药金额约

为 14 亿人民币。截至 2021 年 9 月末，国内市场卡泊芬净制剂除默沙东原研药

外，共有 7 家企业获得生产批文。 

公司的卡泊芬净原料药于 2015 年 6 月获得欧盟 GMP 证书，2016 年 7 月在

欧洲多国 ASMF 获批。公司支持的醋酸卡泊芬净制剂产品于 2016 年 10 月获得

欧洲上市许可，公司除销售卡泊芬净原料药外，亦分享部分下游客户制剂产品销

售收益。此外，公司的卡泊芬净原料药于 2017 年 9 月向韩国 MFDS（Ministry of 

Food and Drug Safety）提交材料 KDMF（Korean Drug Master File），并于 2019 年

3 月获批。2020 年 1 月，公司的注射用醋酸卡泊芬净取得了国内的药品生产批

文，目前其上市许可持有人已变更为海南海灵化学制药有限公司。 

②米卡芬净钠 

米卡芬净钠适用于治疗食道念珠菌感染、骨髓移植及 ADS 患者中性粒细胞

减少症的预防治疗。 

米卡芬净钠制剂于 2002 年 12 月在日本上市，2005 年 3 月获美国 FDA 批

准，其化合物和适应症专利国内到期日为 2015 年 6 月，美国到期日为 2019 年 3

月，欧洲到期日为 2020 年 8 月。根据 IMS 统计数据，2019 年米卡芬净钠制剂的
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全球销售额约为 3.41 亿美元。根据医药魔方统计数据，2020 年国内重点城市公

立样本医院米卡芬净钠制剂用药金额约为 2.7 亿人民币。截至 2021 年 9 月末，

国内市场中有 6 家国内企业获得米卡芬净钠制剂的生产批文。 

公司的米卡芬净钠中间体于 2015 年 11 月提交美国 DMF（Drug Master File）

申请并获 FDA 接受，于 2021 年 3 月通过 FDA 技术审评；原料药于 2017 年 3 月

提交美国 DMF 申请并获接受，于 2020 年 11 月通过 FDA 技术审评，公司合作

方生产的制剂已获 FDA 批准。公司的米卡芬净钠原料药于 2019 年 9 月在欧洲多

国 ASMF 获批；公司与客户合作的注射用米卡芬净钠制剂于 2020 年在欧洲上市，

公司将从中获得部分制剂利润分成。公司的米卡芬净钠原料药已于 2019 年 7 月

获韩国 MFDS 批准。公司的米卡芬净钠原料药已于 2019 年 12 月获日本 PMDA

（Pharmaceuticals and Medical Devices Agency）批准。2020 年 4 月，公司的注射

用米卡芬净钠取得了国内的药品生产批文。2021 年 6 月，公司的注射用米卡芬

净钠通过了仿制药质量和疗效一致性评价。 

③阿尼芬净 

阿尼芬净适用于治疗念珠菌血症及其他类型念珠菌的感染和食管念珠菌病。 

阿尼芬净制剂于 2006 年 2 月获美国 FDA 批准上市，2007 年 9 月获欧洲药

物管理局批准上市，其药品化合物专利国内到期日为 2013 年 3 月，美国到期日

为 2020 年 2 月，欧洲到期日为 2018 年 3 月。根据 IMS 统计数据，2019 年阿尼

芬净制剂的全球销售额约为 1.33 亿美元。截至 2021 年 9 月末，国内市场尚未有

阿尼芬净制剂获批上市。 

在美国市场，公司的阿尼芬净原料药于 2017 年 8 月提交美国 DMF 申请并

获 FDA 接受，目前正在评审过程中。在欧洲市场，公司的阿尼芬净原料药于 2018

年 2 月在欧洲多国 ASMF 获批，下游客户的阿尼芬净制剂产品于 2018 年 6 月获

得欧洲上市许可。公司除销售阿尼芬净原料药外，亦与 Selectchemie 合作申请制

剂产品在欧洲于 2018 年 11 月上市获批，分享其制剂产品销售收益。公司的阿尼

芬净原料药已于 2019 年 11 月获韩国 MFDS 批准。 

④子囊霉素 

子囊霉素系吡美莫司的医药中间体。吡美莫司是亲脂性抗炎性的子囊霉素巨
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内酰胺的衍生物，可细胞选择性地抑制前炎症细胞因子的产生和释放，阻断 T 细

胞内的炎症细胞因子的合成，适用于无免疫受损的轻度至中度异位性皮炎（湿疹）。 

公司的子囊霉素中间体于 2018 年 10 月通过美国 FDA 的技术审评。公司除

向合作方销售子囊霉素中间体外，亦分享其原料药销售收益。公司的吡美莫司原

料药于 2018 年 12 月提交美国 DMF 申请并获接受，目前正在评审过程中。 

⑤安丝菌素 

安丝菌素系由橙色珍贵束丝链霉菌发酵产生的一类美登木素生物碱，通过阻

碍微管形成从而阻止细胞的有丝分裂使细胞死亡，在体外及荷瘤动物中具有显著

抗肿瘤作用。其主组分通过化学修饰可以得到高活性的安丝菌素作为“弹头”与

单抗结合成抗体偶联药物（ADC），用于与实体瘤的治疗。第一个用于人类表皮

生长因子受体（HER）2-阳性转移性乳腺癌的治疗 ADC 药物曲妥珠单抗-美坦新

偶联物（T-DM1，Kadcyla）由 Genentech, Inc 研发，于 2013 年由 FDA 批准上市。

目前有十余个用安丝菌素及衍生物作为毒素弹头的 ADC 药物处于临床阶段。安

丝菌素是 ADC 类新药的主要中间体。 

公司的安丝菌素主要供给自主开发 ADC 药物的国际知名公司或 CRO、CMO

公司，用于研发。 

⑥多拉菌素 

多拉菌素为新一代大环内酯类抗寄生虫兽用药，以环已氨羧酸为前体，通过

基因重组的阿维链霉菌新菌株发酵而成的一种阿维菌素类抗生素。多拉菌素主要

功效用于治疗家畜线虫病、血虱、螨病等外寄生虫病，通过抑制神经冲动在神经

肌肉间的传递，使虫体麻痹脱离宿主而死亡。多拉菌素体内血药浓度高、药效维

持时间长、抗虫谱更为广泛、无过敏反应，被公认为目前阿维菌素族中最优秀的

抗寄生虫药物之一。同时，多拉菌素也是新型抗生素塞拉菌素的高级中间体。 

公司开发的多拉菌素在生产中开发了新的专利结晶工艺。较之需要层析的传

统工艺，公司的新生产工艺在保障质量的同时，具有收率高、操作简便、成本低

的优点。 

公司的多拉菌素主要销往南美洲以畜牧业为主的国家，包括阿根廷、哥伦比

亚、乌拉圭等。 
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（2）多手性原料药技术平台 

①恩替卡韦 

恩替卡韦可选择性抑制乙肝病毒，主要用于治疗伴有病毒复制活跃、血清转

氨酶持续增高的慢性乙型肝炎感染。在已经上市核苷类抗乙肝病毒药物中，恩替

卡韦抑制病毒复制的活性最强，具有口服吸收率高、耐药率低等优点。恩替卡韦

制剂于 2005 年在美国上市，于同年进口中国，其化合物专利美国到期日为 2015

年 8 月，欧洲到期日为 2017 年 4 月。 

恩替卡韦是目前世界卫生组织和各国临床指南推荐的慢性乙型肝炎患者抗

病毒医治的一线用药。根据 IMS 统计数据，2019 年恩替卡韦制剂的全球销售额

约为 10.99 亿美元。根据医药魔方统计数据，2020 年国内重点城市公立样本医院

恩替卡韦制剂用药金额约为 8 亿人民币。恩替卡韦在国内核苷类抗病毒药物市场

表现突出，已成为主流抗乙肝病毒药物。 

恩替卡韦是一个具有 3 个手性中心、合成难度高的药物。原研公司通过合成

工艺专利保护了药物的合成路线，为仿制该药物设置了障碍。公司设计了全新的

合成路线，规避了原研专利，开发了手性定向合成的工艺，反应产率大幅提高，

且中间体及其异构体易于分离，避免在最终产物中带入非对应异构体，反应得到

的最终产物纯度较高，避免了繁琐的树脂色谱分离，成功解决了杂质控制难题。

在国内，公司就该项技术和正大天晴进行合作，2010 年 2 月正大天晴在相关专

利的支持下，成功实现国内恩替卡韦制剂首仿上市，打破了外企对中国市场的垄

断，实现了进口替代。公司和正大天晴就该项技术共同申请了专利，相关发明专

利先后获得了 2016 年中国药学会“技术进步一等奖”（此次全国仅有两个项目获

得该奖项的一等奖）、2017 年国家知识产权局“中国专利奖”。在国外，公司将不

侵犯原研工艺专利的恩替卡韦关键中间体提供给印度大型仿制药公司 Cipla，

Cipla 将该中间体转化成恩替卡韦原料药后供应给 Teva 开发恩替卡韦制剂，该制

剂于 2014 年在美国首仿上市，并获得 180 天保护期。 

在美国市场，公司的恩替卡韦中间体于 2013 年 10 月通过美国 GMP 认证。

恩替卡韦原料药于 2017 年 8 月提交美国 DMF 申请并获接受，已于 2019 年 9 月

通过 FDA 技术审评；恩替卡韦片于 2018 年 11 月提交美国 ANDA（Abbreviated 
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New Drug Application）文件并获接受，已于 2019 年 9 月获得 ANDA 批准。 

在欧洲市场，公司恩替卡韦原料药于 2020 年 6 月获得欧洲 EDQM（European 

Directorate for the Quality of Medicines）颁发的 CEP（Certification of Suitability）

证书。 

在日本市场，公司于 2015 年 12 月向日本 PMDA 提交恩替卡韦 EN1 中间体

申请文件 MF（Master File）并被接收，于 2017 年 1 月获 GMP 证书；恩替卡韦

ET1 中间体于 2016 年 6 月向 PMDA 提交 MF 并被接收，于 2017 年 1 月获 GMP

证书。因客户需求转换，截至报告期末，公司恩替卡韦 EN1 中间体 GMP 证书已

主动撤销。 

在韩国市场，公司恩替卡韦原料药于 2017 年 10 月获得 MFDS 批准。 

在国内市场，公司的恩替卡韦原料药于 2015 年 9 月获得国内生产批件；公

司的恩替卡韦片于 2019 年 6 月获得国内生产批件，目前其药品上市持有人已变

更为苏州扬厉医药科技有限公司。2020 年 2 月，公司恩替卡韦原料药取得国内

再注册批件。 

②磺达肝癸钠 

磺达肝癸钠为全合成抗凝血药物，用于进行下肢重大骨科手术如髋关节骨折、

重大膝关节手术或者髋关节置换术等患者，预防静脉血栓栓塞事件的发生。用于

无指征进行紧急（<120 分钟）侵入性治疗（PCI）的不稳定性心绞痛或非 ST 段

抬高心肌梗死（UA/NSTEMI）患者的治疗。用于使用溶栓或初始不接受其它形

式再灌注治疗的 ST 段抬高心肌梗死患者的治疗。 

磺达肝癸钠制剂于 2001 年 12 月获美国 FDA 批准上市，其专利保护已到期。

根据 IMS 统计数据，2019 年磺达肝癸钠制剂的全球销售额为 1.61 亿美元。根据

医药魔方统计数据，2020 年国内重点城市公立样本医院磺达肝癸钠制剂用药金

额约为 1.8 亿人民币。截至 2021 年 9 月末，国内市场磺达肝癸钠制剂仅有原研

制剂厂商和其余 5 家企业获得生产批文。 

公司的磺达肝癸钠中间体于 2014 年 8 月提交美国 DMF 申请并获 FDA 接

受，目前正在评审过程中；原料药于 2016 年 7 月提交美国 DMF 申请并获 FDA

接受，目前正在评审过程中。2019 年 11 月，公司的磺达肝癸钠注射液获得国内
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的药品生产批件，目前其上市许可持有人已变更为扬子江药业集团江苏紫龙药业

有限公司。 

（3）靶向高分子偶联平台 

肿瘤靶向的偶联药物是近年来抗肿瘤药物的重点研究领域。公司基于抗体偶

联药物技术类似的概念，原创设计了靶向高分子偶联药物。目前公司已开发出多

个靶向高分子偶联抗癌分子，经前期药理毒理测试，显示出较好的抗肿瘤活性和

低细胞毒性。 

公司依托靶向高分子偶联平台研发的 1.1 类新药 BGC0222 已完成技术转让

并保留了药品上市后的销售分成权利，BGC0228 已完成临床前研究，IND 申报

中。此外，BGC1201 和 BGC0504 目前处于临床前研究阶段。 

（4）非生物大分子药物技术平台 

非生物大分子是既有别于传统小分子化学药物又不同于以抗体和蛋白药物

为代表的生物大分子药物，以高分子化合物、多肽和无机金属氧化物为代表的一

类复杂结构的药物。这类药物往往需要特殊的制备工艺并且具有复杂的化学结构，

很多情况下具有独特的微观空间结构。这类药物的结构表征，质量控制和分析的

手段也有都别于小分子化学药物和生物大分子药物。 

基于该平台中公司主要在研产品包括羧基麦芽糖铁、柠檬酸铁、焦磷酸铁钠、

超顺磁纳米氧化铁等，目前尚未实现规模化收入。 

（5）吸入制剂技术平台 

吸入制剂指通过吸入途径将药物递送至呼吸道和/或肺部以发挥局部或全身

作用的制剂，主要用于呼吸系统疾病以及其他疾病的治疗。吸入制剂主要包括供

雾化器用的液体制剂、吸入气雾剂、吸入粉雾剂。吸入制剂多为药械一体，研发

难度高，具体体现在处方设计、颗粒控制、装置设计等三个方面。 

截至 2021 年 9 月末，基于该平台公司主要在研产品主要包括吸入用布地奈

德混悬液和沙美特罗替卡松粉吸入剂，产品均处于小试阶段。 

（三）行业竞争格局、市场集中度及发行人市场地位 

（1）行业竞争格局与市场集中度 
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①国际仿制药行业竞争格局与集中度 

随着原研药研制费用不断快速上涨、研发产出却未同步增长，原研药市场增

长逐步落后于仿制药。2000 年以来，全球仿制药市场的增长速度已经赶上并超

过全球医药市场的增速，且预计未来数年内，仿制药市场的增速将继续保持较高

水平，成为全球医药支出增长尤其是新兴医药市场增长的主要驱动因素。根据

Frost＆Sullivan 研究报告，2019 年全球仿制药市场规模约为 4,350 亿美元。就仿

制药行业竞争格局来看，全球仿制药行业集中度高，并已充分市场化。根据 2020

年公开信息统计，营业收入排名前十的仿制药企业，其中 5 家来自印度，其余五

家来自以色列、美国、瑞士、南非和约旦，国际市场竞争较为激烈。 

②国内仿制药行业竞争格局与集中度 

根据《中国仿制药蓝皮书（2017 版）》，预计 2021 年我国仿制药市场规模预

计可达 15,887 亿元。当前，尽管我国仿制药市场规模较大，但我国仿制药市场竞

争力不强，虽然我国有为数众多的仿制药企业参与竞争，但是与国际仿制药巨头

企业的竞争实力仍存在较大的差距；同时，我国仿制药市场中出现大量重复建设

的项目，大量企业的竞争集中在低端仿制药的市场中，产业集中度较低，并未形

成以创新型企业为中心的产业竞争格局。 

随着，我国一致性评价以及带量采购政策的不断推进，未能通过一致性评价

或未能在带量采购中中标的企业将逐步退出市场，具备资金实力和技术能力的创

新企业将突出重围，未来行业集中度将逐步提升。 

③国际原料药行业竞争格局与集中度 

20 世纪 90 年代以前，欧洲和美国是全球最主要的原料药生产区，规模大，

技术水平先进。20 世纪 90 年代以后，随着环保、成本等方面的原因，欧洲和美

国逐步降低原料药产能，特别是美国，多数仿制药公司都没有自己的原料药生产

车间，主要依赖进口。同时，以中国和印度为代表的新兴市场快速崛起，成为主

要的原料药生产和出口国家。 

在特色原料药行业领域，美国、欧洲等发达国家凭借研究开发、生产工艺及

知识产权保护等多方面的优势，在附加值较高的专利药原料药领域占据主导地位；

而中国、印度则依靠成本优势在仿制药原料药市场中占重要地位。随着中国、印
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度等发展中国家特色原料药厂商不断加大研发投入、改进生产技术、提高工艺水

平，并投资改善生产设备形成专业化生产线，部分具有技术、质量和产能优势的

特色原料药公司逐步参与到国际竞争，成为国际市场重要供应者。 

一般情况下，就某一种仿制药的原料药或中间体，大型仿制药企业一般会选

择两到三家合格供应商开展长期合作和采购，因此，对于主要向仿制药厂输送产

品的国内特色原料药生产企业而言，能够与国际仿制药巨头建立稳定的合作关系，

或是成为“重磅炸弹”级药物的原料药或中间体供应商，将极大的推动公司的发

展和业绩。但国际大型仿制药企业对供应商的筛选极其严格，对供应商的生产水

平、产品质量、研发能力都有较高的要求。全球仿制药行业集中度的提高，导致

上游原料药行业的集中度逐步提升。 

④国内原料药行业竞争格局与集中度 

目前，我国原料药行业市场化程度较高，尤其是大宗原料药行业，国内的生

产工艺成熟、产品种类齐全、产能充足，中国已是世界最大的大宗原料药生产国

和出口国。根据国家统计局数据，2018 年我国以化学原料药为主营业务的规模

以上企业共有 1,330 家，年收入超过百亿元人民币的原料药企业屈指可数。我国

原料药行业整体集中度较低，技术水平、研发实力较美国、欧洲等发达国家仍有

一定差距，技术壁垒不高的低端产品竞争激烈。 

相较于制药产业中的制剂生产销售环节，原料药的获利能力较弱，面临不可

避免的盈利波动和成长瓶颈，而且中国的环保政策升级、人力成本的压力逐渐显

现，这就要求原料药企业进行产品和技术升级，向高毛利的高技术壁垒原料药产

品、制剂领域进军，国内原料药行业的集中度也将逐步提高。 

（2）发行人市场地位 

发行人是国内最具实力的化学药物合成与生产技术平台之一，同时也是全球

规范市场高端化学仿制药产业链中的重要市场竞争者之一，多项药物合成技术实

力处于全球先进水平，多个已上市产品在区域规范市场同仿制药的竞争产品较少。 

发行人在全球化学药物市场竞争力突出，由高难度的核心技术平台驱动，公

司已实现从“原料药起始物→cGMP 高难度中间体→特色原料药→制剂产品”的

全产业链覆盖，具备为全球客户提供仿制药产品和技术解决方案的能力，也建立
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了原料药和制剂产品的一体化自主开发能力。 

凭借较强的产品开发能力和良好的产品质量，公司获得了客户的广泛和高度

认可。公司拓展并维护了一批有影响力的客户，并建立起长期的紧密合作关系。

在全球范围内，公司与以色列梯瓦制药（Teva）、美国迈兰（Mylan）、日本日医

工、日本明治、印度西普拉（Cipla）、印度太阳制药（Sun）、印度卡迪拉（Cadila）、

韩国 Penmix、荷兰帝斯曼（DSM）和印度卢平（Lupin）等全球知名的仿制药和

原料药巨头企业保持良好合作关系，在国内与恒瑞医药、正大天晴、华东医药、

扬子江药业、齐鲁制药、豪森药业等大型医药企业均有商业合作。 

 

（四）公司的竞争优势 

（1）构建高难度核心药物开发技术平台，树立较高的市场竞争壁垒 

公司经过多年的技术积累，形成了多手性药物合成技术、发酵半合成技术、

靶向高分子偶联技术、非生物大分子技术以及吸入制剂技术等多项具有全球先进

水平的核心技术平台。这些技术为行业公认的技术难度大、进入门槛高的领域，

公司通过构建高端药物开发技术平台，树立了较高的市场竞争壁垒，为公司不断

研发出高价值属性的产品打下了扎实的基础。 

以发酵半合成技术平台为例，目前，国内绝大部分仿制药企业或研发机构所

擅长的是技术、硬件和人才要求均相对较低的化学合成技术，而对于发酵半合成

技术而言，首先，发酵半合成的产品需要经过发酵，分离纯化，合成等多个技术

环节，技术路线和过程参数控制非常复杂；其次，发酵半合成全部生产工艺涉及

的技术环节更多，需要的硬件设备也更多，前期的硬件投资强度很大；第三，从

产业人才角度看，既懂发酵又懂合成的复合型人才也更为稀缺。基于上述技术壁

垒、投资强度和人才要求等多方面的原因，目前国内拥有较为成熟的发酵半合成

技术的企业较少。 

（2）掌握产业链核心技术环节，持续实现价值转化和提升 

发行人依托自身强大的研发能力，掌握多项高难度的药物制备技术，部分实

现了制备工艺的独特专利，形成了成熟的技术平台，从而掌握了仿制药产业链的

核心技术环节。以恩替卡韦为代表，公司凭借药物中间体、原料药的制备技术突
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破，支持了部分客户在国内外市场实现制剂首仿上市。2019 年 9 月，公司的恩

替卡韦片获得美国 ANDA 批准，并实现销售收入。 

公司持续寻求将自身在产业链中的优势进行价值转化。首先，依托药物开发

技术平台快速、高效的开发能力，公司突破传统的中间体或特色原料药的个别定

制模式，主动为全球客户提供原研药专利到期后的首仿药的整体解决方案，包括

能够提供多步骤合成、多手性中心、新晶型原料药或高活性细胞毒性药物等高难

度仿制药产品方案，也能提供非侵权工艺开发、中间体研发、工艺优化、分析方

法开发、标准品和杂质谱建立等技术方案。 

产业链话语权的提升和业务模式的拓展相应地带来了盈利模式的多元化呈

现，公司从传统模式下仅能获得仿制药产业链中间体或特色原料药单一环节利润，

通过从下游制剂企业销售分成或技术服务费等形式，拓展至分享产业链更大空间

的利润，大幅提升盈利能力。 

其次，公司逐步打通“原料药起始物→cGMP 高难度中间体→特色原料药→

制剂产品”的全链条，构建原料药和制剂一体化的业务模式，通过产业链的扩展，

享受产业链下游部分更广阔的利润空间。 

第三，公司增加创新药研发力度，进一步向“仿创结合”的业务结构进行战

略转型，目前公司在抗肿瘤等领域已有多个一类新药进入研发管线。 

（3）国际规范市场标准的生产质量体系，产品全球竞争力强 

公司生产和质量体系与国际接轨，cGMP 生产质量体系通过美国 FDA、欧盟

EUGMP、日本 PMDA、韩国 KFDA 等多个国家及地区的官方认证及国内新版

GMP 认证和 GMP 现场检查，以国际标准的药品质量管理规范和严格的药品生

产质量管理体系保证药品质量。 

高壁垒技术平台叠加高标准的生产质量体系标准提升了公司产品的全球竞

争力，公司产品已经在全球数十个国家和地区实现销售，公司主要产品均为制剂

厂商唯一或少数的中间体或原料药供应商，竞争对手较少，主要产品均占据较大

市场份额。例如，公司的醋酸卡泊芬净原料药，除原研药企外，公司合作方已申

报上市的醋酸卡泊芬净制剂产品为欧洲市场份额领先的该品种仿制药，公司作为

原料药供应商，除向其销售原料药外，亦分享其制剂产品销售收益。 
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（4）客户覆盖面广，合作关系牢固 

公司拥有庞大且优质的客户群体，覆盖全球知名的仿制药和原料药企业以及

国内大型仿制药企业。 

强大的研发和技术实力和高质量产品交付能力使得公司与客户间建立了良

好的合作基础，大幅提升了客户更换合作伙伴的机会成本，通常公司与客户间均

能够建立牢固的长期商业合作关系，为公司持续产生业务收入来源。同时，公司

同步注重新客户开发，随着公司产品数量和业务规模的不断增长，新增客户数量

持续增加。 

同时，公司依托自身在产业链中长期积累的核心技术优势和话语权，不断优

化合作模式，逐步向获得客户制剂销售分成、技术服务费等盈利模式延伸，匹配

产品或技术全生命周期或专利期内的成长，提升自身的收入和盈利质量和客户贡

献度。 

（5）持续的高额研发投入，提升长期竞争力 

作为一家以研发为驱动的医药企业，公司致力于通过持续、高额的投发投入

打造高壁垒的技术平台和高质量的研发体系，由此持续产生具有竞争力的产品储

备，目标成为一家集高端原料药和制剂为一体、仿制药和创新药结合的创新型企

业。 

公司拥有专业稳定的研发团队和较为完善的研发设施。截至 2021年 9月末，

公司共有研发人员 248 人，核心研发人员稳定。公司已在苏州工业园区建成 6,000

平方米药物研究院，在重庆建成 2,500 平方米发酵研发中心。药物研究院拥有百

余台高效液相色谱仪、气相色谱仪，多台电感耦合等离子体质谱仪、全数字化核

磁共振普仪、液质联用仪、原子吸收光谱仪等高端设备，以支撑多技术平台、多

项目、高强度研发工作。 

公司持续进行高额研发投入。持续的研发投入为公司带来多项研发成果。截

至报告期末，公司已累计申请发明专利约 300余项，累计取得境内外专利 178项。

依托公司强大的技术平台优势，公司攻克了多项重磅药物的关键合成技术，包括

恩替卡韦、磺达肝癸钠、卡泊芬净、阿尼芬净、米卡芬净钠等中间体、原料药或

制剂产品的制备技术和合成工艺。伴随着仿制药领域技术不断积累，公司亦在创
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新药领域逐步布局，进一步丰富产品管线布局，提升公司长期竞争力。报告期内

公司自主研发的 BGC0222 已完成技术转让并保留了药品上市后的销售分成权利。 

五、发行人控股东和实际控制人情况 

公司控股股东为袁建栋，实际控制人为袁建栋和钟伟芳。钟伟芳与袁建栋为

母子关系。袁建栋直接持有公司 113,535,123 股，占比 27.69%；钟伟芳直接持有

公司 39,192,969 股，占比 9.56%；钟伟芳持有博瑞咨询 49.71%的权益并担任执

行事务合伙人，博瑞咨询持有公司 35,251,144 股，占比 8.60%，钟伟芳通过博瑞

咨询间接持有公司 17,524,649 股。袁建栋和钟伟芳合计控制公司 187,979,236 股

的表决权，占比 45.85%，为公司实际控制人。 

（一）控股股东及实际控制人基本情况 

1、袁建栋 

男，1970 年 1 月出生，身份证号码为 11010819700120****，中国国籍，拥

有美国永久居留权，博士研究生学历，公司董事长兼总经理。1992 年北京大学化

学系本科毕业。1998 年美国纽约州立大学博士毕业。1998 年至 2001 年任美国

Enzo Biochem Inc.公司高级研究员。2001 年至今任公司董事长兼总经理和药物研

究院院长。2008 年至 2015 年任广泰生物执行董事。2010 年至今任博瑞制药执行

董事、博瑞泰兴董事。2011 年至今任重庆乾泰董事长。2015 年至今任新海生物

董事。2020 年 6 月至今担任博瑞健康、博瑞海南执行董事兼总经理。2020 年 7

月至今任艾特美执行董事。2020 年 7 月至今任博泽格霖的董事长。2021 年 5 月

至今任赣江博瑞执行董事兼总经理。 

2、钟伟芳 

女，1950 年 11 月出生，身份证号码为 32050219501115****，中国国籍，无

境外永久居留权，住所为江苏省苏州市金阊区彩香二村****，2010 年至今任博

瑞咨询执行事务合伙人。 

公司上市以来控股股东和实际控制人未发生变更。 
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第五节 发行与承销 

一、本次发行基本情况 

1、发行数量：本次发行可转换公司债券募集资金总额为人民币 46,500.00 万

元，发行数量 46.50 万手（465.00 万张）。 

2、向原股东发行的数量和配售比例：原股东优先配售博瑞转债 259,185,000 元

（259,185 手），占本次发行总量的 55.74% 

3、发行价格：100 元/张 

4、可转换债券的面值：每张面值 100 元人民币 

5、募集资金总额：46,500.00 万元 

6、发行方式：本次发行的可转债向发行人在股权登记日（2021 年 12 月 31

日，T-1 日）收市后登记在册的原股东优先配售，原股东优先配售后余额部分（含

原股东放弃优先配售部分）采用网上通过上交所交易系统向社会公众投资者发售

的方式进行，余额由保荐机构（主承销商）包销。 

7、配售比例 

本次可转换公司债券发行总额为 46,500.00 万元（46.50 万手）。原股东优先

配售博瑞转债 259,185,000 元（259,185 手），占本次发行总量的 55.74%；网上社

会公众投资者实际认购 201,149 手，占本次发行总量的 43.26%；主承销商包销本

次可转换公司债券的数量为 4,666 手，占本次发行总量的 1.00%。 

8、前十名可转换债券持有人及其持有情况 

单位：万元 

序号 持有人姓名 持有金额 
持有比例

（%） 

1 袁建栋 12,874.90 27.69 

2 钟伟芳 4,444.50 9.56 

3 广发乾和投资有限公司 757.00 1.63 

4 
宁波梅山保税港区茗嘉一期投资合伙企业

（有限合伙） 
684.00 1.47 
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序号 持有人姓名 持有金额 
持有比例

（%） 

5 民生证券股份有限公司 466.60 1.00 

6 
招商银行股份有限公司－华夏上证科创板

50成份交易型开放式指数证券投资基金 
397.50 0.85 

7 澳门金融管理局－自有资金 311.00 0.67 

8 科威特政府投资局－自有资金 267.40 0.58 

9 
民生证券－张玲－民生证券君享1号单一资

产管理计划 
249.50 0.54 

10 
招商银行股份有限公司－富国科创板两年

定期开放混合型证券投资基金 
206.60 0.44 

合计   20,659.00  44.43 

 

9、发行费用总额及项目 

项目 金额（万元） 

保荐及承销费用 604.50 

律师费用 64.15 

审计及验资费用 65.00 

资信评级费用 23.58 

发行手续费用 18.14 

信息披露费用 41.51 

合计 816.88 

注：以上各项发行费用均为不含税费用 

10、募集资金专项存储账户 

项目 开户行名称 开户行账号 

博瑞生物医药（苏州）股份有

限公司吸入剂及其他化学药品

制剂生产基地和生物医药研发

中心新建项目（一期） 

中信银行股份有限公司苏

州分行 
8112001013100888888 

二、本次发行的承销情况 

本次可转换公司债券发行总额为 46,500.00 万元（46.50 万手）。原股东优先

配售博瑞转债 259,185,000 元（259,185 手），占本次发行总量的 55.74%；网上社
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会公众投资者实际认购 201,149 手，占本次发行总量的 43.26%；主承销商包销本

次可转换公司债券的数量为 4,666 手，占本次发行总量的 1.00%。 

三、本次发行资金到位情况 

本次发行可转换公司债券募集资金扣除保荐承销费后的余额已由主承销商于

2022 年 1 月 10 日汇入公司指定的募集资金专项存储账户。公证天业会计师事务所

（特殊普通合伙）已对本次发行的募集资金到位情况进行审验，并出具了苏公

W[2022]B005 号《验资报告》。 
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第六节 发行条款 

一、本次发行基本情况 

1、博瑞医药分别于 2021 年 3 月 26 日、2021 年 4 月 16 日召开了第二届董

事会第二十次会议、第二届监事会第十三次会议和 2020 年年度股东大会，会议

审议通过了关于向不特定对象发行可转换公司债券预案等相关议案。 

2021 年 5 月 26 日，公司召开第二届董事会第二十三次会议、第二届监事会

第十六次会议，审议通过了《关于调整公司向不特定对象发行可转换公司债券方

案的议案》以及《关于公司向不特定对象发行可转换公司债券预案（修订稿）的

议案》等相关议案。 

2021 年 9 月 22 日，公司召开第二届董事会第二十八次会议、第二届监事会

第十九次会议，审议通过了《关于调整公司向不特定对象发行可转换公司债券方

案的议案》以及《关于公司向不特定对象发行可转换公司债券预案（二次修订稿）

的议案》等相关议案。 

中国证券监督管理委员会已于 2021 年 11 月 9 日出具《关于同意博瑞生物医

药（苏州）股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券注册的批复》（证监

许可[2021]2551 号），同意公司向不特定对象发行可转换公司债券的注册申请。 

2、证券类型：可转换公司债券 

3、发行规模：46,500.00 万元 

4、发行数量：465.00 万张 

5、上市规模：46,500.00 万元 

6、发行价格：按面值发行 

7、募集资金量及募集资金净额：本次可转债预计募集资金量 46,500.00 万元，

扣除发行费用后募集资金净额为 45,683.12 万元。 

8、募集资金用途： 

扣除发行费用后，募集资金净额将全部用于以下项目：  
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单位：万元 

序号 项目 预计需投入金额 
拟投入本次募集资

金金额 

1 

博瑞生物医药（苏州）股份有限公司

吸入剂及其他化学药品制剂生产基地

和生物医药研发中心新建项目（一期） 

56,681.17 46,500.00 

合计 56,681.17 46,500.00 

注：博瑞生物医药（苏州）股份有限公司吸入剂及其他化学药品制剂生产基地和生物医

药研发中心新建项目（一期）建设主体为博瑞医药，项目建成后拟由公司之全资子公司博瑞

制药进行生产运营。 

二、本次发行可转债的基本条款 

（一）债券期限 

本次发行的可转换公司债券的期限为自发行之日起六年，即 2022 年 1 月 4

日至 2028 年 1 月 3 日。 

（二）面值 

本次发行的可转换公司债券每张面值为人民币 100 元。 

（三）利率 

本次发行的可转债票面利率为第一年 0.4%、第二年 0.6%、第三年 1%、第四

年 1.5%、第五年 2.5%、第六年 3%。 

（四）转股期限 

本次发行的可转换公司债券股期限为发行结束之日（2022 年 1 月 10 日）起

满六个月后的第一个交易日（2022 年 7 月 11 日）起至可转债到期日（2028 年 1

月 3 日）止。 

（五）评级情况 

本次可转换公司债券经东方金诚国际信用评估有限公司评级，根据东方金诚

国际信用评估有限公司出具的《博瑞生物医药（苏州）股份有限公司向不特定对

象发行可转换公司债券信用评级报告》（东方金诚债评字【2021】378 号），发行

人主体信用评级为 AA-，评级展望为稳定，本次可转换公司债券信用评级为 AA-。 

公司本次发行的可转换公司债券上市后，东方金诚国际信用评估有限公司将



博瑞生物医药（苏州）股份有限公司                    向不特定对象发行可转换公司债券上市公告书 

33 

每年至少进行一次跟踪评级。 

（六）保护债券持有人权利的办法，以及债券持有人会议相关事项 

1、债券持有人权利和义务 

（1）债券持有人的权利 

①依照其所持有的本次可转债数额享有约定利息； 

②根据《可转债募集说明书》约定条件将所持有的本次可转债转为公司股票； 

③根据《可转债募集说明书》约定的条件行使回售权； 

④依照法律、行政法规及公司章程的规定转让、赠与或质押其所持有的本次

可转债； 

⑤依照法律 、公司章程的规定获得有关信息； 

⑥按《可转债募集说明书》约定的期限和方式要求公司偿付本次可转债本息； 

⑦依照法律、行政法规等相关规定参与或者委托代理人参与债券持有人会议

并行使表决权； 

⑧法律、行政法规及公司章程所赋予的其作为公司债权人的其他权利。 

（2）债券持有人的义务 

①遵守公司所发行的本次可转债条款的相关规定； 

②依其所认购的本次可转债数额缴纳认购资金； 

③遵守债券持有人会议形成的有效决议； 

④除法律、法规规定及《可转债募集说明书》约定之外，不得要求公司提前

偿付本次可转债的本金和利息； 

⑤法律、行政法规及公司章程规定应当由本次可转债持有人承担的其他义务。 

2、债券持有人会有的召开情况 

在本次发行的可转债存续期间内，当出现以下情形之一时，应当召集债券持

有人会议： 

（1）公司拟变更《可转债募集说明书》的约定； 
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（2）公司未能按期支付本次可转债本息； 

（3）公司发生减资（因股权激励回购股份导致的减资除外）、合并、分立、

解散或者申请破产； 

（4）修订可转换公司债券持有人会议规则； 

（5）发生其他影响债券持有人重大权益的事项； 

（6）根据法律、行政法规、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所及

本规则的规定，应当由债券持有人会议审议并决定的其他事项。 

3、下列机构或人士可以书面提议召开债券持有人会议： 

（1）公司董事会； 

（2）单独或合计持有未偿还债券面值总额 10%及以上的债券持有人书面提

议； 

（3）中国证监会规定的其他机构或人士。 

（七）转股价格调整原则及方式 

1、初始转股价格的确定依据 

本次发行的可转换公司债券的初始转股价格为 35.68 元/股，不低于募集说明

书公告日前二十个交易日公司股票交易均价（若在该二十个交易日内发生过因除

权、除息引起股价调整的情形，则对调整前交易日的交易价按经过相应除权、除

息调整后的价格计算）和前一个交易日公司股票交易均价。 

前二十个交易日公司股票交易均价=前二十个交易日公司股票交易总额/该

二十个交易日公司股票交易总量；前一个交易日公司股票交易均价=前一个交易

日公司股票交易总额/该日公司股票交易总量。 

2、转股价格的调整方式及计算公式 

在本次发行之后，当公司发生派送股票股利、转增股本、增发新股或配股、

派送现金股利等情况（不包括因本次发行的可转换公司债券转股而增加的股本）

使公司股份发生变化时，将按下述公式进行转股价格的调整（保留小数点后两位，

最后一位四舍五入）： 
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派送股票股利或转增股本：P1=P0/（1+n）； 

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）/（1+k）； 

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）/（1+n+k）； 

派送现金股利 P1=P0—D； 

上述三项同时进行：P1=（P0—D+A×k）/（1+n+k）； 

其中：P0 为调整前转股价，n 为派送股票股利或转增股本率，k 为增发新股

或配股率，A 为增发新股价或配股价，D 为每股派送现金股利，P1 为调整后转

股价。 

当公司出现上述股份和/或股东权益变化情况时，将依次进行转股价格调整，

并在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）或中国证监会指定的其他上市

公司信息披露媒体上刊登董事会决议公告，并于公告中载明转股价格调整日、调

整办法及暂停转股期间（如需）；当转股价格调整日为本次发行的可转换公司债

券持有人转股申请日或之后，转换股份登记日之前，则该持有人的转股申请按公

司调整后的转股价格执行。 

当公司可能发生股份回购、合并、分立或任何其他情形使公司股份类别、数

量和/或股东权益发生变化从而可能影响本次发行的可转换公司债券持有人的债

权利益或转股衍生权益时，公司将视具体情况按照公平、公正、公允的原则以及

充分保护本次发行的可转换公司债券持有人权益的原则调整转股价格。有关转股

价格调整内容及操作办法将依据当时国家有关法律法规、证券监管部门和上海证

券交易所的相关规定来制订。 

（八）转股价格向下修正条款 

1、修正权限及修正幅度 

在本次发行的可转换公司债券存续期间，当公司股票在任意连续三十个交易

日中至少有十五个交易日的收盘价低于当期转股价格的 85%时，公司董事会有权

提出转股价格向下修正方案并提交公司股东大会表决。 

上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。股

东大会进行表决时，持有本次发行的可转换公司债券的股东应当回避。修正后的
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转股价格应不低于本次股东大会召开日前二十个交易日公司股票交易均价和前

一个交易日公司股票交易均价。 

若在前述三十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在转股价格调整日

前的交易日按调整前的转股价格和收盘价计算，在转股价格调整日及之后的交易

日按调整后的转股价格和收盘价计算。 

2、修正程序 

如公司决定向下修正转股价格时，公司将在上海证券交易所网站

（http://www.sse.com.cn）或中国证监会指定的其他信息披露媒体上刊登相关公告，

公告修正幅度、股权登记日和暂停转股期间（如需）等相关信息。从股权登记日

后的第一个交易日（即转股价格修正日），开始恢复转股申请并执行修正后的转

股价格。若转股价格修正日为转股申请日或之后，且为转换股份登记日之前，该

类转股申请应按修正后的转股价格执行。 

（九）转股股数确定方式 

债券持有人在转股期内申请转股时，转股数量的计算方式为 Q=V/P，并以去

尾法取一股的整数倍。其中：Q：指可转换公司债券的转股数量；V：指可转换公

司债券持有人申请转股的可转换公司债券票面总金额；P：指申请转股当日有效

的转股价格。 

可转换公司债券持有人申请转换成的股份须是整数股。本次可转换公司债券

持有人经申请转股后，转股时不足转换为一股的可转换公司债券余额，公司将按

照中国证监会、上海证券交易所等部门的有关规定，在可转换公司债券持有人转

股当日后的五个交易日内以现金兑付该可转换公司债券余额及该余额所对应的

当期应计利息。 

（十）赎回条款 

1、到期赎回条款 

在本次发行的可转换公司债券期满后五个交易日内，公司将按债券面值的

115.00%（含最后一期利息）的价格赎回全部未转股的可转换公司债券。 
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2、有条件赎回条款 

转股期内，当下述两种情形的任意一种出现时，公司有权决定按照债券面值

加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转换公司债券： 

（1）在转股期内，如果公司股票在连续三十个交易日中至少十五个交易日

的收盘价格不低于当期转股价格的 130%（含 130%）； 

（2）当本次发行的可转换公司债券未转股余额不足 3,000 万元时。 

当期应计利息的计算公式为:IA=B×i×t/365。 

其中： 

IA：指当期应计利息； 

B：指本次发行的可转换公司债券持有人持有的将赎回的可转换公司债券票

面总金额； 

i：指可转换公司债券当年票面利率； 

t：指计息天数，即从上一个付息日起至本计息年度赎回日止的实际日历天数

（算头不算尾）。 

若在前述三十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在调整前的交易日

按调整前的转股价格和收盘价计算，调整后的交易日按调整后的转股价格和收盘

价计算。 

（十一）回售条款 

1、有条件回售条款 

在本次发行的可转换公司债券最后两个计息年度，如果公司股票在任何连续

三十个交易日的收盘价格低于当期转股价的 70%时，可转换公司债券持有人有权

将其持有的可转换公司债券全部或部分按面值加上当期应计利息的价格回售给

公司。 

若在上述交易日内发生过转股价格因发生送红股、转增股本、增发新股（不

包括因本次发行的可转换公司债券转股而增加的股本）、配股以及派发现金股利

等情况而调整的情形，则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算，
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在调整后的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。如果出现转股价格向下

修正的情况，则上述“连续三十个交易日”须从转股价格调整之后的第一个交易

日起重新计算。 

最后两个计息年度可转换公司债券持有人在每年回售条件首次满足后可按

上述约定条件行使回售权一次，若在首次满足回售条件而可转换公司债券持有人

未在公司届时公告的回售申报期内申报并实施回售的，该计息年度不能再行使回

售权，可转换公司债券持有人不能多次行使部分回售权。 

2、附加回售条款 

若公司本次发行的可转换公司债券募集资金投资项目的实施情况与公司在

募集说明书中的承诺情况相比出现重大变化，且该变化被中国证监会或上海证券

交易所认定为改变募集资金用途的，可转换公司债券持有人享有一次回售的权利。

可转换公司债券持有人有权将其持有的可转换公司债券全部或部分按债券面值

加上当期应计利息价格回售给公司。持有人在附加回售条件满足后，可以在公司

公告后的附加回售申报期内进行回售，该次附加回售申报期内不实施回售的，不

应再行使附加回售权。 

（十二）还本付息期限、方式 

本次发行的可转换公司债券采用每年付息一次的付息方式，到期归还本金并

支付最后一年利息。 

1、年利息计算 

计息年度的利息（以下简称“年利息”）指可转换公司债券持有人按持有的

可转换公司债券票面总金额自可转换公司债券发行首日起每满一年可享受的当

期利息。 

年利息的计算公式为：I=B×i 

I：指年利息额； 

B：指本次发行的可转换公司债券持有人在计息年度（以下简称“当年”或

“每年”）付息债权登记日持有的可转换公司债券票面总金额； 

i：指可转换公司债券的当年票面利率。 
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2、付息方式 

（1）本次发行的可转换公司债券采用每年付息一次的付息方式，计息起始

日为可转换公司债券发行首日。 

（2）付息日：每年的付息日为本次发行的可转换公司债券发行首日起每满

一年的当日。如该日为法定节假日或休息日，则顺延至下一个交易日，顺延期间

不另付息。每相邻的两个付息日之间为一个计息年度。 

（3）付息债权登记日：每年的付息债权登记日为每年付息日的前一交易日，

公司将在每年付息日之后的五个交易日内支付当年利息。在付息债权登记日前

（包括付息债权登记日）申请转换成公司股票的可转换公司债券，公司不再向其

持有人支付本计息年度及以后计息年度的利息。 

（4）可转换公司债券持有人所获得利息收入的应付税项由持有人承担。 

三、债券持有人会议规则 

详见本上市公告书“第六节发行条款”之“本次发行可转债的基本条款”之“（六）保

护债券持有人权利的办法，以及债券持有人会议相关事项”。 
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第七节 发行人的资信和担保情况 

一、可转换公司债券的信用级别及资信评级机构 

本次可转换公司债券经东方金诚国际信用评估有限公司评级，根据东方金诚

国际信用评估有限公司出具的《博瑞生物医药（苏州）股份有限公司向不特定对

象发行可转换公司债券信用评级报告》（东方金诚债评字【2021】378 号），发行

人主体信用评级为 AA-，评级展望为稳定，本次可转换公司债券信用评级为 AA-。 

公司本次发行的可转换公司债券上市后，东方金诚国际信用评估有限公司将

每年至少进行一次跟踪评级。 

二、可转换公司债券的担保情况 

本次发行的可转换公司债券不提供担保。 

三、最近三年债券发行及其偿还情况 

最近三年一期，公司不存在对外发行债券的情形。截至 2021 年 9 月 30 日，

公司无应付债券余额。 

四、发行人的商业信誉情况 

公司最近三年一期与公司主要客户发生业务往来时不存在严重违约情况。 
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第八节 偿债措施 

2018 年度、2019 年度、2020 年度和 2021 年 1-9 月，与公司偿债能力相关的

财务指标如下： 

项目 

2021-9-30/ 

2021 年 1-9

月 

2020-12-31/ 

2020 年 

2019-12-31/ 

2019 年 

2018-12-31/ 

2018 年 

流动比率（倍） 2.06  3.24  9.81  5.33 

速动比率（倍） 1.44  2.44  8.48  4.27 

资产负债率（母公

司，%） 
40.87 24.00 10.38 13.93 

利息保障倍数（倍） 23.68  94.65 533.98 192.67 

注：若非特殊说注明，上述指标均依据合并财务报表进行计算，指标的计算公式如下： 

流动比率=流动资产/流动负债 

速动比率=（流动资产-存货-预付款项）/流动负债 

资产负债率=（负债总额／资产总额）×100% 

利息保障倍数＝（利润总额+利息支出）/利息支出 

报告期内，公司流动比率分别为 5.33 倍、9.81 倍、3.24 倍和 2.06 倍，速动

比率分别为 4.27 倍、8.48 倍、2.44 倍和 1.44 倍。2019 年末公司流动比率和速动

比率较 2018 年末有较大提升同时资产负债率有所下降，主要系公司首次公开发

行股票募集资金到位，流动资产增加较大。2020 年末和 2021 年 9 月末，公司流

动比率和速动比率有所下降，资产负债率有所提升，主要系公司 IPO 募集资金投

资项目和其他建设项目逐步推进，投入不断增加，流动资产金额有所下降，导致

公司流动比例和速动比率有所下降，资产负债率有所提升。 

2018 年-2020 年，公司的利息保障倍数分别为 192.67、533.98 和 94.65，公

司的息税前利润能够较好地覆盖公司的利息支出，付息能力较强。 
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第九节 财务会计资料 

一、最近三年财务报告的审计情况 

公证天业对公司 2018 年 12 月 31 日、2019 年 12 月 31 日、2020 年 12 月

31 日的资产负债表及合并资产负债表，2018 年度、2019 年度、2020 年度的利

润表及合并利润表、现金流量表及合并现金流量表、所有者权益表变动表及合

并所有者权益表以及财务报表附注进行了审计，并出具了苏公 W[2019]A1122

号、苏公 W[2020]A106 号和苏公 W[2021]A191 号标准无保留意见的审计报

告。公司 2021 年三季度财务报表未经审计。 

二、最近三年一期主要财务指标 

（一）最近三年一期合并资产负债表、利润表和现金流量表主要数据 

1、合并资产负债表主要财务数据 

单位：万元 

项目 
2021 年 

9 月 30 日 

2020 年 

12 月 31 日 

2019 年 

12 月 31 日 

2018 年 

12 月 31 日 

资产合计 261,408.77 182,778.79 142,129.69 87,532.70 

其中：流动资产 94,138.04 94,636.40  106,204.59  56,280.75  

固定资产 22,807.48 23,336.14  22,648.20  21,128.58  

无形资产 8,163.14 4,876.42  5,004.95  5,035.83  

负债合计 102,968.51 39,522.88  10,821.09  10,552.22  

其中：流动负债 45,773.82 29,171.33  10,821.09  10,552.22  

非流动负债 57,194.69 10,351.55  - - 

所有者权益 158,440.26 143,255.91 131,308.60 76,980.48 

其中：归属于母公司股东权益 158,301.41 143,177.96 131,308.60 76,980.48 

2、合并利润表主要财务数据 

单位：万元 

项目 
2021 年 1-9

月 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 

营业收入 74,844.09 78,538.27 50,315.67 40,750.33 

营业利润 19,956.87 19,306.43 12,133.34 8,184.45 
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利润总额 19,804.47 19,132.05 11,994.39 7,922.12 

净利润 17,078.06 16,936.19 11,108.33 7,320.20 

其中：归属于母公司股东

的净利润 
17,687.16 16,988.24 11,108.33 7,320.20 

3、合并现金流量表主要财务数据 

单位：万元 

项目 
2021 年度 1-9

月 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 

经营活动产生的

现金流量净额 
8,257.47 15,543.16 6,133.39 6,398.82 

投资活动产生的

现金流量净额 
-65,966.51 -54,192.33 -15,599.25 -21,248.18 

筹资活动产生的

现金流量净额 
55,306.49 18,573.24 43,975.96 24,958.67 

现金及现金等价

物净增加额 
-2,212.36 -21,379.09  34,687.82  10,347.35  

期末现金及现金

等价物余额 
   31,740.99  33,953.35 55,332.44 20,644.62 

4、主要财务指标 

公司最近三年一期主要财务指标如下表所示： 

财务指标 
2021-9-30/ 

2021 年 1-9 月 

2020-12-

31/ 

2020 年度 

2019-12-

31/ 

2019 年度 

2018-12-

31/ 

2018 年度 

流动比率（倍） 2.06  3.24  9.81 5.33 

速动比率（倍） 1.44  2.44  8.48 4.27 

资产负债率（合并报表，%） 39.39 21.62 7.61 12.06 

资产负债率（母公司，%） 40.87 24.00 10.38 13.93 

利息保障倍数（倍） 23.68  94.65 533.98 192.67 

应收账款周转率（次） 4.14  4.34 3.17 3.55 

存货周转率（次） 1.91  2.08 1.51 1.74 

每股经营活动产生的现金流量

净额（元） 
0.20  0.38 0.15 1.32 

每股净现金流量（元） -0.05  -0.52 0.85 2.14 

注：若非特殊说注明，上述指标均依据合并财务报表进行计算，指标的计算公式如下： 

流动比率=流动资产/流动负债 

速动比率=（流动资产-存货-预付款项）/流动负债 

资产负债率=（负债总额／资产总额）×100% 

利息保障倍数＝（利润总额+利息支出）/利息支出 
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应收账款周转率（次）=营业收入/应收账款平均账面价值 

存货周转率（次）=营业成本/存货平均账面价值 

每股经营活动产生的现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总数 

每股净现金流量=净现金流量/期末股本总数 

2021 年三季度应收账款周转率和存货周转率年化计算 

三、财务数据查阅 

投资者欲了解公司的详细财务资料，敬请查阅公司财务报告。投资者可浏

览上交所网站（http://www.sse.com.cn）查阅上述财务报告。 

四、本次可转债转股后对公司股权的影响 

如本可转换公司债券全部转股，按初始转股价格 35.68 元/股计算，则公司

股东权益增加约 46,500.00 万元，总股本增加约 1,303.25 万股。 
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第十节 本次可转债是否参与质押式回购交易业务 

本公司本次可转债未参与质押式回购交易业务。 
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第十一节 其他重要事项 

本公司自募集说明书刊登日至上市公告书刊登前未发生下列可能对本公司

有较大影响的其他重要事项。 

1、主要业务发展目标发生重大变化; 

2、所处行业或市场发生重大变化; 

3、主要投入、产出物供求及价格重大变化; 

4、重大投资; 

5、重大资产(股权)收购、出售; 

6、发行人住所变更; 

7、重大诉讼、仲裁案件; 

8、重大会计政策变动; 

9、会计师事务所变动; 

10、发生新的重大负债或重大债项变化; 

11、发行人资信情况发生变化; 

12、其他应披露的重大事项。 
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第十二节 董事会上市承诺 

发行人董事会承诺严格遵守《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证

券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》《科创板上市公司证券发行注册管理办

法(试行)》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等法律、法规和中国证监会的

有关规定，并自可转换公司债券上市之日起做到: 

1、承诺真实、准确、完整、公平和及时地公布定期报告、披露所有对投资

者有重大影响的信息， 并接受中国证监会、证券交易所的监督管理; 

2、承诺发行人在知悉可能对可转换公司债券价格产生误导性影响的任何公

共传播媒体出现的消息后，将及时予以公开澄清; 

3、发行人董事、监事、高级管理人员和核心技术人员将认真听取社会公众

的意见和批评，不利用己获得的内幕消息和其他不正当手段直接或间接从事发行

人可转换公司债券的买卖活动; 

4、发行人没有无记录的负债。 
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第十三节 上市保荐机构及其意见 

一、保荐机构相关情况 

名称： 民生证券股份有限公司 

法定代表人： 冯鹤年 

住所： 中国(上海)自由贸易试验区浦明路 8 号 

联系电话： 010-85127883 

传真： 010-85127940 

保荐代表人： 黄丹青、邵航 

项目协办人： 马成 

项目组成员： 张亚楠 

二、上市保荐机构的推荐意见 

保荐机构民生证券认为:博瑞医药本次向不特定对象发行可转换公司债券并

上市符合《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《证券发行上市保

荐业务管理办法》《科创板上市公司证券发行注册管理办法(试行》《上海证券交

易所科创板股票上市规则》等有关法律、行政法规和中国证监会、上海证券交易

所有关规定，发行人本次发行的可转换公司债券具备在上海证券交易所上市的条

件。本保荐机构同意保荐发行人本次发行的可转换公司债券上市，并承担相关保

荐责任。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《博瑞生物医药（苏州）股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券上市公告书》盖章页） 

 

 
 
 
 
 

发行人：博瑞生物医药（苏州）股份有限公司 
 
 

年    月  日 
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（此页无正文，为《博瑞生物医药（苏州）股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券上市公告书》盖章页） 

 

 
 
 
 
 

保荐机构（主承销商）：民生证券股份有限公司 
 

年    月  日 
 


