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一、本次募集资金运用计划 

本次向不特定对象发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币

66,000.00 万元（含 66,000.00 万元），扣除发行费用后募集资金净额将用于以下

项目： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 

项目投资

总额 

前次调整后

募集资金投

入金额 

本次募集

资金拟投

入金额 

项目备案号 环评批复 

1 

年产 5 万

吨高端三

元锂电前

驱 体

（ NCA 、

NCM）和 1

万吨电池

氢氧化锂

项目 

105,000.00 30,104.56 66,000.00 
2019-440705-38-03- 

056356 

江新环审 

〔2020〕

118 号 

合计 105,000.00 30,104.56 66,000.00   

本次募集资金投资项目为年产 5 万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM）

和 1 万吨电池氢氧化锂项目，项目总投资金额为 105,000.00 万元，使用的募集资

金分别为前次调整后募集资金投入 30,104.56 万元和本次募集资金拟投入

66,000.00 万元，项目总投资金额高于募集资金使用金额部分由公司自筹解决。

如果本次实际募集资金净额少于拟投入募集资金额，不足部分公司将自筹解决。

募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在

募集资金到位后予以置换。 

在上述募集资金投资项目的范围内，公司董事会或董事会授权人士可根据项

目的进度、资金需求等实际情况，对相应募集资金投资项目的具体金额进行适当

调整。 

 

二、本次募集资金投资项目的实施背景 

（一）全球新能源汽车市场蓬勃发展 
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随着能源结构优化、环境保护日益成为全球关注要点，大力发展新能源成为

世界范围内众多国家的战略举措。海外市场来看，美国新能源战略逐步确立，2021

年 8月美国总统签署行政命令将 2030年电动车占新车销量比重的 50%作为目标；

2019 年 12 月欧盟委员会公布“欧洲绿色协议”，要求 2050 年前实现该地区净零

排放。国内市场方面，2020 年 9 月，国家主席习近平在联合国大会宣布，中国

将力争 2030 年前实现碳达峰、2060 年前实现碳中和；2021 年 10 月国务院发布

《国务院关于印发 2030 年前碳达峰行动方案的通知》，将“交通运输绿色低碳行

动”作为重点任务，提出“大力推广新能源汽车，逐步降低传统燃油汽车在新车

产销和汽车保有量中的占比”。 

在政策和市场的双轮驱动下，全球新能源汽车行业快速发展，汽车电动化趋

势显著。根据国际能源署（International Energy Agency，IEA）数据，2020 年全

球电动乘用汽车保有量达到 1,019.6 万辆，2016-2020 年年均复合增长率 50.4%。

2021 年以来，全球新能源汽车销量与渗透率加速提升，根据乘联会、Marklines

及中金公司研究部统计数据，2021 年 1-9 月中国、欧洲八国（含德国、法国、英

国、挪威、荷兰、意大利、瑞典、西班牙）、美国新能源汽车销量分别为 214、

131、43 万辆，同比分别增长 193%、105%、101%，2021 年 9 月底中国、欧洲

八国、美国的新能源汽车渗透率分别达到 17.3%、24.3%、5.3%。 

（二）动力电池行业持续受益 

在全球新能源汽车蓬勃发展的背景下，全球动力电池装机量增长迅速。根据

高工产研、Marklines 及中金公司研究部统计数据，2020 年全球动力电池装机量

达到 139GWh，同比增长 20.7%；分区域来看，2020年中国市场总装机量达 64GWh，

同比增长 3.1%，海外市场总装机量 75GWh，同比增长 41.2%，增速高于中国。

根据中金公司研究部基于中国汽车动力电池产业创新联盟和 SNE 数据测算数据，

2021 年 1-9 月全球动力电池装机量达到 195GWh，同比增长 152%，其中中国和

海外装机量分别为 92GWh、103GWh。 

（三）三元正极材料市场份额整体稳步提升，三元前驱体行业迅猛发展 
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目前，正极材料主要有三元正极材料（NCM、NCA）、磷酸铁锂（LFP）、钴

酸锂（LCO）以及锰酸锂（LMO）四种材料。其中三元正极材料在新能源乘用

车、电动自行车和电动工具电池市场得到广泛应用。近年来随着我国新能源汽车

补贴政策调整，补贴门槛进一步提高，对动力电池能量密度提出更高要求，国内

主流动力电池企业加快三元动力电池生产和应用，三元正极材料的出货量所占市

场比例整体呈现上升趋势。根据高工产研数据，2020 年中国锂电池正极材料中，

三元正极材料出货量占比达到 46%，较 2015 年上升约 16 个百分点。 

三元前驱体作为三元正极材料的核心材料，与三元正极材料的市场情况紧密

相关。根据高工产研数据，近年来随着三元正极材料的出货量不断提升，三元前

驱体市场需求也不断增长，2020 年全球三元前驱体出货量达到 42 万吨，

2015-2020 年年均复合增长率约为 51.3%；2020 年中国三元前驱体出货量达到 33

万吨，2015-2020 年年均复合增长率约为 52.5%。 

（四）高镍化成为三元正极材料及前驱体发展趋势 

提高镍含量已经成为三元动力电池主要技术路线之一，高镍化有助于提高三

元动力电池的能量密度和续航里程，高镍三元正极材料及前驱体的需求将保持高

速增长。同时，钴原料的单价高于其他原料，因此高镍化有助于降低钴的单位含

量从而降低材料成本，提高产品的性价比。具体来说，三元正极材料高镍化产品

的发展路径为：NCM 正极材料的代表性产品主要从 NCM111、NCM523、NCM622、

NCM712 到 NCM811 以及更高镍型号发展，NCA 正极材料的代表性产品主要从

NCA80、NCA88 到 NCA91 及更高镍型号发展。 

根据高工产研、中金企信国际咨询数据，2020 年中国高镍三元前驱体出货

量占比达到32.70%，其中NCM811、NCA前驱体出货量占比分别为22.7%、10.0%，

较 2015 年分别上升 20.6 个百分点、5.7 个百分点。 

 

三、本次募集资金投资项目的具体情况 

（一）项目概况 
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年产 5 万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM）和 1 万吨电池氢氧化锂项

目建设地点为江门市新会区古井镇官冲村杨桃山、矿田（土名），实施主体为江

门市芳源循环科技有限公司，项目总投资额为 105,000.00 万元，项目预计建设周

期为 36 个月，达产后将形成高端 NCA 前驱体 2.5 万吨/年、NCM 前驱体 2.5 万

吨/年、电池级氢氧化锂 1 万吨/年。 

（二）项目必要性分析 

1、公司现有产能不能满足三元前驱体未来市场增长的需求 

公司与松下、贝特瑞、当升科技、巴斯夫杉杉电池材料有限公司等知名锂电

池与正极材料企业形成良好的合作关系，并持续为客户开发高能量密度、高续航

里程和高性价比的三元前驱体产品。公司下游锂电池客户正在加快产能扩张步伐，

公司现有产能已无法满足客户日益增长的高端化、定制化的需求。5 万吨高端三

元锂电前驱体（NCA、NCM）项目的实施将极大缓解公司供应紧张的局面，充

分发挥公司高镍三元前驱体的技术优势和先发优势，提升在高镍三元前驱体的市

场占有率。 

2、充分发挥资源综合利用技术优势，丰富产品结构，提高公司综合服务能

力 

金属锂的价格与供需波动对正极材料的价格影响较大，中国锂资源主要分布

在青海和西藏，虽储备丰富但品质较差，开采成本较高，资源稀缺且主要依赖于

进口。与此同时，我国是全球新能源汽车产销第一大国，按照 2023 年报废动力

电池 101GWh 估算，届时可以回收的锂、钴等原材料规模可达 2 万余吨。在当

前我国锂资源缺乏的背景下，做好废弃动力电池材料的回收再生利用，充分挖掘

“城市矿山”具有巨大的经济和社会效益。 

1 万吨电池氢氧化锂项目是将现代分离技术应用于锂电池正极废料的处理，

得到电池级氢氧化锂。该项目不仅降低了生产成本，也有利于降低对原生矿资源

的需求、形成有效的金属资源保障。该项目的建设将进一步丰富公司的产品结构，

不断提高公司的核心竞争力。 
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3、有利于利用技术优势，融入动力电池生态圈 

本项目实施后，依托公司多年在有色金属资源综合利用以及功能材料制备领

域积累的技术优势和资源优势，在现有客户资源的基础上将导入更多的优质客户，

深度融入全球动力电池生态圈，建设成新能源汽车电池回收循环利用和动力电池

高端正极材料前驱体的重要产业基地，最终成为具有全球影响力的新能源汽车动

力电池原料提供商。 

（三）项目可行性分析 

1、广阔的市场前景与公司产品的竞争力是实现产能消化的支撑基础 

在全球主要国家政策推动下，全球新能源汽车市场销量不断走高，根据高工

产研预计，2025 年全球新能源汽车销量将达到 1,154 万辆；另一方面，三元动力

电池、三元正极材料渗透率逐步提升，2020 年我国三元正极材料出货量份额达

到 46%，较 2015 年上升 16 个百分点。由于高镍三元电池在能量密度方面优势明

显，在新能源汽车续航里程不断提升的大趋势下，能够提供高能量密度的高镍三

元技术路径成为国内电池厂商的首选，部分电池厂商纷纷加大对高镍三元电池的

产能扩张，预计未来高镍三元电池占比将继续提升。 

公司目前生产的高品质高镍三元正极材料前驱体 NCA、NCM 产品，在核心

技术、质量稳定性保证、持续稳定供货、技术支持保障服务等方面获得了各锂电

池厂商及正极材料厂商的高度认可，树立了良好的市场品牌，目前已成为松下等

知名电池企业的主要供应商。公司的新增产能在未来市场需求的占比较小，广阔

的市场前景与公司产品的强竞争力为公司提供产能消化的支撑基础。 

2、动力电池材料技术发展是项目开展的内在推动力 

目前锂电池已经历了钴酸锂-锰酸锂-磷酸铁锂-三元正极材料四个阶段，2015

年至今三元电池飞速发展，三元电池高镍低钴化趋势明显，从 NCM333、NCM523、

NCM622、NCM811到NCA发展，预计在2025年单体能量密度有望达到300Wh/kg，

从而满足新能源汽车的普遍应用对动力电池的要求。 
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随着纯电动乘用车续航里程有望接近甚至超过燃油车，其对工作电压、重量

（能量）密度、充电时间、安全性、循环次数等关键性能指标要求提高，不断推

动电池材料技术进步，整车厂商对技术的严格要求不断促进上游公司加大研发投

入，以保持自身技术的先进性与创新性，保持行业发展的一致性。 

因此，动力电池材料技术发展是本项目开展的强大内在推动力，公司选择的

技术路线契合了技术发展趋势，完全符合产业的发展方向。此外，在此基础上公

司一直对行业技术进行前瞻性地研究与开发，紧跟行业最新发展动向，从而保障

该项目的施行。 

3、公司深耕新能源材料多年，积累丰富的产业经验 

公司成立于 2002 年，深耕新能源材料行业多年，至今已有 19 年的历史。公

司运用湿法冶金技术生产镍、铜、钴等高品质化工原料、镍电池正极材料和锂电

三元正极材料前驱体，电池技术经历了从铅蓄电池、镍氢镍镉电池、锂电池的不

断发展，一直紧随新能源材料产业发展趋势。 

2005年起，公司生产的球形氢氧化镍系列产品成功进入比亚迪供应商体系，

多年来保持密切的合作关系；2014 年起，公司把握三元电池发展趋势，在锂电

池三元正极材料 NCA 前驱体制造领域不断精益求精，成功打入动力电池正极材

料前驱体国际市场；2017 年，公司成为松下——特斯拉汽车的动力电池供应商。 

公司发展期间恰逢中国锂电池上游材料行业飞速发展，公司抓住了良好的发

展和成长机会，积累了丰富的产业经验，为未来新项目的顺利开展提供了有力的

支撑。 

4、持续的研发投入与技术创新不断提升产品技术水平 

公司拥有稳定、高素质和专业化的技术团队和管理团队，通过持续的研发投

入与技术创新，形成多项核心工艺技术，包括“萃杂不萃镍”湿法冶炼技术、均

相共沉淀技术、一次颗粒形貌调控技术和粒度分布调控技术等。公司稳定高效的

研发体系将助推公司高品质高镍三元前驱体产品技术水平的持续发展，从而保证

项目所产的高品质高镍三元前驱体 NCA、NCM 的产品质量与市场竞争力。 
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（四）项目投资概算 

本项目总投资金额为 105,000.00 万元，其中前次调整后募集资金投入

30,104.56 万元，本次募集资金投入 66,000.00 万元，建设地点为江门市新会区古

井镇官冲村杨桃山、矿田（土名），实施主体为江门市芳源循环科技有限公司，

项目预计建设期为 36 个月。 

本项目投资中，土建及配套工程拟投入 27,000.00 万元、设备购置拟投入

48,064.09 万元、基本预备费拟投入 4,095.20 万元、铺底流动资金拟投入 25,840.71

万元。 

项目整体投资估算详见下表： 

序

号 
工程或费用名称 投资预算 

前次调整后

募集资金投

入金额 

本次募集

资金拟投

入金额 

自有资金

投入 

是否为资

本性支出 

1 建设投资 79,159.29 30,004.56 49,154.73 - 是 

1.1 土建及配套工程 27,000.00 21,200.00 5,800.00 - 是 

1.2 设备购置 48,064.09 8,204.56 39,859.53 - 是 

1.3 基本预备费 4,095.20 600.00 3,495.20 - 否 

2 铺底流动资金 25,840.71 100.00 16,845.27 8,895.44 否 

合计 105,000.00 30,104.56 66,000.00 8,895.44  

（五）项目效益分析 

该项目具备较好的经济效益。项目建成达产后，将提升公司生产能力，为公

司带来更多的经济利益。 

（六）项目涉及审批程序 

序号 项目名称 实施主体 项目备案号 环评批复 能评批复 

1 

年产 5 万吨高端

三元锂电前驱体

（NCA、NCM）

和 1 万吨电池氢

氧化锂项目 

江门市芳源

循环科技有

限公司 

江门市新会区发展

和改革局：

2019-440705-38-03- 

056356 

江门市生态

环境局：江新

环审 〔2020〕

118 号 

广东省能源

局：粤能新能

函〔2019〕687

号 

截止本可行性分析报告出具日，本次可转换公司债券募集资金投资项目已完

成项目备案，并获得环评批复、能评批复。 
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四、本次募集资金对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行可转换债券对公司经营管理的影响 

本次募集资金用于年产 5 万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM）和 1 万

吨电池氢氧化锂项目。年产 5 万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM）和 1 万

吨电池氢氧化锂项目，一方面用于扩大高镍三元正极材料前驱体产能、优化生产

工艺，有助于公司解决未来产能不足的问题；另一方面，有利于充分发挥公司在

有色金属资源综合利用领域的技术优势，从锂电池正极废料中提取电池级氢氧化

锂、供下游客户制备三元正极材料，有助于公司提高资源利用效率、优化产品结

构、为下游客户提供更全面的服务。 

公司是国内领先的锂电池正极材料前驱体生产商，与松下等知名下游客户形

成了长期稳定的合作关系，并持续地为客户开发高能量密度、高续航里程和高性

价比的三元前驱体产品。公司具有高镍 NCA 三元前驱体技术优势，生产的产品

品质得到客户广泛认可，并获得了持续的订单。随着新能源汽车及动力电池企业

的产能扩张，尤其是公司主要客户的订单不断增加，公司现有产能已无法满足客

户日益增长的高端化、定制化的需求。5 万吨高端三元锂电前驱体（NCA、NCM

项目的实施将极大缓解公司供应紧张的局面，充分发挥公司高镍三元前驱体的技

术优势和先发优势。 

1 万吨电池氢氧化锂项目是以公司的现代分离技术为基础，将现代分离技术

应用于锂电池正极废料的处理，通过热解、还原、分离、结晶、烘干，最终得到

电池级氢氧化锂。该项目不仅降低了生产成本，也有利于降低对原生矿资源的需

求、形成有效的金属资源保障。同时，电池级氢氧化锂作为高镍三元正极材料的

重要原材料之一，也是公司所处行业下游客户的主要采购需求之一。该项目的建

设将进一步丰富公司的产品结构，为客户提供更为全面的服务。 

（二）本次发行可转换债券对公司财务状况的影响 

本次向不特定对象发行可转债公司债券完成后，将提升公司的资金实力和资
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产规模，为公司后续发展及进一步增强市场竞争力提供有力支持。可转债转股前，

公司使用募集资金的资本成本相对较低；随着可转债持有人陆续转股，公司的资

产负债率将逐步降低、资本结构逐步优化，公司的抗风险能力进一步提升。 

 

五、结论 

综上所述，本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金的用途合理、可

行，符合国家产业政策及公司发展战略规划。本次募集资金投资项目的实施，将

进一步扩大公司业务规模，增强公司竞争力，促进公司可持续发展，符合公司及

全体股东的利益。 

因此，本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金投资项目具有良好的

可行性。 

 

广东芳源环保股份有限公司董事会 

二〇二二年二月九日 


