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股票简称：圣元环保                                  证券代码：300867 

圣元环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

记录表编号：2022-006 

投资者关系活动类别 

√特定对象调研□分析师会议□媒体采访 

□业绩说明会□新闻发布会□路演活动 

□现场参观□其他：     

参与单位 

华泰证券股份有限公司：王玮嘉 

华泰证券股份有限公司：胡知 

时间 2022 年 2 月 18 日 

地点 公司会议室 

公司接待人员姓名 
董事、副总经理、董事会秘书：陈文钰 

证券事务代表：何玖玖 

投资者关系活动 

主要内容介绍 
详见附件 

附件清单（如有） 无 

登记日期 2022 年 2 月 18 日 
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附件： 

投资者调研会议记录 

公司董事、副总经理、董事会秘书陈文钰先生首先向调研人员简

要介绍了公司的基本情况，调研人员就公司目前经营情况及未来规划

进行提问，主要交流内容如下： 

一、贵司垃圾焚烧发电业务涉及的飞灰是如何处理的？飞灰处置

的成本情况是怎样？ 

答：垃圾焚烧发电项目运营过程涉及的飞灰主要在烟气处理系统

产生。公司先对飞灰进行稳定固化处理，处理后的飞灰送往填埋场卫

生填埋。公司的垃圾焚烧发电项目一般都配备有飞灰稳定固化设施以

及填埋场，配套飞灰填埋场由政府建设或者公司自行建设，具体根据

协议相关规定执行。 

因各项目飞灰填埋场建设的具体边界条件不同，包括建设成本、

运输条件、飞灰属性等存在差异，飞灰处理成本存在差异。公司的飞

灰的处理成本约为 200 至 300 元/吨。 

二、请问贵公司拓展新能源业务是出于何种考虑？新能源业务布

局与现有的垃圾焚烧发电业务之间的关系是怎样？请公司简要说明

一下。 

答：公司主营城镇固液废处理，包括生活垃圾焚烧发电业务和生

活污水处理业务，其中垃圾焚烧发电业务业绩贡献占比超过九成。公

司规划从垃圾焚烧发电业务向光伏、风电新能源业务拓展主要基于以
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下方面考量： 

1、公司总部位于福建，长期深耕生物质新能源发电，在当地已

形成较为显著的项目资源优势、工程建设优势和专业管理优势，形成

了品牌效应，受到福建当地政府的大力关心和支持；福建海上风电资

源是全国最丰富的，如果海上风电项目顺利落地，将给公司未来带来

极大的发展空间和收益。 

2、垃圾焚烧发电属生物质发电范畴，与光伏、风电同属非水可

再生能源发电，产业相近，具有业务协同性，有利于共享项目运营经

验、客户资源、品牌资源等。 

3、公司积极响应国家政策号召，倡导“节能环保、低碳绿色”，

积极践行碳达峰、碳中和的宏伟目标。以上市为契机布局风电、光伏

新业务，全面培育新能源产业，有利于实现新的业绩增长点，助力企

业做大做强。 

三、2020 年 9 月 29 日，财政部、发展改革委和国家能源局三部

委联合发布《关于<关于促进非水可再生能源发电健康发展的若干意

见>有关事项的补充通知》（财建〔2020〕426 号），提出 82500 利

用小时数上限，生物质发电项目自并网之日起补贴不超 15 年，“如

何理解 82500 小时和 15 年的关系”？请贵司结合自身实际情况简要

阐述其带来的影响。 

答：中央财政补贴资金取消按照生物质发电全生命周期合理利用

小时数 82500 小时和项目并网之日起 15 年两种模式二者孰早决定。

垃圾焚烧发电项目全生命周期补贴电量=项目容量×项目全生命周期
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合理利用小时数。其中，项目容量按核准（备案）时确定的容量为准。

如项目实际容量小于核准（备案）容量的，以实际容量为准。 

因此，垃圾焚烧发电项目全生命周期补贴电量理论上可根据项目

装机容量满负荷运转 82500 小时进行计算。在实际运营过程中，因汽

轮发电机组未满负荷运营，同时加上因检修、电力调控等客观或非客

观因素造成的停炉时间综合推算，实际可享受国补的年限的营运时间

基本在 13 至 15 年。 

公司运营最早的垃圾焚烧发电项目为南安圣元一期项目，该项目

于 2010 年投产，离享受国补补贴年限尚有三年多时间。公司已采取

多种措施积极应对补贴退坡对公司业绩造成的影响，短期来看影响较

小，中长期来看整体可控。 

四、在生物质发电项目国补退坡的政策背景下，往后几年项目补

贴资金的取消是否会带来垃圾发电项目大面积亏损？ 

答：公司垃圾焚烧发电项目进行新老划断，新项目实行竞价上网。

对于垃圾焚烧发电项目而言，由于项目收入构成中包含较为稳定的垃

圾处理费，上网电价中的国补退坡对项目盈利影响可控。在其他因素

不变的情况下，当国补退坡 0.05 元/kWh、0.10 元/kWh 和 0.15 元/kWh

时，我们推算项目毛利率下降幅度预计在 4%、8%和 12%。 

目前，公司通过新技术引进及应用推广、精细化管理、统筹规划

建设固体废物综合处置基地、开拓 CCER、绿电交易整合等多种措施

应对国补退坡的影响，不存在国补退坡造成垃圾发电项目亏损的可能

性。公司将继续巩固和做大做强垃圾焚烧发电业务。 
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五、请公司简要介绍下分布式光伏项目的开发模式，是否会进入

设备制造领域？ 

答：公司分布式光伏项目全部依托现有垃圾焚烧发电厂房及污水

处理厂闲置空地和屋顶资源进行开发，通过项目招标形式进行委托设

计、设备采购及工程总承包，公司暂未进入设备制造领域业务。 
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