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证券代码：000878                        证券简称：云南铜业 

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2022-01 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场调研  

□其他   

参与单位名称

及人员姓名 

国泰君安董明斌、于嘉懿，中海基金马涛，长城基金李金洪，长安基金谢欢，

华泰博瑞基金何静等 13 人 

时间 2022 年 2 月 23 日 

地点 公司 3322 会议室 

上市公司参加

人员姓名 

证券部负责人、证券事务代表：孙萍 

公司首席市场分析师：张剑辉 

矿山资源部业务经理：杨德学 

冶炼部业务经理：许周谦 

证券部业务经理：岳圣文 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司基本情况介绍 

公司经过多年的发展，在铜以及相关有色金属领域建立了较为完整的产

业链，是具有深厚行业积淀的铜产业企业，也是中国重要的铜、金、银和硫

化工生产基地。 

公司主要业务涵盖铜的勘探、采选、冶炼，贵金属和稀散金属的提取与

加工，硫化工以及贸易等领域。产品包括：阴极铜、黄金、白银、硫酸和硒、

碲、铼、铂、钯等多种稀贵/稀散金属，其中阴极铜产能 130 万吨。 

二、问答交流 

1. 公司主要矿山成本大概是什么水平？ 

公司所属不同矿山由于其资源禀赋、所处的生命周期不同，成本也不同，

其中普朗铜矿、大红山铜矿成本相对较低；狮子山铜矿、羊拉铜矿等老弱矿

山，因资源面临枯竭、产量较低等因素，成本相对较高。 
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2. 公司主要冶炼厂成本大概是什么水平？ 

公司立足国内国际铜资源供给和铜消费市场，充分发挥地域优势，科学

合理规划冶炼布局，已形成三大冶炼基地。公司通过降本、提质等措施提升

整体竞争力，目前加工成本具有一定竞争优势。 

3. 公司硫酸销售价格如何，对业绩影响如何？ 

今年较去年相比，硫酸价格总体上涨，但受到区域因素影响涨幅存在差

异。西南片区三个冶炼企业硫酸销售价格最高；东南铜业次之；赤峰云铜价

格低于其他地区。硫酸作为公司冶炼企业的副产品，生产成本没有大幅变化，

销售价格采取市场化原则。硫酸价格上涨，对公司冶炼企业业绩提升有所贡

献。 

4. 问：公司 2021 年度套期保值开展情况？ 

公司套期保值的目的是为了规避市场价格波动导致经营结果产生重大变

化，稳定公司经营业绩。公司在操作中严格按照风控要求开展套期保值业务，

期货与现货对冲后能基本实现套期保值目标。 

5. 问：公司未来的发展规划？ 

答：公司未来规划主要有以下几方面：在经营好现有矿山、冶炼厂的基

础上，一是积极关注优质资源项目，进一步在资源获取方面开展工作；二是

巩固公司冶炼优势，进一步做精铜冶炼；三是对再生铜进行谋划布局。 

之后，投资者就铜行业相关信息进行了咨询了解，对公司下一步更好地

发展表达了支持，也提出了希望。 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2022 年 2 月 24 日 

 


