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证券代码：002434         证券简称：万里扬        公告编号：2022 - 018 

 

浙江万里扬股份有限公司 

关于深圳证券交易所关注函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

浙江万里扬股份有限公司（以下简称“公司”）于2022年2月7日收到深圳证

券交易所下发的《关于对浙江万里扬股份有限公司的关注函》（公司部关注函

〔2022〕第117号）（以下简称“《关注函》”）。公司积极组织相关人员对《关

注函》中的问题逐项认真核查，现将回复内容公告如下： 

一、根据以前年度公司披露的《业绩承诺完成情况说明的公告》，

在 2016 年至 2019 年业绩承诺期内，芜湖万里扬实现的扣除非经常性

损益后的净利润分别为 21,498.79 万元、22,581.80 万元、22,702.47

万元、26,983.61 万元，完成率分别为 107.49%、102.64%、93.81%、

101.44%。请你公司：（1）说明 2020 年度芜湖万里扬实现净利润情况，

并结合芜湖万里扬最近三年的经营情况、行业状况、盈利预测及实际

经营业绩，说明公司商誉减值计提时点是否准确，以前年度商誉减值

测试是否审慎、合理；（2）本次商誉减值测试判断的详细过程，包括

资产组的认定及构成、关键假设、主要参数、预测指标等，并说明相

关假设、参数和指标选取，对商誉计提减值的依据是否充分；（3）是

否存在通过资产减值计提等方式进行盈余管理的情形。 

答： 
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（一）说明 2020 年度芜湖万里扬实现净利润情况，并结合芜湖万

里扬最近三年的经营情况、行业状况，盈利预测及实际经营业绩，说

明公司商誉减值计提时点是否准确，以前年度商誉减值测试是否审慎、

合理 

1、2020 年度芜湖万里扬变速器有限公司（简称“芜湖万里扬”）实现净利

润情况 

单位：万元 

项    目 2020年度 

营业收入 390,668.81 

净利润 37,182.35 

扣非后净利润 26,094.71 

芜湖万里扬 2020年实现的扣非后净利润 26,094.71万元，同业绩承诺期 2019

年扣非后净利润 26,983.61 万元相差较小，2020 年末商誉不存在明显的减值迹

象。 

2、芜湖万里扬最近三年的经营情况、行业状况、盈利预测及实际经营业绩

情况 

(1) 芜湖万里扬资产组组合最近三年的经营情况 

单位：万元 

项  目 2019年度 2020 年度 2021年度[注 2] 

营业收入[注 1] 274,656.81 387,929.33 365,199.63 

息税前利润 32,164.76 31,522.64 17,203.99 

[注 1] 资产组组合营业收入略低于芜湖万里扬全年营业收入，主要系扣除了

部分非资产组组合资产所产生的租赁收入。 

[注 2] 2021年数据尚未经审计，下同。 

芜湖万里扬 2019 年和 2020年经营业绩较为平稳。2021年下半年开始，受汽

车芯片供应紧张加剧的影响，销售收入出现一定幅度的下降；受 2021 年下半年

原材料大幅涨价影响，2021 年息税前利润大幅下降且已明显低于预期，2021 年

末芜湖万里扬资产组组合商誉已出现减值迹象。 

(2) 行业状况 
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芜湖万里扬主要从事乘用车变速器（CVT 系列自动变速器、MT手动变速器等）

的研发、生产和销售。目前，主要为奇瑞汽车、吉利汽车、长城汽车、比亚迪汽

车等汽车厂客户的以经济型汽车为主的多款燃油车型提供配套。 

乘用车变速器的使用寿命与整车基本相当，售后维修市场对变速器总成的需

求仅占少数，故此可将乘用车市场空间近似为乘用车变速器配套市场空间。 

多年来，中国乘用车市场保持较为稳定的发展态势。2021年，国内乘用车销

售 2,148.2 万辆，同比增长 6.5%。其中，新能源乘用车发展迅速，特别是 2021

年下半年，销量呈现爆发式增长，全年销售 333.4 万辆，同比增长 167.5%，对

乘用车市场全年实现增长贡献较大。传统乘用车全年销售 1,814.80 万辆，同比

下降 3.94%，受汽车芯片供应紧张的影响较大。 

随着疫情的逐渐好转，加上汽车芯片行业新增的产能逐步释放，汽车芯片供

应紧张的情况将得到有效改善。同时，居民收入水平的不断提升以及国家对汽车

消费政策的大力支持，将推动乘用车市场（包括燃油车在内）需求恢复并进一步

发展。 

(3) 盈利预测及实际经营业绩 

芜湖万里扬资产组组合 2020 年度、2021 年度的盈利预测完成情况如下： 

单位：万元 

       项    目 2020年度 2021 年度 

当期息税前利润 31,522.64 17,203.99 

上年商誉减值测试时预测息税前利润 37,702.12 38,236.39 

实际完成率 83.61% 44.99% 

2020 年实际经营业绩略低于预期，主要系:1)2020 年初全国爆发新冠疫情，

受此影响，芜湖万里扬 2020年生产和销售暂停了 1-2个月，对 2020 年经营业绩

产生了一定的影响。2）为全面加强公司和奇瑞汽车、吉利汽车等大型汽车厂客

户的深度合作并获取更多车型配套的订单，芜湖万里扬乘用车变速器产品 2020

年的销售价格较 2019 年有所下降，导致产品的毛利率有所下降。3）为满足市场

客户需求，提升品牌市场竞争力，2020 年委托第三方对乘用车变速器业务相关

的设备、工艺、质量、技术人员等进行培训指导，进一步提高生产效率和产品合

格率，导致相关的服务费用支出有所增加。 
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2021 年芜湖万里扬资产组组合的实际经营业绩远低于预期，主要原因如下： 

第一，受全球汽车芯片供应紧张的影响，2021 年尤其是 2021 年第四季度乘

用车变速器产品实际交付客户装车的数量较预期数量大幅减少，远低于芜湖万里

扬对 2021 年营业收入的预期。2021 年汽车芯片供应紧张的原因为：1）马来西

亚作为全球“半导体封测重镇”，占全球封测市场份额 13%左右。全球半导体的

巨头英飞凌，恩智浦和意法半导体等都在当地设有封测工厂。全球疫情的反复，

特别是 2021 年 8 月由于马来西亚疫情严重，封测工厂因此停产了数周，对全球

汽车芯片市场供应紧张的持续影响远超预计，特别是 2021 年第四季度的芯片供

应受到了严重影响（由于汽车厂对四季度市场销量预计比较乐观，芜湖万里扬在

2021 年 9 月时收到的产品需求计划依旧充足）。2）汽车自动化、智能化、网联

化对于汽车芯片的应用需求持续大幅增长，而目前汽车芯片的产能提升远不能满

足市场需求的增速。同时，2021年下半年以来，国内新能源汽车销量大幅增长，

各大汽车厂在汽车芯片供应有限的情况下，一般都会优先确保新能源汽车和高端

汽车的安装需求，其后才是经济型汽车，而芜湖万里扬乘用车变速器产品配套的

车型大多为经济型汽车，影响尤为严重。  

第二，由于国内钢材、铝材、铜等原材料价格自 2021年下半年开始持续大幅

上涨，加上 2021 年度因疫情和汽车芯片供应紧张影响导致乘用车变速器销量特

别是第四季度的销量远低于预定计划，使得乘用车变速器的主要配件实际采购数

量也未达到预定采购计划，进而导致芜湖万里扬乘用车变速器主要配件的最终采

购价格未能完成年度采购降本计划，并使得芜湖万里扬的材料成本大幅上升。  

综上所述，2019 年和 2020 年芜湖万里扬业绩较为平稳，不存在明显的商誉

减值迹象。2021 年下半年以来特别是第四季度受汽车芯片供应紧张及原材料大

幅涨价影响，经营业绩明显低于预期，故公司在 2021 年末计提商誉减值准备时

点准确。 

3、以前年度商誉减值测试是否审慎、合理  

公司委托具备证券期货从业资格的评估机构对 2019 年和 2020 年的相关资产

组组合的可收回金额进行专项评估，并出具了《评估报告》。依据评估目的与持

续经营的假设，考虑所评估资产的特点，评估机构采用收益法对相关资产组组合

的可收回金额进行了评估，其预计现金流量根据公司的现金流量预测为基础，减

值测试采用的折现率与同行业公司采用的折现率基本相当。评估测试过程中采用
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的关键参数，如收入、成本、期间费用、折现率等，考虑了公司的实际情况，包

括其所处的经济环境、实际经营情况等因素，因此选取的相关评估参数和预估的

未来现金流量均具有合理性。综上所述，公司以前年度各期商誉减值准备的计提

审慎、合理，符合《企业会计准则》的规定。 

（二）本次商誉减值测试判断的详细过程，包括资产组的认定及

构成、关键假设、主要参数、预测指标等，并说明相关假设、参数和

指标选取，对商誉计提减值的依据是否充分 

1、资产组的认定及构成  

根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》中对资产组的认定，“应当以

资产组产生的主要现金流入是否独立于其他资产或者资产组的现金流入为依据。

同时，在认定资产组时，应当考虑企业管理层管理生产经营活动的方式（如是

按照生产线、业务种类还是按照地区或者区域等）和对资产的持续使用或者处

置的决策方式等”。 

本次减值测试涉及的商誉系公司在 2016 年 10月因收购芜湖万里扬形成的。

芜湖万里扬从事乘用车变速器的生产和销售业务。收购芜湖万里扬后，公司将

乘用车变速器业务进行调整，其中芜湖万里扬主要负责对奇瑞汽车的乘用车变

速器生产和销售，在芜湖万里扬名下新设立全资子公司浙江万里扬新能源驱动

有限公司（以下简称“新能源驱动”）负责对吉利汽车等其他汽车厂商的乘用车

变速器生产和销售，浙江万里扬股份有限公司金华分公司负责乘用车变速器零

部件的采购并出售给芜湖万里扬和新能源驱动。商誉减值测试中将以上企业的

乘用车变速器业务涉及的相关资产及负债确认为与商誉有关的资产组组合。 

根据未经审计的财务数据，截至 2021 年 12 月 31 日，不含商誉资产总额、

负债的账面价值分别为 353,664.37 万元，111,159.45 万元，相关商誉金额为

120,095.56万元，资产净额(含商誉)为 362,600.48 万元。 

2、关键假设  

(1) 基本假设 

1) 本次减值测试以资产组组合所在企业按预定的经营目标持续经营为前

提，即资产组组合所在企业的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考
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虑变更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式； 

2) 本次减值测试以宏观环境相对稳定为假设前提，即国内外现有的宏观经

济、政治、政策及相关企业所处行业的产业政策无重大变化，或其变化能明确

预期；国家货币金融政策基本保持不变，现行的利率、汇率等无重大变化，或

其变化能明确预期；国家税收政策、税种及税率等无重大变化，或其变化能明

确预期； 

3) 本次减值测试以相关企业经营环境相对稳定为假设前提，即相关企业主

要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济等经营环境无重大改

变；相关企业能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或

人为障碍。 

(2) 具体假设 

1) 本次减值测试中的收益预测是基于相关企业提供的其在维持现有经营

范围、持续经营状况下企业的发展规划和盈利预测的基础上进行的； 

2) 假设资产组组合所在企业管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好

的职业道德，资产组组合所在企业的管理层及主营业务等保持相对稳定； 

3) 假设资产组每一年度的营业收入、成本费用、更新及改造等的支出，均

在年度内均匀发生； 

4) 假设资产组组合所在企业在收益预测期内采用的会计政策与基准日时

采用的会计政策在所有重大方面一致； 

5) 假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对芜湖万里扬造成重大

不利影响。 

(3) 特殊假设 

芜湖万里扬目前被认定为高新技术企业，企业所得税率为 15%。本次减值测

试假设芜湖万里扬在高新技术企业资质到期后，未来能够持续通过高新技术企

业认证，即未来仍按照 15%的税率计缴企业所得税。 

3、主要参数与预测指标  

经初步测算，相关资产组组合的公允价值减去处置费用后的净额低于该资

产组组合预计未来净现金流量现值，故本次以采用未来现金流量折现法计算的

资产组组合的预计未来净现金流量现值作为该资产组组合的可回收价值。 
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未来现金流量折现法测试模型，以预计未来现金流量的现值为基础对包含

商誉在内的资产组进行减值测试。未来现金流量以公司管理层预测的未来年度

经营业绩为基础，包括预测期（通常为 5 年）和永续期。管理层根据资产组组

合所在企业历史经营业绩、市场经营环境和发展预期，确定预测期收入增长率

及永续期增长率。 

结合行业发展、目前企业经营情况及对未来经营情况的判断，综合考虑未

来营业收入、毛利率、期间费用等变化情况，经初步测算，相关资产组组合的

可收回金额约为 261,800.00 万元 ～ 281,700.00 万元，估算情况如下： 

金额单位：万元 

项目\年份 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 
2027 年及

以后年度 

一、营业收入 

364,000.00

～

364,200.00 

382,800.00

～ 

389,200.00 

395,700.00

～

405,200.00 

406,000.00

～ 

411,800.00 

408,700.00

～

412,100.00 

408,700.00

～ 

412,100.00 

二、息税前利润 

17,600.00 

～

18,900.00 

21,800.00 

～ 

24,500.00 

25,000.00

～ 

28,400.00 

25,900.00

～ 

28,500.00 

26,200.00 

～

28,500.00 

26,200.00

～ 

28,500.00 

三、税前自由现金流 

30,800.00 

～ 

32,000.00 

25,900.00 

～ 

26,900.00 

33,500.00 

～ 

36,000.00 

40,000.00

～ 

43,600.00 

39,000.00 

～ 

41,900.00 

25,100.00 

～ 

27,300.00 

四、折现率 11.50% 11.50% 11.50% 11.50% 11.50% 11.50% 

五、折现期 0.50  1.50  2.50  3.50  4.50  0.00  

六、折现系数 0.95  0.85  0.76  0.68  0.61  5.33  

七、税前现金流现值 

29,200.00

～ 

30,300.00 

22,000.00

～ 

22,800.00 

25,500.00

～ 

27,400.00 

27,300.00 

～ 

29,800.00 

23,900.00

～ 

25,700.00 

133,900.00 

～ 

145,700.00 

八、税前现金流评估

值 
261,800.00  ～  281,700.00 

 注：上述商誉减值的金额系公司预估商誉相关资产组组合未来业绩后对商誉减值准备

金额进行的大致范围的估计。截至本报告日，公司已聘请专业评估机构对含有商誉的资产

组组合在 2021年末的可收回金额进行评估。最终的商誉减值金额以公司聘请的评估机构出

具的《评估报告》及经审计的公司 2021年度财务报告为准。 
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4、商誉减值准备计提金额 

公司按资产组可收回金额与其账面价值的差额测算乘用车变速器业务的商

誉减值准备，具体情况如下： 

金额单位：万元 

项  目 金额 

包含商誉的资产组组合账面价值 362,600.48 

资产组组合可收回金额 261,800.00 ～ 281,700.00 

商誉减值准备计提金额 80,900.48 ～ 100,800.48 

公司于 2022 年 1 月披露的业绩预告中预计 2021 年度计提商誉减值准备金

额约 8亿元-10亿元。 

5、本次对商誉计提减值的依据充分 

  公司在本次商誉减值测试过程中采用的关键参数，如收入、成本、期间费

用、折现率等，考虑了公司乘用车变速器行业销售的实际情况，包括其所处的经

济环境、实际经营情况等因素，因此选取的相关评估参数和预估的未来现金流量

均具有合理性。  

公司已委托上海众华资产评估有限公司对相关资产组组合在 2021年末可收

回金额进行评估。公司已同上海众华资产评估有限公司就资产组的认定及构成、

关键假设、主要参数、预测指标等进行了沟通，双方不存在重大分歧。 

综上所述，公司商誉减值准备的计提均是充分的，符合《企业会计准则》的

规定。 

 

（三）是否存在通过资产减值计提等方式进行盈余管理的情形 

公司各期期末结合企业实际经营情况，市场环境等情形，对未来经营业绩进

行合理预测，同时聘请评估机构进行专项评估，按照《企业会计准则第 8 号-

资产减值》及《会计监管风险提示第 8号—商誉减值》的规定计提商誉减值准备，

不存在通过资产减值计提等方式进行盈余管理的情形。 
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二、公司对芜湖万里扬的商誉账面金额为 12 亿元，且未计提过

减值；2021 年 1-9 月，你公司实现净利润 51,004.56 万元。请结合

2021 年度芜湖万里扬各季度实现营业收入及净利润情况，说明是否

存在对其商誉已出现明显减值迹象但未及时计提减值损失的情况，各

季度末对商誉减值的判断依据及合理性；前三季度报告的财务数据是

否真实、准确。 

答： 

（一）2021 年前三季度公司商誉减值情况 

2021年，芜湖万里扬各季度的营业收入和净利润情况（未经审计）如下： 

单位：万元 

项  目 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业收入 86,115.23 88,576.29 114,671.28 80,538.28 

净利润 8,342.34 7,818.40 10,504.93 -4,842.30 

2021 年前三季度，芜湖万里扬的营业收入和净利润完成情况较好。 

随着疫情的缓解、客户对第四季度汽车芯片供应紧张趋缓的预测以及乘用车

市场传统销售旺季的特点，根据客户对 2021 年第四季度乘用车变速器产品（CVT

自动变速器和 MT 手动变速器）的需求计划（10-12 月合计约 37 万台），芜湖万

里扬在 2021年 9月对第四季度的营业收入预计约 18亿元，预计净利润也会有较

大幅度增长。 

因此，公司在前三季度判断公司商誉未出现明显减值迹象，公司也未对商誉

计提减值准备。 

芜湖万里扬第四季度经营业绩未达预期的原因如下： 

1、芜湖万里扬在 2021年第四季度实际经营过程中，受全球汽车芯片供应紧

张（原因详见问题一（一）之回复）的影响，第四季度乘用车变速器产品实际交

付客户装车的数量大幅减少，合计为 15.2万台，对应收入为 7.18亿元，远低于

芜湖万里扬在 2021 年 9月对第四季度营业收入的预期和计划。   

同时，2021年第四季度的钢材、铝材、铜等原材料价格是 2021 年度中较高

价位的阶段，因此，芜湖万里扬第四季度的产品生产成本和经营成本相对前三季
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度较高。 

2、受 2021年原材料波动较大的影响，公司和供应商就配件采购价格开展了

多轮谈判，对于前期未能达成一致意见的配件，公司一般先按暂定的采购价格暂

估计入当月的财务报表，在最终完成谈判时进行补差。 

由于国内钢材、铝材、铜等原材料价格自 2021年下半年开始持续大幅上涨，

加上 2021 年度因疫情和汽车芯片供应紧张影响导致乘用车变速器销量特别是第

四季度的销量远低于预定计划，使得乘用车变速器的主要配件实际采购数量也未

达到预定采购计划，进而导致公司乘用车变速器主要配件的最终采购价格未能完

成年度采购降本计划，与每月暂估计入财务报表的采购价格相差较大，并在第四

季度进行了补差。经公司财务部统计，2021 年第四季度，芜湖万里扬因采购价

格补差所新增的成本约 2800万元。 

3、2021 年 12 底，芜湖万里扬新增计提商业承兑汇票、应收账款等坏账准

备金额合计约 1500 万元。 

综上所述，根据芜湖万里扬前三季度营业收入和净利润完成情况，加上对下

一季度营业收入和净利润的预测情况，公司前三季度各季度末对商誉减值的判断

是合理的。但第四季度实际经营过程中，受疫情、芯片供应和原材料价格大幅上

涨等不可预测因素的影响，导致芜湖万里扬第四季度营业收入和净利润不及预期。 

 

（二）前三季度报告的财务数据是否真实、准确。 

经公司财务部于 2022 年 1 月对公司 2021 年度经营业绩的初步核算，2021

年度全年净利润低于 2021 年前三季度净利润（剔除商誉计提减值金额的影响），

即 2021 年第四季度出现亏损，主要原因如下： 

1、受疫情、汽车芯片供应紧张等因素影响，公司第四季度营业收入低于前

三季度以及经营计划。受原材料价格大幅上涨的影响，第四季度的产品生产成本

和经营成本高于前三季度。 

2、公司第四季度因汽车变速器（包括商用车变速器和乘用车变速器）配件

采购价格补差所新增的成本合计约 4000万元。 

3、2021 年 12 底，公司新增计提商业承兑汇票、应收账款等坏账准备金额

合计约 3000万元。 
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4、公司持有浙大网新科技股份有限公司 5.35%股份，根据浙大网新科技股

份有限公司于 2022 年 1 月发布的《2021 年年度业绩预亏预告》，因其计提商誉

减值准备，预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润-63,000 万元到

-54,000 万元，对公司的投资收益影响金额为-3370.5万元至-2889 万元。 

 综上所述，公司前三季度报告的财务数据是真实、准确的。 

 

三、根据公告，公司与会计师事务所在本次业绩预告方面不存在

分歧。请年审会计师对商誉计提减值金额是否符合《企业会计准则第

8 号—资产减值》以及《会计监管风险提示第 8 号—商誉减值》的相

关规定发表意见。 

答：公司年审会计师事务所 - 天健会计师事务所对《关注函》所提及的公

司事项进行了审慎核查，发表意见如下： 

(一) 公司计提商誉减值金额情况 

公司根据相关规定和要求，对因收购芜湖万里扬乘用车变速器相关业务形成

的商誉在 2021 年末终了时进行了减值测试。受疫情、汽车芯片供应紧张等因素

影响以及原材料价格持续大幅上涨影响，2021 年乘用车变速器相关业务资产组

组合业绩低于预期，商誉存在减值迹象。公司结合乘用车行业发展、目前经营情

况及对未来经营情况的判断，综合考虑未来营业收入、毛利率、期间费用等变化

情况，初步测算了相关资产组组合的可收回金额后预计 2021 年计提商誉减值准

备金额 8 亿元-10 亿元。公司已在业绩预告中公告了该商誉计提减值情况。该

商誉减值的金额系公司预估商誉相关资产组组合未来业绩后对商誉减值准备金

额大致范围的估计。 

截至本说明回复日，公司已聘请专业评估机构对含有商誉的资产组组合在

2021年末的可收回金额进行评估。 

(二) 核查程序 

我们实施的核查程序主要包括： 

1、取得商誉相关资产组组合 2021年度财务报表和主要经营数据，了解商誉

相关资产组组合 2021 年经营业务开展情况，以及 2021年经营业绩下滑较大的原

因； 
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2、对商誉相关资产组组合 2020 年商誉评估报告中 2021 年度收益法预测数

与 2021 年度实现数进行了比较分析； 

3、了解管理层在本次商誉减值测试中使用方法同上年是否一致； 

4、了解管理层对公司商誉减值准备测试过程，包括管理层进行商誉减值准

备测试所遵循的程序、商誉的资产组组合的可收回金额所引入的重要参数和假设，

可收回金额的计算等； 

5、就公司本年计提的商誉减值中资产组组合的认定、关键假设、主要参数

等与商誉评估机构进行了沟通。 

(三) 核查结论 

经核查，我们认为，因收购芜湖万里扬乘用车变速器相关业务形成的商誉在

2021 年末已出现减值迹象，公司对商誉减值准备计提的测算同《企业会计准则

第 8号—资产减值》以及《会计监管风险提示第 8号—商誉减值》的规定未见存

在明显不合理之处。我们对公司 2021 年度财务报表的审计工作尚在进行中，最

终的商誉减值金额以经审计的 2021 年度财务报告为准。 

 

特此公告！ 

 

 

 

                                     浙江万里扬股份有限公司 

                                             董事会 

                                         2022年 2月 26 日  
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