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股票简称：圣元环保                                  证券代码：300867 

圣元环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

记录表编号：2022-007 

投资者关系活动类别 

√特定对象调研□分析师会议□媒体采访 

□业绩说明会□新闻发布会□路演活动 

□现场参观□其他：     

参与单位 东吴证券股份有限公司：袁理、赵梦妮 

时间 2022 年 3 月 3 日 

地点 公司会议室 

公司接待人员姓名 

董事、总经理：朱恒冰 

董事、副总经理、董事会秘书：陈文钰 

证券事务代表及其助理：何玖玖、阎坤明 

投资者关系活动 

主要内容介绍 
详见附件 

附件清单（如有） 无 

登记日期 2022 年 3 月 3 日 

 

  



2 
 

附件： 

投资者调研会议记录 

公司董事、副总经理、董事会秘书陈文钰先生首先向调研人员简

要介绍了公司的基本情况，调研人员就公司目前经营情况及未来发展

规划进行提问，主要交流内容如下： 

一、公司 ROE 水平处于同行业上市公司前列，最近三年加权平

均净资产收益率水平均超过 15%。请问贵公司 ROE 水平较高的主要

原因有哪些？ 

答：公司 ROE 水平一直保持在同行业前列主要有以下几个原因： 

第一，优化项目策划及设计。在项目设计上，充分考虑工艺、布

局、功能的优化，并结合生产运营的经验进行设计优化，从源头降低

建造及运营成本；考虑项目周边区域的垃圾处置情况，做好垃圾区域

统筹集中处置的布局，确保垃圾量的充足供应及规模效应。 

第二，公司有出色的成本管控能力。公司各新建项目主要采取招

标的方式确定供应商，通过采取集中采购、多次议价和签订战略合作

协议等方式，在保证品质和效果的同时系统性的优化降低成本，减少

无效成本支出。 

第三，公司具有优秀的经营管理能力。为进一步深化精细化管理，

提升公司的经营效率和产能利用率，公司针对垃圾处理技术和垃圾焚

烧发电厂管理运作的变化形势及时制定了相应的策略，建立起了一套

科学的动态竞争和绩效考核的管理机制，为公司盈利能力的提升奠定
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基础。 

第四，在新项目的选择上，公司具有一整套完善、严谨的项目选

择、实施及运营的控制标准，充分评估项目风险及回报，从而保证公

司资源的高效利用。 

二、贵司垃圾焚烧发电业务涉及的飞灰是否属于“危险废物”？

其飞灰填埋过程是否需要按照“危险废物”进行管理？ 

答：根据国家生态环境部公布的《国家危险废物名录（2021 年

版）》，飞灰被列为编号 HW18 焚烧处置残渣危废类别，同时也对

飞灰的豁免管理条件进行了明确：第一，在运输环节，经处理后满足

《生活垃圾填埋场污染控制标准（GB16889）要求，且运输工具满足

防雨、防渗漏、防遗撒要求，不按危险废物进行运输；第二，在处置

环节，满足《生活垃圾填埋场污染控制标准》（GB16889）要求进入

生活垃圾填埋场填埋，填埋处置过程不按危险废物管理。 

公司的飞灰处理和处置措施均满足上述标准要求，主要送往垃圾

填埋场进行填埋。 

三、关于垃圾焚烧发电业务，请问项目开发主要考虑因素有哪些？

一般回收周期在什么水平？ 

答：公司的垃圾焚烧发电项目的开发主要考虑项目当地的社会经

济发展水平、人口数量、垃圾热值和项目规模等因素，通过编制项目

的可行性研究报告来预计总投资金额、运营成本和盈利水平等。公司

的项目投资回收期一般在 10-12 年左右，但随着公司精细化管理水平

和项目运营能力的提高，可将回收期缩短至 8-10 年左右。 
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四、请公司简要介绍现有垃圾焚烧发电厂和污水处理厂对外采购

用电电价水平是怎样？自用电比例分别是多少？分布式光伏项目以

自用为主，余电上网，其对公司厂区运营成本产生影响如何？ 

答：公司垃圾焚烧电厂和污水处理厂对外采购用电电价标准是按

照项目所在省份的大工业用电价格来确定，垃圾焚烧电厂的自用电比

例占发电的比例约为 15%左右。公司六个分布式光伏发电项目总装机

容量设计约为 7MW，按照平均全年日照时数 1300 小时计算，年总发

电量约为 910 万千瓦时，可有效降低厂用电率和运营成本。  

五、请问贵司目前垃圾焚烧发电业务涉及的标杆电价收入、省补

收入及国补收入结算周期分别是怎样？相应产生的应收账款余额是

多少？是否就该部分应收账款进行坏账计提处理？ 

答：公司售电收入中的标杆电价结算周期约为一个月左右，省补

部分结算周期约为三个月左右，国补收入结算周期约为一年左右。截

至 2021 年第三季度，相应的应收账款的金额为 8 亿元左右，公司已

根据应收账款的账龄计提相应的坏账准备。 

六、针对现有存量项目，公司未来三年内是否会有二、三期等扩

建规划？ 

答：公司存量项目的扩建规划与当地的经济发展水平、垃圾的收

集量息息相关。在现有存量项目中，公司在新建一期项目时，均会预

留二期项目的土建工程和相应的基础设施，随着二期或远期项目的落

地投产，规模效应将会逐渐形成，垃圾焚烧处理的优势将会逐渐凸显。 
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