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投资者关系活动

类别 

 

□√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

东吴证券：袁理、赵梦妮；财通基金：白沁雨；华宝基金：崔

丰文；东吴基金：刘浩宇、蔡秋实；秋晟资产：钮舒越 

时间 2022年 3 月 8日 

地点 南京办公总部 

上市公司接待人

员姓名 

公司实控人王铭祥、副总经理易思善、董事会秘书陈文辛、证

券业务经理夏瑞卿 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

公司领导详细介绍了产业规划、投资逻辑、茂名产业基地

布局以及生物航煤项目等内容，券商和投资机构就相关热点问

题与公司进行了互动交流，简要情况如下： 

 

问题 1：公司延伸拓展生物航煤产业后，战略定位和重塑

如何？ 

回复：公司转型为绿色化工新材料和氢能源制造商后，重

点围绕轻质原料打造产业链。在氢能源领域的延伸方面，发展

生物航煤，是同 PDH副产氢气的完美结合。国家“双碳”战略

背景下，我国能源结构将逐渐由化石能源为主导向清洁能源过

渡，同时，新项目审批环节难度加大，而公司的产品符合国家

产业方向，具有很大的成长空间。新能源产业发展迎机遇，氢

能经济价值凸显。而航空业碳减排方面，由于航空业对高燃料

密度，低温环境耐受及使用安全性上有更为苛刻的要求，燃油

模式在短时期内很难被其它能源形势取代。因此发展可持续航

空燃料（SAF）产业是目前航空业减排的唯一可行方案。 

因此，未来公司发展将以 PDH为基础，一手是利用丙烯做

下游的高分子合成材料与复合材料、一手是利用副产氢气做丙

烯腈、生物航煤等高附加值产品。 

 

问题 2：公司在茂名打造的绿色低碳能源基地，是怎样的

考虑？ 



回复：公司茂名基地产业规划包括了既有的 PDH、PP装置，

以及丙烯腈、生物航煤等新产品。每个环节都实现了绿色低碳，

甚至负碳。 

1、茂名的 1.1 和 1.2期装置，公司已在 2021 年 3月获批

277.5万吨标准煤指标（当量值，包括原料用能 252.5万吨标

准煤），按照 60 万吨 PDH 装置需要 10 万吨标准煤，副产的 3

万吨氢气约折碳 20万吨标准煤计算，一套 60 万吨 PDH装置能

实现负碳 10 万吨。2021 年 12 月的中央经济工作会议提出，

新增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制，创造条

件尽早实现能耗“双控”向碳排放总量和强度“双控”转变。

这对公司是极大的政策有利推动。 

2、生物航煤方面，相较于传统燃料，使用厨余油和动物

脂肪作为原料可将生命周期温室气体排放削减约 83%，两套

100 万吨/年 SAF 项目建成后，每年将减少 240 万吨温室气体

排放。 

整体看，公司在茂名规划建设烷烃与绿色能源资源综合利

用产业园，打造绿色低碳能源基地，整个产业生态链是最大的

低碳环保，产业走在世界前沿，且同国家战略息息相关。 

 

问题 3：新材料领域，公司研发取得成果和未来有哪些布

局？ 

回复：新材料业务是公司的基础业务，在聚丙烯领域，公

司已基本实现了对主流聚丙烯产品牌号的全覆盖，包括均聚、

共聚和抗冲等各种类别，具备了全系列聚丙烯产品的研发生产

能力，提升了品牌的知名度和影响力。 

公司将研发人员下沉到一线生产基地，积极响应市场需

求；聚焦高端复合新材料，积极储备管材料、汽车轻量化领域

以及 3D 打印新材料的研发力量，以优化现有产品结构，增加

技术储备和发掘材料的新用途。 

 

问题 4：公司氢能未来的战略定位和盈利贡献预期如何？ 

回复：公司 PDH副产氢气，具有低成本、高纯度的优势，

且贴合长三角港口消费市场，应用场景极佳。目前公司张家港

和宁波基地，共 3 套 60万吨/年 PDH装置，每年副产 9万吨氢

气。2022 年随着茂名项目 1.1 期投产，公司还将新增 1 套 60

万吨/年 PDH装置，届时每年共副产氢气 12万吨。 

1、公司现阶段氢气销售以工业客户的管道气为主，并结

合下游需求逐步打开市场。目前，张家港新材料公司已经与凯

凌化工、易高生物、梅塞尔气体和金宏气体等企业建立了稳定

的氢气供应关系。按照已签署销售合同量，预计 2022 年张家

港新材料公司的氢气销售将全面打开市场。 

宁波新材料公司已经与万华化学、中海油大榭石化等企业

建立了稳定的氢气供应关系，市场影响不断扩大。随着 2021

年第四季度下游客户用氢需求的增加，预计 2022 年宁波新材



料的氢气销售将逐步提升。 

2、公司密切配合各地政府的低碳发展规划，积极参与长

三角、珠三角地区氢能源产业链的建设。2020 年 12月份，张

家港东华港城加氢站项目建设竣工，由撬装站转为固定站模

式，目前为 50 辆公交车提供加氢服务，未来车辆运营数量将

会逐步提升。公司宁波氢气充装站也在 2021年 11月顺利投入

运营。本站氢气充装站设计产能为 8000m³/h,充装能力国内第

一，设有 10 个充装位，11 台大型压缩机，8 个变压吸附器，

可以实现快捷高效的氢气充装。该充转站投入运营后，按照年

充装 8000小时测算，预计每年可减少二氧化碳排放约 13.5万

吨，有效实现节能减排。 

公司氢能源业务自 2019年开始规模化贡献业绩，2019年、

2020年和 2021年前三季度，公司氢气销售分别实现收入 1.02

亿元、1.39亿元和 1.25亿元，在公司利润板块中的贡献比重

日益增加，公司也将发挥成本协同优势，将氢能作为公司新的

盈利增长板块，未来 PDH行业甚至有为“脱氢”而做 PDH的可

能。 

随着国家氢能发展战略的深入推进，公司下游氢气客户渠

道的打开和公司轻烃产业链的延伸，销售和综合利用取得新进

展。公司除了新材料业务板块外，也会获得氢能源板块机遇，

实现双轮驱动的高质量发展。 

 

附件清单（如有）  

日期 2022年 3 月 8日 

 


