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本可行性分析报告所述词语或简称与深圳市美芝装饰设计工程股份有限公

司 2022 年度非公开发行股票预案中“释义”所述词语或简称具有相同含义。 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 20,000 万元（含本数），扣除

发行费用后全部用于补充流动资金。 

二、募集资金投资项目的可行性分析 

（一）本次募集资金使用计划的必要性 

1、补充流动资金，保障公司业务稳定增长，增强公司行业竞争力 

建筑装饰行业具有“轻资产、重资金”的特点，建筑装饰企业的经营主要受

到资金实力、施工资质、施工技术、施工经验、施工团队及其管理能力等因素影

响，其中，资金实力是制约建筑装饰企业进行大型建筑装饰工程项目施工，开拓

全国市场的重要因素。建筑装饰施工项目，通常具备金额大、工期长、付款时间

长等特点，在项目投标、履约保证、工程设计、材料及劳务采购、项目执行以及

维修质保等多个环节需要投入大量的资金。公司本次非公开发行募集资金用于补

充流动资金将为公司业务稳定增长提供有效保障，从而进一步增强公司的行业竞

争力。 

2、进一步稳固南海国资控制权，充分发挥协同作用 

美芝股份经过多年发展，承接了大量的政府类行政机构、文化及医疗类场馆

装饰工程，铁路、地铁客站装饰工程，星级酒店装饰工程等代表性工程项目，积

累了在跨领域项目实施、设计研发、技术与施工质量、品牌建设、市场开拓等方

面的突出优势，是中国建筑装饰行业具有较强市场综合竞争力的企业之一。 

2020 年 12 月，美芝股份完成了控制权变更，实际控制人变更为南海国资，

南海区地处粤港澳大湾区腹地，拥有成熟的建筑建材产业集群，将来粤港澳大湾

区政策的逐步落地，南海区的产业载体建设及村级工业园改造等城市升级改造项

目投资力度将会进一步加大。通过本次发行，将进一步稳固南海国资对公司的控

制权地位，从而有利于南海国资进一步深化资源和基础设施设计、建设、管理的
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一体化优势，充分发挥协同作用，保障公司业务持续稳定发展。 

3、降低财务杠杆，优化资本结构，提高抗风险能力 

报告期各期末，公司应收账款净额分别为 8.31 亿元、8.79 亿元、10.07 亿元

及8.34亿元，占公司各期末总资产比重分别为57.40%、56.99%、56.62%和49.84%。

资产负债率分别为 54.27%、58.25%、53.40%和 52.76%，公司应收账款金额较大，

占总资产比重较高，且负债水平相对较高。 

面对建筑装饰行业广阔的市场空间，目前公司经营活动产生的现金净流量难

以满足主营业务稳定发展的需求，通过金融机构借款的资金成本相对较高，公司

需要通过增加长期稳定的股权融资缓解公司经营过程中的资金压力，同时也能进

一步优化公司资本结构，提高公司盈利能力和抗风险能力，保障公司业务健康稳

定发展。 

（二）本次募集资金使用计划的可行性 

1、建筑装饰行业未来发展空间为公司主营业务持续发展提供保障 

我国仍处于城市化、工业化、市场化的快速发展时期，势必推动国民经济与

社会发展处于一个稳定增长的阶段。建筑装饰行业面临着持续、稳定增长的宏观

环境，新型城镇化、“一带一路”发展战略、粤港澳大湾区建设、深圳社会主义

先行示范区改革试点等政策的实施，同时京津冀、长三角、珠三角、长江中游等

城市群的快速崛起，引致更大的交通、商业等基础设施建设，将为建筑装饰行业

市场提供广阔的发展空间。随着国民人均收入稳步提高，人们对建筑品质将提出

更高要求，促使建筑装饰平均造价稳步攀升，这也将提升新增住房装修以及二手

房再装修市场规模，为综合性建筑装饰企业可持续发展提供保障。 

2、本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金全部用于补充流动资金符合相关政策和法律

法规的规定及公司当前的实际业务发展需要。本次非公开发行募集资金到位后，

进一步降低公司资产负债率，优化公司资本结构，提升公司抗风险能力，推动公

司业务健康稳定发展。 
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3、本次非公开发行募集资金使用的主体具备规范的治理机制及完善的内部

控制环境 

公司已按照上市公司治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业制

度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控制

环境。在募集资金管理方面，公司制定了《募集资金管理办法》，对募集资金的

存储、使用、检查与监督等进行了明确规定。本次非公开发行募集资金到位后，

公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理规范

使用。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后，将全部用于补充流动资金，有效

缓解公司日常经营活动的资金需求压力，为公司业务发展提供资金保障。同时本

次非公开发行完成后，公司的资金实力及资产规模将进一步提升，抗风险能力得

到增强，有助于提高公司项目承接能力，为公司扩大业务发展规模并长期可持续

发展打下坚实的基础。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司的资产总额以及净资产总额将会同时增加，进

一步优化了公司资产负债结构，公司资金实力也将得到提升。虽然本次非公开发

行在短期内可能对公司的即期回报造成一定摊薄，但随着募集资金的有效使用，

将提升公司的盈利空间和可持续经营能力。 

四、结论 

公司通过本次非公开发行募集资金，将有效缓解公司日常经营活动的资金需

求压力，保障公司主营业务的持续增长，优化公司的资本结构，提高公司的核心

竞争力，增强公司的抗风险能力。综上所述，本次募集资金的用途合理、可行，

符合本公司及全体股东利益。 
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深圳市美芝装饰设计工程股份有限公司董事会 

2022 年 3 月 10 日 
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