
1 

证券代码：000703                             证券简称：恒逸石化 

恒逸石化股份有限公司投资者关系活动记录表 

  编号：20220310 

投资者关系 

活动类别 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
中信证券自营：宋韶灵、张力琦、赵芳芳 

时间 2022 年 3 月 10 日，下午 15：00-17：00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 
郑新刚、赵冠双 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、公司基本经营概况 

随着文莱炼化项目全面投产，公司特有的“一滴油、两根

丝”产业布局逐步完善，公司聚酯产业扩产提质、PTA 产业挖

潜改造和炼化产业全面投产等优势集中显现，公司产业链一体

化、均衡化和国际化经营模式更加凸显。目前，公司已发展成

为全球领先的“原油—芳烃（PX、苯）—石化产品（PTA、PIA、

CPL）—聚酯（长丝、短纤、瓶片）”一体化产业链的龙头公

司。在国内同行中形成独有的“涤纶+锦纶”双纶驱动模式，

以石化产业链为核心业务，以供应链服务业务为成长业务，以

差别化纤维产品、工业智能技术应用为新兴业务的多层次立体

产业布局。 

公司产品种类逐步丰富、产品结构进一步完善，巩固了主

业核心竞争力，提升了公司产品盈利能力，增强了抵御市场风

险能力。公司主要产品包括汽油、柴油、煤油等成品油；对二
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甲苯（PX）、苯、精对苯二甲酸（PTA）、己内酰胺（CPL）

等石化产品；涤纶预取向丝（POY）、涤纶牵伸丝（FDY）、

涤纶加弹丝（DTY）以及涤纶短纤、聚酯（PET）切片、聚酯

瓶片等产品。 

截至本报告披露日，公司原油加工设计产能 800 万吨/年，

已披露拟新增原油加工能力 1,400 万吨/年；参控股 PTA 产能

1,900 万吨/年；PIA 产能 30 万吨/年，己内酰胺（CPL）产能

40 万吨/年；聚酯产能 776.5 万吨/年，在建拟新增聚酯纤维产

能 185 万吨/年；聚酯瓶片产能 200 万吨/年，在建拟新增 PA6

产能 120 万吨/年，产能规模位居行业前列。 

2021 年全年公司立足主业，秉持产业链一体化发展的战

略，聚酯产业提产扩质，PTA 产业改造平稳，炼化产业全面投

产，优势集中体现，产业链一体化、均衡化和国际化的经营模

式更加凸显。 

二、行业发展趋势 

1、上游炼化--文莱项目概况 

文莱项目耗时两年半建成投产，2019 年 11 月 3 日历经两

个半月时间实现全流程打通，创造了海外石油化工项目投资、

建设、原始开工的新纪录。开工后运营顺畅，开工周期、物料

进出厂情况较好，保持满负荷运行，期间文莱项目未发生停工。

工厂建设的质量及运行初期的技术水平在行业中较为领先的，

目前工厂无论安全记录，还是精细化管理水准，都已走上良性

的轨道。 

竞争优势方面： 

（1）原油采购优势。文莱市场自由化，第一，原油采购

时可以筛选出对炼厂最适合、加工利润最高的原料。因为公司

的原料采购和产品销售团队位于新加坡，应对油价波动方面，

可以更灵活地做一些套期保值、或者锁定相关产品价差的操

作，也能够更好地抵御市场波动的风险。 
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（2）产品销售优势。目前为止除了 PX 等化工品要运回

国内加工，其他成品油产品都在东南亚、澳洲进行销售，销路

顺畅。 

（3）加工成本优势。工厂的公共工程自备，节约成本。

消耗最大的电和蒸汽，文莱炼厂有自备的发电厂，气、电联动，

煤炭从印尼采购，验收距离近，煤炭价格低，因此降低了炼厂

公共工程的成本。 

（4）生产经营优势。公司具备灵活库存控制、产品结构

调整条件。2020 年受新冠疫情的影响，原油价格大幅度波动，

在此过程中部分产品与原油价格倒挂，其中包括航空煤油、汽

油，公司迅速地调整产品结构，将航煤、汽油等转化成附加值

更高的产品。这同时也体现民营企业在已有基础上的敏捷转变

产品结构优势。对于芳烃，目前附加值还比较可观，公司保证

其负荷在 110%及以上，尽可能地实现炼厂的经营最优。 

2、聚酯行业当前及未来发展趋势 

聚酯方面：公司目前聚酯纤维（长丝和短纤）总产能达到 

776.5 万吨，随着后续新增产能陆续投产，公司聚酯化纤产能

将超过 1000 万吨，规模位居行业前列，其中包含长丝、短纤、

瓶片、切片，品种多元化。随着下游供求关系逐步好转，公司

产能规模优势和产品结构优势更加凸显，大幅提升公司相应产

能盈利能力。今后，恒逸新增产能将更具有优势：一、公司的

产能将集中在海宁、宿迁等生产基地，均配备非常有优势的热

电厂，能有效降低生产成本；二、生产基地靠近客户群体，市

场容量相对优势比较显著。 

宏观理解：一、全球聚酯长丝产能大部分集中在中国，产

能产量越大，现金流越有保证；二、随着未来两年前五名市场

集中度的提高，聚酯产品的销售价格和上游原料成本变动关联

系数有望下降，聚酯平稳波动不仅可以创造效益，下游客户也

更能接受；三、未来行业供给端有望优化，一旦行业产能出清，
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行业将会经历从原来的量大到质优的二次发展过程，率先布局

市场、产能领先、成本优势的龙头企业将更能受益。 

三、针对投资者的提问，公司进行回答，具体如下： 

1.近期东南亚成品油裂解价差的情况？ 

截至 3 月 10 日，新加坡市场汽油裂解价差约为 18.37 美

元/桶，柴油裂解价差约为 40.6 美元/桶，2021 年以来汽柴油

裂解价差均恢复向好，伴随成品油裂解价差的不断扩大，文莱

一期的效益有望持续提高。 

2. 原油价格上涨对公司的影响？ 

国际原油价格的上涨有利于产业链相关产品价格上涨，进

而有利于生产经营管理，同时有利于在库商品的库存价值增

加。公司将继续做好生产经营管理，发挥产业链一体化领先优

势，促进公司整体效益提升。 

3. 请简单介绍一下公司年产 120 万吨己内酰胺-聚酰胺

产业一体化及配套项目的情况？ 

根据公司战略发展的规划指导，为进一步加大公司在己内

酰胺（CPL）及聚酰胺（PA6）领域的影响力，推动制造业高

质量发展，公司子公司广西恒逸新材料有限公司拟投资建设

“年产 120 万吨己内酰胺-聚酰胺产业一体化及配套工程项目”。

项目采用的己内酰胺气相重排工艺，不副产硫铵，是环境友好

的新工艺，原子经济性达到 100%，已经被国家发展改革委员

会列入石化绿色工艺名录。 

该项目分两期建设，产品涉及高端尼龙纤维、工程塑料及

薄膜等，覆盖多种应用领域，目前一期项目正有序推进。项目

投产后，能够有效延伸芳烃下游产业链条，优化产品结构，增

强公司的竞争实力，稳固行业龙头地位，提升整体盈利能力，

公司的一体化战略产业布局也将进一步得到完善。 

4. 公司可转债项目的进展情况？ 

公司 30 亿可转债项目已于 3 月 7 日获证监会审核通过，
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待后续正式拿到批文后，公司将严格按照证监会、深交所及相

关法律法规推进可转债发行事宜，并综合考虑市场行情及公司

资金使用情况择机启动相关发行工作。 

5. 公司瓶片业务的情况？ 

截至目前，公司参控股瓶片产能为 270 万吨，其中海南逸

盛产能为 200 万吨，大连逸盛产能为 70 万吨，产能规模位居

行业前列。瓶片板块需求相对稳定，行业景气度较好，可以持

续为公司贡献稳定收益。 

附件清单（如有） 无 

日期 2022 年 3 月 10 日 


