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绿色动力环保集团股份有限公司 

关于接待机构调研的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

绿色动力环保集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022年 3月 1日至

2022年 3月 15日通过电话会议交流形式接待了机构调研，现将调研情况汇总公

告如下： 

一、调研情况 

时间：2022年 3月 1日-2022年 3月 15日 

调研方式：电话会议交流 

调研机构名称（排名不分先后）：广发证券、国盛证券、海通证券、中信建

投等 62家机构（详见附件） 

公司接待人员：副总经理兼董事会秘书 朱曙光；证券事务代表 李剑 

二、交流的主要问题及公司回复概要 

1、请介绍一下公司2021年总体经营情况 

答：公司分别于今年1月、2月披露了2021年主要经营数据公告与业绩快报。

公司2021年依然处于项目投产的高峰期，连续三年新增产能6,000吨以上。在产

能增长的带动下，公司2021年实现垃圾进厂量1,053.76万吨，首次突破1,000万

吨，同比增长17.43%；实现上网电量为332,914.82万度，同比增长22.10%。得益



于垃圾处理量与上网电量快速增长，以及2020年底完成A股非公开发行，财务费

用率下降等因素，公司2021年归属于上市公司股东的净利润约为7亿元，同比增

长39%；总资产突破200亿元，资产负债率较年初略有上升，总体稳定。 

2、公司近几年吨垃圾上网电量变化趋势和未来展望如何？ 

答：公司近几年不仅产能保持较快增长，吨垃圾上网电量也在持续上升。公

司2016年吨垃圾上网电量为260度，2018年达到283度，2021年达到316度。吨垃

圾上网电量持续提升的原因包括：汕头项目、海宁扩建项目以及惠州二期项目等

大型优质项目的投产；部分运营初期吨垃圾发电量较低的项目，经过优化运营管

理，发电效率也在持续改善。随着高参数锅炉的运用，垃圾分类与居民生活水平

提高带来的垃圾热值上升，吨垃圾上网电量还存在一定的上升空间。 

3、公司还会继续投资秸秆焚烧发电项目吗？ 

答：秸秆焚烧发电项目商业模式跟公司主要业务垃圾焚烧发电项目差异较大，

国补占电费的一半左右，现金流比较依赖于国补结算，且上游秸秆收购价格也受

供求关系影响。公司后续不会再投资新的秸秆焚烧发电项目。 

4、垃圾焚烧发电上网电价会持续下滑吗？新项目投资回报率是否会下降？ 

答：垃圾焚烧发电行业国补政策调整已经明确，2021年底前投产的项目仍然

执行0.65元/度的标杆电价，之后投产的项目需要通过竞价上网。行业首轮竞价

已经上报，目前最终结果还没公布。因为是首次竞价，未来上网电价走向尚不好

判断。影响项目投资回报率的因素有很多，上网电价是一方面，垃圾处理费、吨

垃圾上网电量以及其他收入来源均是影响投资回报率的因素，譬如项目增加供汽

业务，蒸汽价格相对市场化，且不依赖于国补。 

5、以后垃圾处理费向居民端收取的可能性高吗？新项目垃圾处理费会不会



有明显提升？ 

答：国家发改委近年倡导完善生活垃圾处置价格形成和收费机制，全面落实

生活垃圾收费制度，推行非居民用户垃圾计量收费，探索居民用户按量收费，因

此向居民收取垃圾处理费应该是未来的趋势。但每个城市执行的进度会有差异，

需要考虑居民的承受能力和地方政府执行能力，部分城市譬如深圳早已经向居民

收取垃圾处理费。垃圾焚烧发电厂首要任务是处理垃圾，从商业逻辑上讲，收入

来源应该以处理费为主，国补退坡也为行业理顺商业模式提供了契机。公司在拓

展新项目时，会考虑国补退坡对收益率的影响，提出垃圾处理费的合理区间。 

6、从2020年行业开标的情况明显放缓，市场上也是处于下沉的趋势，行业

内也会有一些并购整合，公司是如何看待未来新增和存量市场的竞争？ 

答：“十三五”期间，全国垃圾焚烧日处理能力从24万吨增长到58万吨，增

长比较迅速，但焚烧率的地域差别还是比较大，总体来看东部沿海高于内地，一

二线城市高于三四线城市。“十四五”规划提出，到2025年全国垃圾焚烧处理能

力达到80万吨/日左右，因此市场还存在增长空间，市场竞争激烈的格局也将维

持。未来公司拓展新项目，对项目质量的要求会更高，聚焦优质项目。近年来行

业并购整合案例较多，公司也陆续做了三次并购。公司后续也将利用上市公司的

优势，积极参与存量项目的并购。 

7、请问公司除了垃圾焚烧发电业务，有没有在培养新的增长曲线？ 

答：公司未来将围绕既有垃圾焚烧项目积极拓展新业务，譬如开展污泥、餐

厨垃圾协同处置，像广东惠州项目、汕头项目都从单一焚烧，发展到生活垃圾、

污泥、餐厨垃圾协同处理，实现协同效应。另外，对于具备条件的项目，公司将

积极拓展供热供汽业务，让项目收入来源多样化。对其他新兴领域，公司也在关



注。 

特此公告。 

 

绿色动力环保集团股份有限公司董事会 

2022年 3月 17日 

  



附件：调研机构名单 

 

序号 机构名称 

1 中信建投 

2 广发证券 

3 海通证券 

4 国盛证券 

5 南方基金 

6 鹏华基金 
7 上海锐天投资管理有限公司 

8 上海焱牛投资管理有限公司 

9 通用技术集团投资管理有限公司 

10 太平养老保险股份有限公司 

11 沣京资本管理(北京)有限公司 

12 百年保险资产管理有限公司 

13 浙商基金 

14 兴证全球基金 

15 Ten Asset Management Ltd 
16 上海留仁资产管理有限公司 

17 红土创新基金管理有限公司 

18 上海天猊投资 

19 海富通基金 

20 融通基金 

21 鸿道投资 

22 华夏基金 

23 汇添富基金 

24 天治基金 

25 西部利得基金 

26 野村资管 

27 金鹰基金 

28 乘是投资管理有限公司 

29 光大理财公司 

30 长江养老保险股份有限公司 

31 方正富邦基金 

32 东英投资管理有限公司 

33 长信基金 

34 长安基金 

35 中银国际资管 

36 华夏银行 

37 博时基金 

38 广发资管 

39 永安国富资产 



40 秦兵投资 

41 英大资产 

42 通用投资 

43 金建投资 

44 易凯资本 

45 普林斯特资本 

46 人保资产 

47 国寿养老 

48 凯丰投资 

49 广发基金 

50 华泰资管 

51 泰康资产 

52 光大保德信基金 

53 东北证券资管 

54 东征资管 

55 招商资管 

56 大家保险 

57 华夏久盈保险 

58 人保养老 

59 诺安基金 

60 汇安基金 

61 野村自营 

62 粤开自营 

 


