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	第一部分 反馈意见回复
	一、 《反馈意见》第1题
	申请文件显示，1）标的资产主要从事污水处理及相关运营服务，按照有关规定，需以签署特许经营协议的方式获得业务经营区域内的特许经营权，标的资产的主要资产即为特许经营权无形资产；2）标的资产子公司桐庐富春江紫光水务有限公司（以下简称富春江紫光）拥有的桐庐县富春江镇自来水供水项目特许经营权，将被富春江镇人民政府有偿收购；3）根据《基础设施和公用事业特许经营管理办法》（以下简称《特许经营办法》）等有关规定，公用事业特许经营事项由县级以上人民政府及其有关部门依法进行监督管理；4）标的资产特许经营权变动风险属于...
	请你公司：1）补充披露标的资产及其子公司特许经营权的特许方或授权方是否符合《特许经营办法》等相关规定；2）结合标的资产及各子公司所签订特许经营权协议的相关条款及执行情况，充分评估并补充披露标的资产特许经营权是否存在因协议约定或法律规定被收回、撤销或变更的风险，以及除特许经营权外标的资产核心竞争力的主要体现；3）补充披露富春江紫光丧失富春江镇项目特许经营权后，是否具备持续经营能力，如否，请补充披露本次将其纳入交易范围的合理性；4）结合标的资产及各子公司的经营模式、所运营项目的投资建设过程以及各相关方...
	请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）问题1）标的资产及其子公司特许经营权的特许方或授权方符合《特许经营办法》等相关规定
	1、特许经营权的特许方或授权方应系县级以上人民政府授权的有关部门或单位
	2、标的资产及其子公司特许经营协议的政府签约方均已获得县级人民政府授权
	3、标的资产及其子公司特许经营权不存在权属争议或纠纷

	（二）问题2）结合标的资产及各子公司所签订特许经营权协议的相关条款及执行情况，充分评估并补充披露标的资产特许经营权是否存在因协议约定或法律规定被收回、撤销或变更的风险，以及除特许经营权外标的资产核心竞争力的主要体现；
	1、标的资产特许经营权不存在因协议约定或法律规定被收回、撤销或变更的风险
	（1）标的资产特许经营权不存在因协议约定被收回、撤销或变更的风险
	（2）标的资产特许经营权不存在因法律规定被收回、撤销或变更的风险

	2、除特许经营权外标的资产核心竞争力的主要体现
	（1）区域品牌竞争力
	（2）运营管理竞争力
	（3）技术竞争力
	（4）建设工程管理竞争力


	（三）问题3）补充披露富春江紫光丧失富春江镇项目特许经营权后，是否具备持续经营能力，如否，请补充披露本次将其纳入交易范围的合理性；
	1、回购事项存在不确定性
	2、避免产生同业竞争
	3、针对本次回购交易对价的调整机制
	4、持续经营能力

	（四）问题4）结合标的资产及各子公司的经营模式、所运营项目的投资建设过程以及各相关方对投资建设成本、风险的分担安排等，补充披露相关项目资产的权利归属。
	二、 《反馈意见》第2题
	申请文件显示，1）根据浙江省环境保护厅等主管部门已出台政策，标的资产部分污水处理厂应当进行清洁排放技术提标改造，但截至重组报告书签署日，提标改造尚未全部完成；2）本次重组募集配套资金拟用于桐庐县分水镇污水厂一二期清洁排放提标工程等项目，如配套融资未能实施或融资金额未达预期，上市公司将通过自有资金、债务融资等形式筹集所需资金。
	请你公司：1）补充披露标的资产各污水处理厂提标改造项目的最新进展，尚未完成的，请补充披露具体原因及预计完成时点；2）针对预计无法按期完成提标改造的项目，补充披露所属子公司是否存在税费支出增加、停业改造、行政处罚、违约赔偿或特许经营权丧失等风险，以及相应的责任承担主体和应对措施；3）结合提标改造完成前后所属子公司的产能、运营成本、毛利率、负债水平等预计变化情况，补充披露提标改造会否影响标的资产的盈利水平，如是，请披露本次交易评估是否已充分考虑前述因素，如未考虑，请说明原因及合理性；4）结合上市公司财...
	请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）问题1）标的资产各污水处理厂提标改造项目的最新进展，尚未完成的具体原因及预计完成时点
	1、紫光环保下属各污水处理厂提标改造进展情况
	2、尚未完成提标改造的项目的具体情况及预计完成时点

	（二）问题2）针对预计无法按期完成提标改造的项目，补充披露所属子公司是否存在税费支出增加、停业改造、行政处罚、违约赔偿或特许经营权丧失等风险，以及相应的责任承担主体和应对措施；
	1、提标改造项目预计均能于2022年内完成，所属子公司不存在税费支出增加、停业改造、行政处罚、违约赔偿或特许经营权丧失等风险
	（1）瑞安市江南污水处理厂二期扩建工程
	（2）浦江县四座污水处理厂扩容和清洁排放改造项目（二厂）

	2、杭钢集团已就相关事项出具承诺

	（三）问题3）结合提标改造完成前后所属子公司的产能、运营成本、毛利率、负债水平等预计变化情况，补充披露提标改造会否影响标的资产的盈利水平，如是，请披露本次交易评估是否已充分考虑前述因素，如未考虑，请说明原因及合理性。
	1、提标改造完成前后紫光环保所属子公司的产能、运营成本、毛利率、负债水平等变化情况如下：
	2、上述提标改造项目可使得标的资产单位毛利增加，进而总体提升标的资产的盈利水平
	3、本次评估已充分考虑提标改造项目对评估结论的影响。

	（四）问题4）结合上市公司财务状况、偿债能力、现金流、融资渠道等情况，补充披露如配套资金无法筹足，对桐庐县分水镇污水厂一二期清洁排放提标工程等项目实施及对本次交易的影响。
	三、 《反馈意见》第3题
	申请文件显示，1）本次交易中，杭州钢铁集团有限公司（以下简称杭钢集团）已就其控制的其他6项环保资产与上市公司同业竞争问题出具相关承诺，但具体承诺内容在重组报告书不同章节披露有所差异；2）2019年9月杭钢集团取得上市公司控制权时亦就避免同业竞争事项作出承诺，且与本次承诺不同；3）对于6项同业竞争资产，3项通过委托经营管理方式避免同业竞争对上市公司的不利影响，未明确其他3项同业竞争资产的相关安排；4）因浙江省环保集团象山有限公司（以下简称象山环保）盈利能力较弱，本次交易将其调出标的资产范围。
	请你公司：1）准确披露杭钢集团作出的避免同业竞争的相关承诺内容，并说明本次承诺是否构成对2019年9月避免同业竞争相关承诺的变更或违反，有无引发争议或纠纷的风险；2）补充披露杭钢集团作出的同业竞争相关承诺是否明确、具体、可执行，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》第五条、第六条的规定；3）补充披露在同业竞争问题解决前，避免同业竞争对上市公司经营产生不利影响的具体措施；4）结合报告期内标的资产子公司与象山环保盈利能力的对比分析情况，充分披露将象山环保调出本次交易范围的原因及合...
	回复：
	（一）问题1）准确披露杭钢集团作出的避免同业竞争的相关承诺内容，并说明本次承诺是否构成对2019年9月避免同业竞争相关承诺的变更或违反，有无引发争议或纠纷的风险；
	1、杭钢集团作出的避免同业竞争承诺内容
	2、杭钢集团已对2019年承诺进行变更
	（1）2019年取得上市公司控制权时，杭钢集团作出的承诺
	（2）诸暨保盛、北仑尚科、春晖固废盈利能力不佳，按照2019年承诺注入上市公司不利于维护上市公司权益
	（3）将诸暨保盛、北仑尚科、春晖固废按照2019年承诺转让予无关第三方或注销关停亦不利于维护上市公司权益
	（4）杭钢集团致力于打造菲达环保上市平台、继续推动相关资产的培育和注入，变更2019年承诺符合上市公司利益
	（5）变更后的2019年承诺内容

	3、本次承诺与变更后的2019年承诺对杭钢集团具有同等约束力，不存在引发争议或纠纷的风险

	（二）问题2）补充披露杭钢集团作出的同业竞争相关承诺是否明确、具体、可执行，是否符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》第五条、第六条的规定；
	1、杭钢集团于本次重组时出具的同业竞争承诺符合《上市公司监管指引第4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》
	2、杭钢集团出具的《关于避免环保集团及其控制的企业与上市公司同业竞争的承诺函》符合《上市公司监管指引第4号——上市公司及其相关方承诺》

	（三）问题3）补充披露在同业竞争问题解决前，避免同业竞争对上市公司经营产生不利影响的具体措施
	1、存在同业竞争的企业均已托管给上市公司、紫光环保
	2、杭钢集团已经在《关于避免同业竞争的承诺函》中约定了违反承诺的相关约束机制
	3、杭钢集团在解决同业竞争前的具体措施

	（四）问题4）结合报告期内标的资产子公司与象山环保盈利能力的对比分析情况，充分披露将象山环保调出本次交易范围的原因及合理性
	1、本次方案调整的基本情况
	2、象山环保整体盈利性不强，调出本次交易范围具有合理性
	（1）象山环保业务规模较小、波动较大
	（2）象山环保委托运营业务占比较高，不能完全排除象山环保有关短期委托运营协议到期后不能续签的可能
	（3）与标的资产子公司相比，象山环保盈利能力不强


	四、 《反馈意见》第4题
	申请文件显示，标的资产尚有99,438.67平方米土地、9,257.06平方米房屋尚未办理产权证，已运营项目中9个项目部分建设手续缺失。请你公司：1）结合无证土地、房产面积的具体用途（是否用于主要生产经营）、占标的资产全部土地或房产面积的比例，以及使用上述不动产产生的收入、毛利、利润情况，评估其对标的资产的重要性，并补充披露取得及使用上述无证不动产以及相关项目建设手续缺失是否构成重大违法、是否可能被行政处罚、是否对标的资产持续经营构成重大影响；2）补充披露标的资产办理不动产权证书、项目建设手续有无...
	请独立财务顾问、会计师及律师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）问题1）结合无证土地、房产面积的具体用途（是否用于主要生产经营）、占标的资产全部土地或房产面积的比例，以及使用上述不动产产生的收入、毛利、利润情况，评估其对标的资产的重要性，并补充披露取得及使用上述无证不动产以及相关项目建设手续缺失是否构成重大违法、是否可能被行政处罚、是否对标的资产持续经营构成重大影响
	1、无证土地、房产对标的资产的重要性
	（1）未办证土地具体用途、占标的资产全部土地面积的比例，以及使用上述不动产产生的收入、毛利、利润情况
	（2）未办证房产具体用途、占标的资产全部房产面积的比例，以及使用上述不动产产生的收入、毛利、利润情况

	2、标的资产取得及使用上述无证不动产以及相关项目建设手续缺失不构成重大违法、不存在行政处罚风险、不会对标的资产持续经营构成重大影响
	（1）标的资产已就无证不动产及建设手续缺失项目取得相关主管部门的专项证明
	（2）交易对方杭钢集团已就无证不动产及建设手续事宜出具专项证明


	（二）问题2）补充披露标的资产办理不动产权证书、项目建设手续有无实质障碍，具体办理的进度安排，并明确如未来发生办理费用、搬迁费用、罚款等的具体承担主体。
	1、标的资产不动产证书办理进度安排
	（1）开化紫光
	（2）三门紫光
	（3）宿迁紫光
	（4）宣城紫光
	（5）凤阳紫光
	（6）富春江紫光

	2、标的资产项目建设手续办理安排及费用承担

	五、 《反馈意见》第15题
	申请文件显示，本次重组二级市场交易自查期间共9名相关自然人存在交易上市公司股票行为。请你公司：1）结合上市公司内幕信息知情人登记管理制度的相关规定及执行情况，以及上市公司、各交易对方就本次交易进行筹划、决议的过程和重要时间节点，核查相关内幕信息知情人及其直系亲属、相关机构是否存在内幕交易行为。2）根据我会《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》等相关规定，补充披露如查实相关当事人实施内幕交易对本次重组可能造成的影响及具体应对措施。
	请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）问题1）结合上市公司内幕信息知情人登记管理制度的相关规定及执行情况，以及上市公司、各交易对方就本次交易进行筹划、决议的过程和重要时间节点，核查相关内幕信息知情人及其直系亲属、相关机构是否存在内幕交易行为
	1、上市公司内幕信息知情人登记管理制度的相关规定
	2、上市公司内幕信息知情人登记管理制度执行情况
	3、上市公司、各交易对方就本次交易进行筹划、决议的过程和重要时间节点

	（二）问题2）根据我会《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》等相关规定，补充披露如查实相关当事人实施内幕交易对本次重组可能造成的影响及具体应对措施。
	1、如查实相关自然人实施内幕交易对本次重组可能造成的影响
	2、如查实相关自然人实施内幕交易的具体应对措施
	（1）买卖股票所得收益全部上缴至上市公司
	（2）撤换在上市公司及相关主体任职的相关买卖当事人职务


	第二部分 补充核查意见
	一、 本次重组涉及的标的资产情况的更新情况
	(一) 紫光环保对外股权投资的更新情况
	(二) 紫光环保主要资产的更新情况
	1、 专利权

	(三) 紫光环保主要业务资质的更新情况
	1、 业务资质
	2、 建设审批情况的更新情况

	(四) 紫光环保及其控股子公司的重大债权债务及对外担保的更新情况
	1、 金融借款
	2、 重大合同
	（1） 委托运营协议
	（2） 其他重大合同


	(五) 紫光环保的诉讼、仲裁及行政处罚情况

	二、 本次重组的实质条件
	三、 本次重组的信息披露
	四、 结论性意见
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