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2022 年 3 月 24 日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2022-004 

 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

融通基金 范琨 
 

前海精至 黄敏 

方正富邦 巩显峰 
 

光大保德信 黄波 

国泰人寿 林志远 
 

华泰证券 林志轩 

时田丰投 田罡 
 

华商基金 胡中原 

东吴证券 刘佳震 
 

锐意资本 刘霄 

田丰投资 王禾 
 

易方达 李洲 

瓴仁投资 张涵 
 

南京自营 靳树芳 

中泰证券 邓欣 
 

华融证券 史鑫 

长江证券 司鸿历 
 

中泰证券 蒋婉滢 

中金公司 陈桢皓 
 

前海聚龙 郝旻 

信达证券 尹圣迪 
 

金鹰基金 樊勇 

民生证券 徐昊 
 

中银基金 裔汶锦 

中邮人寿 刘振宇 
 

长盛基金 张君平 

碧云资本 高新宇 
 

光大保德信 魏晓雪 

诚协投资 姚涵滨 
 

景顺长城 王永彬 

浙商证券 汪海洋 
 

天治资管 王倩蓉 

东吴证券 柴嘉辉 
 

华润元大 罗黎军 

国华兴益 王志琦 
 

中金资管 李虒 

兴证资管 刘蔚 
 

申银万国 刘建伟 

国华兴益 韩冬伟 
 

宁银理财 罗立波 

丹羿投资 龚海刚 
 

天弘基金 王林 

中金资管 李辰 
 

汇添富 卞正 

东吴证券 曾朵红 
 

招商证券 何雨明 

国君资管 丁仲元 
 

摩汇投资 孔建春 

东吴基金 朱冰兵 
 

财通资管 何智超 

银华基金 张凯 
 

宽远资产 何潇 

华夏基金 李明斯 
 

信德盈 罗浩龙 

工行资管 赵威 
 

塔基资产 孙飞 

华泰资产 朱荣华 
 

美兰资产 吕杜清 



君茂投资 刘娜 
 

安信自营 计哲飞 

西部证券 曹阳 
 

国融基金 贾雨璇 

东吴证券 谢哲栋 
 

中信建投 顾辛迪 

磐耀资产 宁顺利 
 

申万宏源 余洋 

恒复资产 丁琰 
 

汇添富基金 杨瑨 

标朴投资 周明巍 
 

兴银理财 郦莉 

恒昇基金 罗娟 
 

蜂巢基金 刘炫成 

农银人寿 王鹏 
 

交银施罗德 陈舒薇 

西藏合众 虞利洪 
 

长城证券 冯文高 

长城财富 胡纪元 
 

民生加银 郑爱刚 

嘉实基金 谢泽林 
 

长信基金 李宇 

睿璞投资 廖振华 
 

国华兴益 刘旭明 

兴业证券 王俊 
 

人寿资产 于理 

上海信托 陆方 
 

鹏举投资 唐霄鹏 

睿郡资产 王子尧 
 

平安资管 张晓泉 

农银汇理 魏刚 
 

涌金投资 邱虹宇 

民生加银 刘浩 
 

新华养老 付晓晨 

云杉投资 李晟 
 

煜德投资 冯超 

工银瑞信 计瑾 
 

九颂山河 张咖 

国投瑞银 马柯 
 

中银基金 王晓彦 

方正证券 黄鹏 
 

中信保诚 金炜 

高盛高华 杜茜 
 

人保资产 孙浩然 

民安保险 刘强 
 

天弘基金 李文静 

世诚投资 陈家琳 
 

广州证券 赵文 

华夏基金 周克平 
 

景林资产 李署 

海羽投资 蔡云平 
 

汇添富 饶云飞 

摩根士丹利 王冰瑜 
 

林孚投资 杨景 

海通证券 朱默辰 
 

东吴自营 李昊玥 

申万宏源 吴瑞利 
 

申万宏源 刘嘉玲 

安和资本 王珏 
 

山西证券 章海默 

高信百诺 刘延波 
 

溪牛投资 杜朝水 

世诚投资 倪瑞超 
 

长江养老 满臻 

泓德基金 高丹雪 
 

华泰证券 逯海燕 

国都证券 时应超 
 

方正富邦 巩显峰 

南土资产 胡孟汉 
 

新华资产 杜敏杰 

农银汇理 张峰 
 

兴证全球 余喜洋 

国际金融 邓学 
 

大成基金 李巍宇 

鲍尔太平 张笑石 
 

华夏基金 张帆 

西藏隆源 胡益川 
 

名禹资产 王友红 

湘财基金 赵晨凯 
 

睿郡资产 丁晨霞 

浩成资产 Yuki You 
 

上银基金 卢扬 

万家基金 周实 
 

瑞颐投资 方何 

清和泉 柳超然 
 

汇华理财 许冰凌 

上投摩根 陈雁冰 
 

融通基金 王迪 

恒生前海 吕程 
 

兴业证券 戴畅 

广发证券 于洋 
 

西部利得 温震宇 

湘财基金 朱依凡 
 

银河基金 金寿鹏 

海川汇富 罗璇 
 

浙商自营 王鹏 



缔九投资 张莉 
 

砥俊资产 党剑 

禾其投资 王祥麒 
 

嘉合基金 孙国萌 

施罗德 张晓莹 
 

国信证券 case005 

中信建投 陈怀山 
 

招银理财 莫威格 

京华山一 李学峰 
 

九泰基金 王鹏 

凯恩投资 阮金阳 
 

创金合信 寸思敏 

弘毅远方 周鹏 
 

师正投资 文洲 

国泰君安 蒋乐 
 

百年资产 卢晓婵 

清水源 吴伟 
 

国泰基金 周伟锋 

通晟资产 郭奕航 
 

中庚基金 韩逸平 

金百镕 马学进 
 

居正资产 缪杰 

华培动力 冯轲 
 

恒大人寿 吕海龙 

德邦基金 王乐琛 
 

一塔资本 崔问 

海通证券 曹雅倩 
 

浦银安盛 李天骋 

国泰基金 潘启帆 
 

海富通 刘洋 

富国基金 何激 
 

顺丰投资 李庆林 

平安资本 张涛 
 

汇添富 翁强 

蓝藤资本 胡波 
 

安信证券 李奕臻 

旌安投资 周炯道 
 

申万宏源 陈旻 

煜德投资 王亮 
 

交银施罗德 何帅 

澄怀投资 蔡骏临 
 

广发基金 李骁 

东吴经管 王振通 
 

赋格投资 朱明瑞 

淳厚基金 顾伟 
 

国信证券 case 

恒安人寿 冯姝彦 
 

睿扬投研 张凯 

天倚道 赵昊鹰 
 

富国基金 徐智翔 

上海嘉越 马建 
 

拾贝投资 秦雪峰 

光大证券 肖意生 
 

承珞投资 徐泯穗 

睿璞投资 郑劼 
 

中天国富 郝鹏 

博远基金 谭飞 
 

弘康人寿 王东 

嘉实基金 唐棠 
 

暖逸欣 郭志强 

中信证券 梁勤之 
 

汇添富 劳杰男 

长江资管 叶颂涛 
 

聚鸣投资 惠博闻 

和谐汇一 陈梦越 
 

创金合信 李游 

西泽投资 张帆 
 

南方睿泰 赖旭明 

中植启星 高永涛 
 

绿色发展 胡佳 

野村东方 方靖 
 

兴银理财 郦莉 

浙商资管 钱兆文 
 

红象投资 饶华翔 

南方基金 姚万宁 
 

加拿大养老 康璟雯 

人寿资产 赵文龙 
 

汇添富 郑慧莲 

浦东银行 沈骁禹 
 

涌峰投资 杨雄 

兴证全球 孟维维 
 

长信基金 陈佳彬 

碧云资本 高新宇 
 

君龙人寿 许二鸽 

九泰基金 黄皓 
 

南方基金 姚万宁 

光大保德信 李心宇 
 

东亚前海 汪朝汉 

美国资本 田小粟 
 

淡水泉 罗怡达 

天虫资本 王佳怡 
 

东北证券 许彦 

嘉谟资本 谢毅 
 

长城基金 陈子扬 

申万宏源 张立平 
 

浙商自营 许运凯 



华创证券 田思琦 
 

东吴基金 张昆 

建信基金 许杰 
 

西藏隆源 胡益川 

东方基金 刘璇 
 

天弘基金 王林 

源乐晟 洪李斐轩 
 

盘京资本 汪林森 

国华人寿 荆文娟 
 

招商信诺 周行远 

广发基金 张钊 
 

天安财险 向磊 

惠正投资 李平 
 

多和美 张益凡 

国海证券 刘虹辰 
 

国泰人寿 李晟 

富达利泰 盛楠 
 

睿远基金 孙瑶月 

铭深资产 张志浩 
 

天安保险 任洁 

呈瑞投资 杨类禹 
 

环懿投资 杨伟 

鸿盛资产 黄裕金 
 

申九资产 朱晓亮 

中金资管 王高远 
 

长江产业 吴伟 

中再资产 杨光 
 

南方基金 孙鲁闽 

富敦投资 张伟 
 

和谐汇一 凌晨 

国盛证券 李顺帆 
 

恒大人寿 吕海龙 

中英人寿 黄翊鸣 
 

财通自营 郭琦 

乾璟投资 田君 
 

恒生前海 江俊晨 

兴业证券 董晓彬 
 

鹤禧投资 宋正园 

华泰证券 邢重阳 
 

天津银行 兰雅 

泓德基金 王克玉 
 

兴证全球 李君 

中银证券 闵琳佳 
 

大家资产 石泰华 

风和亚洲 Patrick 
 

多和美投资 张益凡 

华宝基金 黄炜 
 

深圳前海 黄敏 

华泰证券 李艳光 
 

惠正投资 李平 

安邦资产 张萌 
 

杭商资产 李竞妍 

盘京投资 石坚 
 

淡水泉 罗怡达 

东海自营 张嘉栋 
 

交银施罗德 周中 

沣杨资产 吴亮 
 

睿银投资 赵世泉 

明河投资 卢尧之 
 

华培动力 冯轲 

裕晋投资 杨烽 
 

清水源 吴伟 

朱雀基金 刘庆 
 

伯兄资产 赵颖 

裕晋投资 万桦 
 

煜德投资 王亮 

中邮资产 滕飞 
 

光大证券 杜传文 

碧云资本 徐睿艺 
 

杭商资产 李竞妍 

光大证券 洪吉然 
 

华夏基金 周克平 

彤源投资 左艾眉 
 

民安保险 刘强 

金鹰基金 吴海峰 
 

中银国际 闵琳佳 

交银施罗德 Sheldon 
 

新华资产 兰宏阳 

Aspex 王凌超 
 

ValuePartner 余辰俊 

IGWT 

Investment 
廖克銘 

 
JPMAM 王卓然 

UG  陈冬龙 
 

pinpoint 柳文渊 

Value 

Partner 
高云波 

 
DXAMC 王建辉 

anglepoint 陈川 
 

Octorivers 胡金戈 

KIM 刘濯宇 
 

MightyDivine 刘宏 

BNP Paribas 周长源 
 

Millenniun 张怡旦 



Dymon Asia 何帅 
 

Dantai 张珈玮 

Manulife 李文琳 
 

PAG 刘亚纬 

AGI Thomas 
 

JK Capital  Cecilia 

EFG Daisy 
 

Fountain Cap 
JIN Yueqi, 

Alec 

Fidelity Tina 
 

Blackrock Alice 

GSAM Amy 
 

Matthews Asia Raymond 

CPPIB Ardea 
 

Schroder 

investment 
Louisa lo 

CPPIB Helen 
 

Point72 Watson 

Schroder 

investment 
Louisa lo 

 
Manulife Emily 

刘德斐 隋诗华 
 

张尧 陈林 

黄宇宸 张晓暄 
 

郑箫箫 方继书 

李傲远 万山南 
 

张婧怡 金屹唯 

黄晓芬 陈豪 
 

任丹霖 袁牧 

肖轲 石方强 
 

罗善文 魏欣悦 

姚思宇 徐怡 
 

钱红强 郝青山 
 

时间 2022 年 3 月 24 日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

副总裁、董事会秘书：胡凯程 

副总裁、财务总监：俞蓥奎 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问题一：2021 年的业绩情况？ 

答：报告期内，公司实现营业收入160.21亿元，同比上升32.30%；实现营业利润

19.87亿元，同比上升16.74%；归属于上市公司股东的净利润16.84亿元，同比上升

15.18%。按照产品划分，制冷空调电器零部件业务营业收入为112.18亿元，同比上

升16.36%；汽车零部件业务营业收入为48.02亿元，同比上升94.50%。 

 

问题二：会计政策变更对公司的影响？ 

答：公司根据财政部 2021 年 11 月 2 日颁布的《企业会计准则实施问答》，针对

发生在商品控制权转移给客户之前，且为履行销售合同而发生的运输成本，将其

自销售费用全部重分类至营业成本。本次会计政策变更将影响公司利润表中“营业

成本”和“销售费用”，但不影响公司“营业收入”和“营业利润”，不会对公司财务状

况和经营成果产生重大影响。 

 

问题三：三花如何应对成本压力？ 

答：2021 年，海外疫情持续影响，国际海运价格大幅上涨，叠加大宗原材料价格

上涨、人民币汇率波动等因素，对公司经营带来一定影响，为此，公司采取了一



系列应对措施： 

（1）原材料：制冷业务主要用到的是铜，已采用与客户铜价联动的定价机制及对

铜进行套期保值操作等一定程度上规避了铜价波动风险；汽零业务主要用到的是

铝，已通过对铝进行套期保值一定程度上规避了铝价波动风险，并已与客户进行

积极协商，采用铝价联动定价机制进一步规避铝价波动风险。 

（2）海运费：公司已和越来越多的客户达成运费共同承担的共识，应对海运费上

涨问题。 

（3）汇率波动：公司通过远期结汇、套期保值等方式进行对冲，规避汇率波动的

风险。 

同时，公司计划打造战略供应链平台，并通过持续推进技术创新、工艺改进、提

高自动化水平等方式有效管控成本。 

 

问题四：国际局势动荡，公司欧洲生产是否受到影响？ 

答：目前，公司波兰基地生产、对应的港口运输等一切正常，未受到影响。 

 

问题五：目前新能源车热管理的竞争格局？ 

答：公司在核心零部件上的地位一直很稳固，同类产品中，新产品的开发和迭代

都是以三花为主导的。而且在最重要的底层零部件（如电子膨胀阀等）的制造和

供应上，三花一直是全球最大的零部件供应商。当然，三花也没有止步于目前的

优势，在某些关键部品上持续投入了大量的人力、物力、精力，在大口径阀、电

机优化等方面也做了改进、升级和储备。在三花对新能源车热管理的持续不断的

支持下，给全球的客户提供了品类多，性能高的产品。 

 

问题六：商用市场领域的空间？ 

答：商用制冷的市场规模超 200 亿，未来成长性强。成长空间主要在疫苗运输，

生鲜配送、中央空调，冷柜机组上以及中国冷链市场的增长上。2021 年 6 月公司

已发行的 30 亿可转债，其中约 15 亿是投向“年产 6,500 万套商用制冷空调智能控

制元器件建设项目”。 

 

问题七：公司研发投入情况？ 

答：2021 年度，公司研发投入 7.51 亿元，同比增加 44.9%，占营业收入的

4.69%。公司注重技术领先的经营战略，以研发的持续投入来强化产品力的打造，

通过不断地优化迭代，用新产品、新技术、差异化参与市场竞争，今后公司会持

续加大研发投入。 



 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2022 年 3 月 25 日 


