
证券代码：300772                                             证券简称：运达股份 

浙江运达风电股份有限公司 

Zhejiang Windey Co., Ltd. 

（杭州钱江经济开发区顺风路558号） 

 

 

 

配股募集资金使用的可行性分析报告 

（修订稿） 

 

二〇二二年三月 

  



一、本次配股募集资金的使用计划 

浙江运达风电股份有限公司（以下简称“运达股份”或“公司”）本次配股

募集资金总额预计为不超过人民币 15 亿元（具体规模视发行时市场情况而定），

扣除发行费用后拟全部用于补充流动资金，扩大公司的业务规模、优化业务结构

和资产负债结构，提升公司的核心竞争力和抗风险能力。 

二、本次募集资金使用的必要性 

（一）风电行业发展前景广阔，公司需要募集资金抓住历史发展机遇 

风电作为技术成熟、环境友好的可再生能源，是最重要的清洁能源之一，也

是替代非化石能源的主要发电方式之一，目前已成为我国可再生能源领域中技术

最成熟、最具规模开发条件和商业化发展前景的发电方式之一。 

“碳达峰、碳中和”目标的提出，给中国风电行业再次注入强心剂。中国国

家主席习近平在气候雄心峰会上宣布：到 2030 年，中国单位国内生产总值二氧

化碳排放将比 2005 年下降 65%以上，非化石能源占一次能源消费比重将达到 25%

左右，风电、太阳能发电总装机容量将达到 12 亿 kW 以上。2021 年 3 月 15 日

召开的中央财经委员会第九次会议强调：实现碳达峰、碳中和是一场广泛而深刻

的经济社会系统性变革，要把碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局，拿出

抓铁有痕的劲头，如期实现 2030 年前碳达峰、2060 年前碳中和的目标。 

近期出台的《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和

2035 年远景目标纲要》、《2030 年前碳达峰行动方案的通知》均提出要坚持集中

式和分布式并举，大力提升风电、光伏发电规模，坚持陆海并重，推动风电协调

快速发展。到 2030 年，风电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上的目标，

到 2035 年，非化石能源占能源消费总量比重提高到 20%左右。 

随着国家碳达峰相关政策的稳步开展，凭借公司行业领先的风电整机总体设

计研发能力和完善的服务体系，公司业务也将实现跨越式的发展。为了抓住这一

波行业发展机遇，公司将需要更多的流动资金投入到研发、采购、生产、人员、

营销等业务环节，但仅通过自身积累将很难满足业务扩张的需求，发展较慢。为



此，公司将充分利用上市公司融资平台的优势，拟扩大直接融资规模，本次配股

募集资金用于补充流动资金，以助力公司把握历史发展机遇。 

（二）改善公司财务结构，降低财务风险 

与同行业上市公司相比，公司注册资本和净资产规模偏小，但近年来公司业

务发展较快，2019 年至 2021 年公司营业收入分别为 50.10 亿元、114.78 亿元和

160.41 亿元，相应的运营资金占用额增加，导致公司资产负债率高于同行业可比

公司。公司目前运转良好，能及时偿还相关债务，但是长时间较高的资产负债率

将影响公司的经营安全。因此，公司亟须补充流动资金以降低公司的资产负债率、

优化财务结构，从而降低公司财务风险，实现公司长期持续稳定发展。 

公司与同行业可比公司的注册资本、净资产规模，以及 2019 年、2020 年和

2021 年的营业收入对比情况如下： 

单位：亿元 

公司名称 注册资本 
2021年末归属于母公

司股东的净资产 

营业收入 

2021年 2020年 2019年 

金风科技 42.25 355.42 505.71 562.65 382.45 

明阳智能 19.56 76.23 239.72 224.57 104.93 

电气风电 13.33 186.00 272.73 206.85 101.35 

三一重能 9.89 30.13* 未公布 93.11 14.81 

运达股份 3.39 27.22 160.41 114.78 50.10 

注：1、可比公司明阳智能 2021年年报尚未公布，上表数据来源于其 2021 年业绩快报； 

2、三一重能拟在科创板上市，其 2021 年年报数据未公布，上表净资产数据为 2021 年

6 月末数据。 

报告期各期末，公司与同行业可比公司资产负债率对比如下： 

公司名称 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

金风科技 69.48% 67.96% 68.73% 

明阳智能 70.39% 70.78% 79.56% 

电气风电 75.16% 86.39% 82.49% 

三一重能 78.23% 84.69% 113.76% 

可比公司均值 73.32% 77.45% 86.13% 

运达股份 88.72% 88.49% 86.80% 



注：可比公司明阳智能、三一重能 2021 年年报数据尚未公布，上表中为 2021 年 6 月末数据。 

与同行业公司相比，公司注册资本和净资产规模较小，资产负债率较高。随

着公司资本性支出及业务发展，资产负债率存在上升压力。本次配股将有助于降

低公司资产负债率，降低运营风险。 

（三）公司业务规模快速增长，营运资金需求逐年增加，公司需要补充长

期稳定的资金来源支持业务发展 

公司凭借在产品质量、服务体系上强有力的竞争力，市场占有率逐年提高，

业务规模也逐年增长。2019 年至 2021 年公司营业收入分别为 50.10 亿元、114.78

亿元和 160.41亿元，复合增长率为 78.93%。同时，公司 2021年末在手订单 12,879.2 

MW，较 2020 年末的 6,158.1MW 大幅增长，在手订单创历史新高。公司业务的

快速增长对营运资金的需求非常迫切。但近年来公司营运资金缺口较大，给公司

财务管理带来较大压力，公司迫切需要补充长期稳定的资金来源支持业务的发展。

2019 年末、2020 年末、2021 年末，公司营运资金（流动资产-流动负债）分别为

-7.25 亿元、-8.31 亿元和-7.52 亿元，长期为负，且缺口较大。一些构建公司长期

竞争力的经营活动，如研发，也依赖流动负债提供资金来源，对公司经营的安全

稳定产生了不利影响。 

随着在手订单的执行以及募集资金投资项目投产，公司的经营规模还将进一

步扩大，未来将面临更大的营运资金需求。营运资金的短缺在一定程度上制约了

公司的日常经营和业务发展。利用募集资金补充流动资金，将为公司业务的持续

发展提供强有力的资金保障，进一步提升公司的核心竞争力。 

（四）增强公司盈利能力，提升市场竞争力 

风力发电机组购销金额大，售后维护期长，随着市场竞争的日趋激烈，除了

技术、价格和管理水平外，整机厂商的资金实力、融资能力也成为公司竞争力的

重要方面，成为风电场业主衡量整机厂商的重要指标之一。为了提高公司项目承

揽能力及项目运作能力，公司必须进一步补充营运资金。 



三、本次配股募集资金对公司经营状况和财务状况的影响 

（一）对公司经营状况的影响 

本次募集资金投资项目符合国家碳达峰及发展清洁能源产业政策，以及未来

公司整体战略发展方向，具有广阔的市场发展前景和良好的经济效益。本次募集

资金到位后，可以在一定程度上解决公司业务扩张过程中的资金需求，有利于公

司战略规划的成功实施，有利于巩固公司在国内风力发电机组市场的地位，提高

公司客户服务水平，从而全方位提高公司的综合竞争力。本次募集资金符合公司

及全体股东的利益。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产与净资产均将增加，公司资金实力进一步增

强，可有效降低公司资产负债率和财务成本，提高公司财务的抗风险能力。本次

发行完成后，由于净资产规模的上升，短期内公司净资产收益率将会受到一定影

响，但从中长期来看，随着业务规模的不断增长，公司收入和利润水平将逐步上

升，公司的盈利能力及盈利稳定性将不断增强。  

四、结论 

综上所述，本次配股募集资金用于补充流动资金符合国家产业政策导向以及

未来公司整体战略发展方向，有利于进一步提升公司的核心竞争力和抗风险能力，

符合相关法律法规的要求，符合公司及公司全体股东的利益。 

浙江运达风电股份有限公司 

董事会 

 2022 年 3 月 29 日 
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