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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计，2021年度本公司合并后归属于母公司所有

者的净利润为人民币3,052,287,782.41元，其中：母公司实现净利润为人民币1,875,797,195.32 

元。按母公司实现净利润10%的比例提取法定公积金187,579,719.53 元，剩余未分配利润为

1,688,217,475.79 元。母公司2021年度累积可供分配利润为15,912,152,987.24元。 

拟以2021年12月31日总股本4,811,165,857股为基数, 向全体股东每10股派发现金红利4.00

元（含税）,共计分配1,924,466,342.80元。2021年度不进行资本公积金转增股本。 

如在本次利润分配方案披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，因可转债转股/回购股份

/股权激励授予股份回购注销/重大资产重组股份回购注销等致使公司总股本发生变动的，公司拟

维持每股分配比例不变，相应调整分配总额。 

 

第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 山东高速 600350 山东基建 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 隋荣昌 程怀 

办公地址 山东省济南市奥体中路5006号 山东省济南市奥体中路5006号 

电话 0531-89260052 0531-89260052 

电子信箱 sdhs@sdecl.com.cn sdhs@sdecl.com.cn 

 



2 报告期公司主要业务简介 

公司成立于 1999 年，并于 2002 年 3 月在上海证券交易所上市，注册资本 48.11 亿元。公司

主要从事交通基础设施的投资运营，以及高速公路产业链上、价值链上相关行业、金融、环保等

领域的股权投资。 

高速公路行业情况分析 

（一）中国公路行业的下游需求较为广泛，抵御经济周期波动能力较强，高速公路行业整体

呈现稳步发展的态势。 

公路作为中国交通基础设施重要的组成部分，在满足物资和旅客的中短途运输需求中发挥着

不可替代的作用，虽然高铁的大量投运对公路客运带来一定冲击，但就客货运输量来看，公路仍

然在中国的综合交通运输体系中占据主导地位，而现代物流及快递业的快速发展也将对后续公路

货运量带来支撑。据国家统计局出具的《中华人民共和国 2021 年国民经济和社会发展统计公报》

显示，公路运输承担了中国 61.33%的旅客运输量和 73.89%的货物运输量。2021 年末全国民用汽

车保有量 30151 万辆（包括三轮汽车和低速货车 732 万辆），比上年末增加 2064 万辆，其中私人

汽车保有量 26246 万辆，增加 1852 万辆。民用轿车保有量 16739 万辆，增加 1099 万辆，其中私

人轿车保有量 15732 万辆，增加 1059 万辆。邮政行业全年完成业务总量 13698 亿元，比上年增长

25.1%，邮政业全年完成邮政函件业务 10.9 亿件，包裹业务 0.2 亿件，快递业务量 1083.0 亿件。

随着国民经济发展，车流量增长的趋势还将延续。 

（二）核心路产改扩建，高速公路企业迎来二次发展机遇。 

《2020 年全国收费公路统计公报》显示，2020 年末我国现有高速公路里程为 15.29 万公里，

较 2019 年净增加 10079 公里。其中最为核心的是《国家高速公路网》规划，即“7918”网，包括

7 条北京放射线、9条纵向路线和 18条横向路线组成，总规模约 8.5 万公里，其中主线 6.8 万公

里，地区环线、联络线等其它路线约 1.7 万公里。2000 年底，全国高速公路通车里程 1.6 万公里，

世界第三。经过 20 多年的运营，随着国民经济发展，上世纪末和本世纪初，修建的高速公路车辆

流量已达到饱和甚至超饱和且已进入收费末期。 

根据 2021 年 3 月发布的《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年

远景目标纲要》，快速建设交通强国，实施京沪、京港澳、长深、沪昆、连霍等国家高速公路主线

拥挤路段扩容改造，加快建设国家高速公路主线并行线、联络线，推进京雄等雄安新区高速公路

建设。规划布局建设充换电设施。新改建高速公路里程 2.5 万公里。未来几年将进入高速公路改

扩建的集中期。 



改扩建路段占据优势区位，经过多年积累，围绕其建设的产业布局已经形成并稳固，无需经

历新建路产车流量从无到有的培育期，可以实现开通即高负荷运营，为改扩建项目投资收益率提

供最大保障，高速公路企业迎来二次发展机遇。 

公司主要业务介绍 

目前，公司利润主要来源于收费路桥运营、投资运营俩大业务板块： 

1.收费路桥运营板块 

收费路桥运营作为公司的核心业务，一直是公司的主要收入来源。公司通过投资建设及收购

等方式获取经营性高速公路资产，通过为过往车辆提供通行服务并按照政府收费标准收取车辆通

行费的方式获取经营收益。同时公司凭借相关管理经验受托管理其他企业所属高速公路资产，为

其提供优质的运营管理服务。目前，公司运营管理的路桥资产总里程 2818 公里，其中公司所辖自

有路桥资产里程 1557 公里、受托管理山东高速集团所属的路桥资产里程 1261 公里。 

2.投资运营板块 

我国高速公路的收费期限一般不超过 30年，高速公路收费期内所带来的稳定现金收入随着收

费期限到期将变得不可持续，为了实现公司的长期可持续发展，公司积极寻找与高速主业相匹配

的投资机会。 

在股权投资方面，公司通过横向并购高速公路主业项目，积极扩大高速公路主业资产规模，

奠定自身的行业地位，除此之外公司充分发挥自身的资源背景优势，通过纵向的产业链投资，为

下游产业赋能，积极培育新兴产业，从而实现公司的长期可持续发展的目标。 

在价值投资方面，公司通过发挥高速公路行业的现金流优势，积极寻找“短平快”及风险可

控的财务投资项目，通过获取短期的财务性投资收益，实现“以短补长”的投资目标，弥补高速

公路行业投资回收期过长的不足。



 

截至 2021 年 12 月 31 日，公司投资企业（含企业简称）及业务架构如下图所示：  

 



收费公路信息（截至 2021 年 12 月 31 日） 

序号 路段名称 细分路段 
本公司

权益 

批准收费结束

时间 

收费里程

（公里） 

车

道

数 

状况 

1 济青高速 
济南-青岛高速公路（青银

高速公路山东段） 
100% 2044.12 318.5 8 营运 

2 

京台高速

相关路段 

北京-福州高速公路德州至

齐河段 
100% 2046.7.15 93.72 8 营运 

3 济南第二黄河公路大桥 100% 2032.4.16 5.75 6 营运 

4 
北京-福州高速公路齐河至

济南段 
100% 2024.10.31 21.971 6 营运 

5 
北京-福州高速公路济青连

接线 
100% 2024.10.31 16.376 4 营运 

6 
北京-福州高速公路济南至

泰安段 
100% 2024.10.31 59.546 6 

改扩

建 

7 济莱高速 
北京至上海公路（辅线）济

南至莱芜高速公路 
100% 2034.10.21 76.048 4 营运 

8 潍莱高速 潍坊-莱阳高速公路 100% 2024.7.31 140.637 4 营运 

9 威乳高速 威海-乳山高速公路 100% 2032.12.19 70.55 4 营运 

10 泰曲路 
G104 国道泰安-曲阜一级公

路 
100% 2025.11.15 64.166 4 营运 

11 
利津黄河

公路大桥 
利津黄河公路大桥 65% 2029.9.25 1.35 4 营运 

12 许禹高速 河南许昌至禹州高速公路 60% 2036.8.28 39.07 4 营运 

13 济晋高速 
二广高速济源至晋城（省

界）段 
54% 2038.9.9 20.56 4 营运 

14 衡邵高速 湖南衡阳至邵阳高速公路 70% 2040.12.29 132.059 4 营运 

15 武荆高速 湖北武汉至荆门高速公路 60% 2040.5 183.21 4 营运 

16 泸渝高速 
四川成渝环线合江（渝川

界）至纳溪段高速公路 
80% 2043.6.27 73.15 4 营运 

17 济菏高速 
济南-广州高速公路殷家林

至王官屯段 
38.93% 2034.09.22 153.601 4 营运 

18 德上高速 
德州-上饶高速公路聊城至

范县（鲁豫界）段 
38.93% 2040.11.15 68.942 4 营运 

19 莘南高速 
莘县至南乐（鲁豫界）高速

公路林屯村至省界段 
38.93% 2043.09.27 18.267 4 营运 

合计       1557.473     



 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2021年 

2020年 本年比上年 

增减(%) 

2019年 

调整后 调整前 调整后 调整前 

总资产 125,906,162,155.63 99,677,412,102.34 92,917,303,523.92 26.31 96,013,533,127.86 80,359,625,413.3 

归属于上市公司股东

的净资产 
37,198,086,733.76 32,579,127,239.95 31,450,761,771.47 14.18 35,202,413,926.15 32,121,191,628.12 

营业收入 16,203,578,427.97 13,003,370,230.12 11,365,164,781.15 24.61 11,958,408,690.91 10,414,550,126.20 

归属于上市公司股东

的净利润 
3,052,287,782.41 2,280,635,743.62 2,038,999,018.13 33.83 3,357,958,644.71 3,126,071,417.08 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

2,688,727,369.62 1,860,050,653.69 1,860,050,653.69 44.55 2,545,174,621.61 2,545,174,621.61 

经营活动产生的现金

流量净额 
9,794,487,069.68 5,447,227,594.53 4,309,087,074.78 

79.81 
7,833,826,734.03 6,463,592,100.07 

加权平均净资产收益

率（%） 

9.87 6.86 6.30 增加3.01个百分

点 

10.69 10.08 

基本每股收益（元／

股） 

0.597 0.453 0.402 31.79 0.698 0.646 

稀释每股收益（元／

股） 

0.596 0.451 0.401 32.15 0.698 0.646 



 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 3,379,823,012.41 4,103,375,662.72 3,903,933,128.03 4,816,446,624.81 

归属于上市公司

股东的净利润 
674,988,963.75 818,747,854.69 826,081,676.24 732,469,287.73 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润 

579,289,525.03 722,565,537.08 704,074,444.61 682,797,862.90 

经营活动产生的

现金流量净额 
2,764,647,757.09 896,549,673.97 1,577,986,961.85 4,555,302,676.77 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

√适用  □不适用  

第一、二、三季度存在差异主要原因系同一控制下合并齐鲁股份追溯调整所致。 

 

4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 48,646 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 43,925 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 
期末持股数量 

比例

(%) 

持有

有限

售条

件的

股份

数量 

质押、标记或冻结情

况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 

山东高速集团有限公

司 
0 2,870,656,188 59.67 0 质押 977,000,000 

国有

法人 

招商局公路网络科技

控股股份有限公司 
0 783,613,507 16.29 0 无   其他 

山东高速集团－中金

公司－17山高EB担保

及信托财产专户 

0 540,970,671 11.24 0 无   其他 

招商银行股份有限公 46,036,125 73,471,925 1.53 0 无   其他 



司－上证红利交易型

开放式指数证券投资

基金 

博时基金管理有限公

司－社保基金 16011

组合 

0 52,000,021 1.08 0 无   其他 

香港中央结算有限公

司 
2,001,759 24,943,132 0.52 0 无   其他 

英大泰和人寿保险股

份有限公司－分红 
16,000,011 16,000,011 0.33 0 无   其他 

东吴证券股份有限公

司 
11,804,538 11,804,538 0.25 0 无   其他 

中国工商银行股份有

限公司－富国中证红

利指数增强型证券投

资基金 

-1,145,000 7,227,289 0.15 0 无   其他 

中国建设银行股份有

限公司－大成中证红

利指数证券投资基金 

3,466,400 6,982,000 0.15 0 无   其他 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

公司未知上述股东是否存在关联关系或属于《上市公司收购

管理办法》规定的一致行动关系。  

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
无 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

 

 

 



4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

 

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

 

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%） 

2020 年度第

一期中期票据 

20 鲁高速股

MTN001 
102001742 

首 次 行 权 日

2025/9/4 
500,000,000 4.70 

2020 年度第

二期中期票据 

20 鲁高速股

MTN002 
102002110 

首 次 行 权 日

2023/11/6 
1,500,000,000 4.21 

2021 年度第

六期超短期融

资券（乡村振

兴） 

21 鲁高速股

SCP006（乡村

振兴） 

012102057 2022/3/1 1,000,000,000 2.85 

2021 年度第

九期超短期融

资券 

21 鲁高速股

SCP009 
012105336 2022/9/5 1,000,000,000 2.59 

 

 



报告期内债券的付息兑付情况 

债券名称 付息兑付情况的说明 

2020 年度第八期超短期融资券 正常还本付息 

2020 年度第四期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第一期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第二期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第三期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第四期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第五期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第七期超短期融资券 正常还本付息 

2021 年度第八期超短期融资券 正常还本付息 

 

报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况 

□适用 √不适用 

 

5.2 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  

单位：亿元  币种：人民币 

主要指标 2021 年 2020 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 62.83 60.68 3.54 

扣除非经常性损益后净利润 26.88 18.60 44.55 

EBITDA 全部债务比 0.16 0.16 0 

利息保障倍数 3.66 3.24 12.96 

 

 

第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   

具体内容详见于本报告“经营情况讨论与分析”部分 

 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  

 

 


