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投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

电话会议 其他

参与单位 华西证券、中银基金、国盛证券

时间 2022.4.11、2022.4.12

地点 深圳

上市公司

接待人员
信披与投关工作小组成员

投资者

关系活动主

要内容介绍

一、 公司地产和文旅板块未来的拓展战略是怎样的？未

来会重点发展哪些区域？

公司“十四五”规划明确了以旅游为核心增长极，城

镇化为底盘，创新和数字化为新动能的发展思路。公司将

保持战略定力，坚持具有强大生命力的创新发展模式，坚

持以房地产和文化旅游为主要业务。

具体而言，优化“文化+旅游+城镇化”发展模式的核

心是实现三个转变。一是确立旅游业务的中心地位，强化



运营能力建设和产品创新，突出旅游产品对综合开发项目

的驱动作用，突出旅游产品自身盈利能力的提升。二是回

归城镇化的补偿功能。通过区域整体规划，精准布局，提

升开发专业能力，继续发挥城镇化支持旅游发展的补偿作

用。三是聚焦高能级和优势区域，深挖市场潜力，聚焦于

优势产品线，通过专业和规模的提升来提高整体发展效率。

未来，公司投资区域在布局上将聚焦一线城市及重点

区域（长江经济带、粤港澳大湾区、成渝及西安都市圈等

经济发达区域以及其他重点区域）或部分重点城市。

二、 目前新拓项目和已售未结项目的毛利率水平如何，

未来有何提升毛利率的措施和计划？

从 2021 年的结转项目来看，基本是近年来市场招拍

挂或文旅综合拿地项目，特别是招拍挂获取的房地产项目，

除非未来市场行情发生较大变化，目前的利润率水平基本

代表了现阶段及未来一段时间公司的毛利率水平。公司上

下也清楚地认识到未来房地产企业所面临的压力，加快周

转、提升能力建设，是公司管理层的统一认识。

公司应对举措包括：（1）从拿地端管控，更加注重项

目的质量“优中选优”，对项目进行严格的可研审核，原

则上开发团队需对项目进行跟投；（2）在开发中严格进行

成本管控，同时加强税务筹划，结合公司数字化转型，达

到全方面精细化管理的目标；（3）积极发挥公司成片综合



开发的优势，从拿地成本、文旅品牌溢价等方面，继续实

现公司独有的行业竞争壁垒。

三、 目前公司项目主要集中在哪些区域？今年在拿地方

面有何计划？

在项目区域方面，主要分布在粤港澳大湾区、长江经

济带、成渝及西安都市圈等国家重点战略区域。

结合自身的文旅业务，形成了具有自身特点的地产发

展模式。在当下复杂的内外部环境下，公司在 2022 年将密

切关注市场动态，加强综合研判，稳中求进、以收定投，

在守住风险底线的前提下，优中选优拓展资源。一方面，

充分发挥公司成片综合开发模式的优势，在经济发展好、

市场活跃的地区获取优质土地资源，促进地产和文旅业务

协同发展；另一方面，修炼内功，通过创新开发模式、提

升管理水平等手段，推动公司实现可持续的高质量发展。

具体为，一是坚持把资源质地作为项目拓展的核心指

标，加强标的研判，聚焦核心区域与优质项目，以核心城

市群的核心地段作为主要投资方向，重点关注去化率和资

金周转；二是发挥优势、创新模式，为政府提供公共服务

设施建设及运营全流程专业服务，间接获取优势资源；三

是拓展业务边界，以城市更新/旧城改造方式介入城市存量

核心区域综合开发；四是适度进行工业园区和其他项目的

建设，作为地产业务的补充；五是介入政府政策性保障住



房开发项目；六是积极推进数字化转型、赋能管理，向管

理要效益。

四、 介绍一下公司 1-2 月销售下降的原因？

受多重因素影响，年初房地产市场延续低迷趋势，行

业销售表现普遍低于上年同期。叠加公司部分重要推售项

目受疫情及网签名额限制等因素影响，进度慢于预期，相

关销售金额尚未纳入合同销售金额统计。公司将持续关注

各区域市场情况，动态把控各项目推盘销售节奏，以及时

把握市场窗口期，提升周转效率与质量。

五、 请问今年公司在地产或文旅项目方面有没有收并购

的计划？

公司将在国资委和董事会的领导下，遵照相关政策指

引，本着稳中求进、优中选优的原则，做好充分的项目尽

调，兼顾项目质量与对价的合理性，通过合理控制收购价

格、明晰商务条款等多种方式尽可能将风险降低到可以控

制的范围内，谨慎、稳妥的开展收并购事宜。

六、 与国外的一些主题公园相比，公司的核心竞争力主

要体现在哪些方面？

公司作为中国主题公园产业的开创者和领跑者，是中

国旅游业的一面旗帜，具有行业领军优势。

一是多年来，华侨城秉持“优质生活创想家”的理念，



始终以坚定的文化自信引领企业高质量发展，坚持以文塑

旅、以旅彰文，以创新驱动、高质量供给引领和创造新需

求，为大众提供极具品质、独具特色、持续创新的文化旅

游产品和服务，致力于创造人民美好生活。

二是公司文化旅游资源丰富、业态布局多元广泛，拥

有众多特色文旅产品，分为民俗文化、欢乐休闲、自然康

养、艺术展演、美食潮玩、旅行服务 6 大产品体系，能够

覆盖到不同的消费客群。

三是公司布局战略重心聚焦于经济发达及文旅资源禀

赋优秀的地区，目前主要布局全国一二线核心城市，全国

化战略布局具有行业领先优势。

四是公司具有数十年丰富的景区多业态开发、运营、

管理经验和相关专业人才梯队。

五是多年来公司培育并发展了具有市场竞争力的文旅

产业集群和品牌矩阵，拥有旅游、酒店多个知名品牌，形

成了具备较大影响力和市场号召力的品牌优势。

六是公司拥有成熟且可延展的商业模式，构筑了成熟

的成片综合开发模式，具备极强的延展性和创新力，未来

将创造更大的商业价值。

七、 公司 2021 年发生了大额的减值，主要是什么原因？

计提减值比较多的项目主要是哪些？今年是否还有

减值的预期？



2021 年公司减值规模有所扩大，一是部分房地产收并

购项目，因受行业政策、政府限价等原因，销售价格低于

项目可研的市场预期价格，出于谨慎性原则计提减值，这

部分占减值的 56%；二是对禹洲、易居两项长期股权投资，

因其债务及应收账款可能发生无法偿还或收回而计提减

值，占 33%；三是因疫情反复影响部分综合经营项目，予

以计提减值。

后续是否持续计提减值取决于行业情况和市场走势，

如市场持续下行，不排除持续计提减值可能性。

附 件 清 单

（如有）

日期 2022.4.11、2022.4.12


